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Ââåäåíèå 

Äàííûé ïðàêòèêóì ïðåäíàçíà÷åí äëÿ êîíòðîëÿ çíàíèé ñòóäåí-
òîâ ïåðâîãî è âòîðîãî îáðàçîâàíèÿ, îáó÷àþùèõñÿ ïî ñïåöèàëüíîñòè 
«Ôèíàíñû è êðåäèò» è èçó÷àþùèõ äèñöèïëèíû «Äåíüãè, êðåäèò, 
áàíêè», «Áàíêè è íåáàíêîâñêèå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè è èõ îïå-
ðàöèè», «Ðûíîê öåííûõ áóìàã», «Áàíêîâñêèé ìåíåäæìåíò è ìàðêå-
òèíã». Ïðåäñòàâëåííûå â íåì ïðàêòè÷åñêèå ïðèìåðû, çàäà÷è è òåñ-
òû ïîçâîëÿò ñòóäåíòàì áûñòðåå è ýôôåêòèâíåå óñâîèòü òåîðåòè÷å-
ñêèå äèñöèïëèíû. 

Â ïðàêòèêóì âêëþ÷åíû çàäà÷è ïî íàèáîëåå âàæíûì âîïðîñàì 
äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, èíôëÿöèè, âàëþòíûõ îòíîøåíèé, ïî íà-
ïðàâëåíèÿì äåÿòåëüíîñòè öåíòðàëüíîãî è êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, à 
òàêæå ïî îïåðàöèÿì íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Òàêèì îáðàçîì, ñòó-
äåíòû ñìîãóò îçíàêîìèòüñÿ ñî ñòðóêòóðîé è ïîðÿäêîì ôîðìèðîâà-
íèÿ ðåñóðñîâ áàíêîâ (ïàññèâíûìè îïåðàöèÿìè), îïåðàöèÿìè ïî 
àêêóìóëÿöèè è ñîçäàíèþ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, îïåðàöèÿìè ïî 
ðàçìåùåíèþ ðåñóðñîâ (àêòèâíûì îïåðàöèÿì), ïî àíàëèçó äîõîäîâ, 
ðàñõîäîâ è ïðèáûëè êîììåð÷åñêîãî áàíêà, ñ ýêîíîìè÷åñêèìè íîð-
ìàòèâàìè, íàïðàâëåííûìè íà ïîääåðæàíèå ëèêâèäíîñòè áàëàíñà 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. 

Ìàòåðèàë ïðàêòèêóìà ðàçìåùåí â ÷åòûðåõ ðàçäåëàõ. 
Ðàçäåë I «Äåíüãè» ñîñòîèò äâóõ ãëàâ, êàæäàÿ èç êîòîðûõ ïîñâÿ-

ùåíà òåìàì áàçîâûõ äèñöèïëèí: ïîíÿòèå, ñòðóêòóðà è ïîêàçàòåëè 
äåíåæíîãî îáîðîòà, ïðèìåíåíèå çàêîíà äåíåæíîãî îáîðîòà â ñî-
âðåìåííûõ óñëîâèÿõ. 

Â ãëàâå 1 ïðåäñòàâëåíû ïðàêòè÷åñêèå çàäàíèÿ ïî ðàñ÷åòó ïîêà-
çàòåëåé äåíåæíîãî îáîðîòà — äåíåæíîé ìàññû, äåíåæíîé áàçû, äå-
íåæíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà, áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà, êîýôôè-
öèåíòà ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè, ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã. Çäåñü 
òàêæå ðàñêðûâàþòñÿ âèäû è ïîêàçàòåëè èíôëÿöèè; ïðèâîäÿòñÿ ðàñ-
÷åòû ïîêàçàòåëåé, ïðèìåíÿåìûõ äëÿ èçìåðåíèÿ èíôëÿöèè è àíàëè-
çà åå âëèÿíèÿ íà ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå îòíîøåíèÿ. 

Â ãëàâå 2 ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîíÿòèå è âèäû âàëþòíûõ îïåðàöèé, 
ñîñòîÿíèå âàëþòíîé ïîçèöèè áàíêà, ðàñêðûâàþòñÿ òåêóùèå è ñðî÷-
íûå âàëþòíûå îïåðàöèè, ïîäðîáíî îñâåùàþòñÿ ïîíÿòèÿ âàëþòíûé 
êóðñ è âàëþòíàÿ êîòèðîâêà. 

Ðàçäåë II «Áàíêè» âêëþ÷àåò ÷åòûðå ãëàâû, òåìàòèêà êîòîðûõ — 
ñîäåðæàíèå îïåðàöèé öåíòðàëüíîãî, êîììåð÷åñêèõ è ñïåöèàëèçè-
ðîâàííûõ áàíêîâ. 

Â ãëàâå 3 ðàñêðûâàþòñÿ ìåòîäû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, 
äàåòñÿ ïîíÿòèå áàíêîâñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà, ðàññìàòðè-
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âàþòñÿ îïåðàöèè Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ. Çäåñü æå ïðèâîäÿòñÿ çà-
äà÷è ïî ðàñ÷åòàì èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè öåí-
òðàëüíîãî áàíêà íà îñíîâå: îñóùåñòâëåíèÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ, îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà ôîíäîâ îáÿçàòåëüíûõ ðå-
çåðâîâ è ñóìì øòðàôîâ çà íàðóøåíèå ýòîãî ïîðÿäêà, ïðîâåäåíèþ 
îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå, âàëþòíîé èíòåðâåíöèè. Ðàññìàòðè-
âàþòñÿ îñîáåííîñòè ïðîâåäåíèÿ àêòèâíûõ è ïàññèâíûõ îïåðàöèé 
Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ. 

Â ãëàâàõ 4—9 ïðåäñòàâëåíû âèäû è ñòðóêòóðà ïàññèâíûõ è àê-
òèâíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îêàçûâàåìûå èìè ôèíàí-
ñîâûå óñëóãè, äàåòñÿ îöåíêà èõ äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ïðèâîäÿòñÿ 
çàäàíèÿ: ïî âû÷èñëåíèþ ñîáñòâåííûõ è ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ 
áàíêîâ â ðàçðåçå ñóáúåêòîâ è ñðîêîâ ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ, ñòîèìî-
ñòè áàíêîâñêèõ ïàññèâîâ; ïî îïðåäåëåíèþ èõ äèíàìèêè è ñòðóêòó-
ðû, àíàëèçó è îöåíêå áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ; ïî îðãàíèçàöèè êðå-
äèòíîãî ïðîöåññà â êîììåð÷åñêîì áàíêå; ïî ïîêàçàòåëÿì îöåíêè 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà; ïî äåÿòåëüíîñòè áàíêà ïî óïðàâëå-
íèþ óðîâíåì êðåäèòíîãî ðèñêà è ñïîñîáîâ åãî ìèíèìèçàöèè; ïî 
ðàñ÷åòàì ôèíàíñîâûõ óñëóã, ïðåäîñòàâëÿåìûõ êîììåð÷åñêèìè áàí-
êàìè ïî ëèçèíãó, ôàêòîðèíãó, òðàñòîâûì îïåðàöèÿì. Äàþòñÿ òàêæå 
ïðèìåðû: ðàñ÷åòà àêòèâîâ áàíêà íà îñíîâå èçó÷åíèÿ êà÷åñòâà ññóä; 
âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè; êàññîâûõ îïåðàöèé. Ðàññìàòðèâàþòñÿ 
âàðèàíòû çàäà÷: óïðàâëåíèå èíâåñòèöèîííûì ïîðòôåëåì áàíêà; 
îïðåäåëåíèå èñòî÷íèêîâ è âèäîâ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ áàíêà; áþäæå-
òèðîâàíèå è ñòðóêòóðà áþäæåòà áàíêà; îñîáåííîñòè ôîðìèðîâàíèÿ 
è ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè, ëèêâèäíîñòü; ðàñ÷åòû ïîêàçàòåëåé ðåí-
òàáåëüíîñòè. Ðàñêðûâàþòñÿ ïðèåìû îöåíêè êà÷åñòâà àêòèâîâ áàíêà 
è àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè áàíêà â çàâèñèìî-
ñòè îò äîõîäíîñòè, ëèêâèäíîñòè, ñòåïåíè ðèñêà. 

Â ãëàâàõ 10 è 11 ðàñêðûâàþòñÿ îñîáåííîñòè äåÿòåëüíîñòè ñáåðå-
ãàòåëüíûõ è èïîòå÷íûõ áàíêîâ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ. Ïðèâîäÿò-
ñÿ çàäà÷è ïî îïðåäåëåíèþ ñòðóêòóðû ïàññèâíûõ è àêòèâíûõ îïåðà-
öèé áàíêîâ. Ïîêàçàíû ðàñ÷åòû îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè 
ýòèõ áàíêîâ â Ðîññèè èñõîäÿ èç äåéñòâóþùèõ íîðìàòèâîâ, ïîêàçà-
òåëåé îöåíêè êà÷åñòâà ðàçëè÷íûõ âèäîâ àêòèâîâ, ñåêüþðèòèçàöèè, 
ñòåïåíè äîõîäíîñòè, íàäåæíîñòè è ëèêâèäíîñòè, ïðèáûëüíîñòè íà 
îñíîâå ðàñ÷åòîâ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû áàíêîâ. Ïîêàçàíû 
íàïðàâëåíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè îòäåëüíûõ áàíêîâñêèõ 
ó÷ðåæäåíèé ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Ïðèâîäÿòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå 
ïðèìåðû èç ïðàêòèêè äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé è äðóãèõ 
ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà. 
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Ðàçäåë III «Ðûíîê öåííûõ áóìàã» ïîñâÿùåí ñîñòîÿíèþ ðûíêà 
öåííûõ áóìàã â ÐÔ, îñîáåííîñòÿì ðàñ÷åòîâ îïåðàöèé êîììåð÷åñêî-
ãî áàíêà ñ öåííûìè áóìàãàìè. Çäåñü ïðèâîäÿòñÿ çàäà÷è è òåñòû ïî 
ôóíäàìåíòàëüíîìó è òåõíè÷åñêîìó àíàëèçó êîíúþíêòóðû, ñòîèìî-
ñòíûì õàðàêòåðèñòèêàì ôîíäîâûõ öåííûõ áóìàã, ïîðÿäêó ðàñ÷åòà 
ñðî÷íûõ ñäåëîê. 

Ðàçäåë IV «Ñïåöèàëèçèðîâàííûå íåáàíêîâñêèå êðåäèòíî-ôèíàíñî-
âûå èíñòèòóòû» âêëþ÷àåò ñîîòâåòñòâóþùèé òåîðåòè÷åñêîé ìàòåðè-
àë è ïðèìåðû èç ïðàêòèêè ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è èíâåñòèöèîííûõ 
ôîíäîâ: ïðèâîäÿòñÿ çàäàíèÿ ïî ðàñ÷åòàì ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ è 
ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ñòðàõîâîãî áèçíåñà, äåÿòåëüíîñòè ïàåâûõ 
èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ. 

 
Å.Ô. Æóêîâ, ïðîôåññîð, 
àêàäåìèê ÐÀÅÍ 
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Раздел I 
 

ÄÅÍÜÃÈ



Глава 1 
 

Äåíüãè, äåíåæíîå îáðàùåíèå, 
äåíåæíàÿ ìàññà 

1.1. Ïîíÿòèå è ñòðóêòóðà äåíåæíîãî îáîðîòà. 
Çàêîí äåíåæíîãî îáîðîòà 

Äåíåæíûé îáîðîò — ýòî äâèæåíèå äåíåã â íàëè÷íîé è áåçíà-
ëè÷íîé ôîðìàõ. Èíà÷å ãîâîðÿ, ýòî ñîâîêóïíîñòü îïåðàöèé, â ïðî-
öåññå êîòîðûõ ïðîèñõîäèò äâèæåíèå äåíåæíîé ìàññû. 

Â çàâèñèìîñòè îò ôîðìû ôóíêöèîíèðóþùèõ â íåì äåíåã äå-
íåæíûé îáîðîò ìîæíî ðàçäåëèòü íà íàëè÷íî-äåíåæíûé îáîðîò (íà-
ëè÷íî-äåíåæíîå îáðàùåíèå) è áåçíàëè÷íûé îáîðîò. 

Íàëè÷íî-äåíåæíîå îáðàùåíèå — äâèæåíèå íàëè÷íûõ äåíåã; íà 
ñîâðåìåííîì ýòàïå îáñëóæèâàåòñÿ áàíêíîòàìè è ðàçìåííûìè ìîíå-
òàìè; îðãàíèçóåòñÿ ãîñóäàðñòâîì â ëèöå öåíòðàëüíîãî áàíêà. 

Áåçíàëè÷íûé äåíåæíûé îáîðîò — äâèæåíèå äåíåã â áåçíàëè÷íîé 
ôîðìå. Äåíüãè â áåçíàëè÷íîé ôîðìå ÿâëÿþòñÿ ñðåäñòâîì íà áàí-
êîâñêèõ ñ÷åòàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ (äåïîçèòíûå äåíüãè). Äâèæåíèå 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áåçíàëè÷íîé ôîðìå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì èõ 
ïåðåâîäà ñ áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ, ïî-
ñðåäñòâîì çà÷åòà âçàèìíûõ òðåáîâàíèé. Òàêèì îáðàçîì, ïðè áåçíà-
ëè÷íîì äåíåæíîì îáîðîòå äâèæåíèå íàëè÷íûõ äåíåã çàìåùàåòñÿ 
áàíêîâñêèìè îïåðàöèÿìè. Áåçíàëè÷íûé äåíåæíûé îáîðîò åñòü îñ-
íîâíîé âèä äåíåæíîãî îáîðîòà. Â Ðîññèè, íàïðèìåð, íà åãî äîëþ 
ïðèõîäèòñÿ îêîëî 80% âñåõ ïëàòåæåé. 

Äåíüãè ðåãóëÿðíî ïîñòóïàþò â ñîâðåìåííûé õîçÿéñòâåííûé 
îáîðîò è èçûìàþòñÿ èç íåãî â âèäå áàíêíîò, ðàçìåííîé ìîíåòû è 
áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ. Ýìèññèþ íàëè÷íûõ äåíåã îñóùåñòâëÿåò öåí-
òðàëüíûé áàíê, à áåçíàëè÷íûõ — êîììåð÷åñêèå áàíêè. Ïåðâè÷íà 
ýìèññèÿ áåçíàëè÷íûõ äåíåã: ïðåæäå ÷åì íàëè÷íûå äåíüãè ïîÿâÿòñÿ â 
îáîðîòå, îíè îòðàæàþòñÿ â âèäå çàïèñåé íà ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ 
áàíêîâ. 

Äëÿ ðàçðàáîòêè è ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íå-
îáõîäèìû äîñòîâåðíàÿ èíôîðìàöèÿ î ñîñòîÿíèè äåíåæíîãî îáîðîòà 
è àíàëèç åãî âçàèìîñâÿçè ñ ðåàëüíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ïðîöåññà-
ìè (îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà, óðîâíåì öåí è äð.). 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó ìàññîé äåíåã â îáîðîòå, 
óðîâíåì öåí ðåàëèçóåìûõ òîâàðîâ, èõ êîëè÷åñòâîì è ñêîðîñòüþ 
îáîðîòà äåíåã âûðàæàåòñÿ çàêîíîì äåíåæíîãî îáîðîòà. Â óïðîùåí-
íîì âèäå çàêîí ìîæíî âûðàçèòü ñëåäóþùåé ôîðìóëîé: 
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ÑÖÒ
M = ,

ÑÎ
 (1.1) 

ãäå Ì — êîëè÷åñòâî äåíåã â îáîðîòå; 
ÑÖÒ — ñóììà öåí ðåàëèçóåìûõ òîâàðîâ (ðàâíàÿ ñóììå ïðîèçâåäåíèé 

êîëè÷åñòâà êàæäîãî òîâàðà íà åãî öåíó); 
ÑÎ — ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã (ñðåäíåå ÷èñëî îáîðîòîâ îäíîèìåííîé 

äåíåæíîé åäèíèöû). 
 
Îäíèì èç âàðèàíòîâ ìàòåìàòè÷åñêîãî âûðàæåíèÿ ýòîé çàâèñè-

ìîñòè ÿâëÿåòñÿ óðàâíåíèå îáìåíà àìåðèêàíñêîãî ýêîíîìèñòà 
È. Ôèøåðà: 

,MV PQ  (1.2) 

ãäå Ì (money) — ìàññà äåíåã â îáîðîòå; 
V (velosity) — ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã; 

P (price) — ñðåäíÿÿ öåíà òîâàðîâ è óñëóã; 
Q (quantity) — êîëè÷åñòâî ðåàëèçîâàííûõ òîâàðîâ è óñëóã (ôèçè÷å-

ñêèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà). 
 
Èñõîäÿ èç óðàâíåíèÿ îáìåíà îáúåì äåíåæíîé ìàññû â îáîðîòå 

ìîæíî ïðåäñòàâèòü êàê 

.
PQ

M
V

  (1.3) 

Òàêèì îáðàçîì, äåíåæíàÿ ìàññî â îáîðîòå èçìåíÿåòñÿ ïðÿìî 
ïðîïîðöèîíàëüíî êîëè÷åñòâó ðåàëèçóåìûõ òîâàðîâ è óñëóã, à òàêæå 
óðîâíþ èõ öåí è îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëüíî ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã. 

Èç óðàâíåíèÿ îáìåíà ñëåäóåò, ÷òî ñðåäíèé óðîâåíü öåí ïðÿìî 
ïðîïîðöèîíàëåí âåëè÷èíå äåíåæíîé ìàññû â îáîðîòå è ñêîðîñòè 
îáîðîòà äåíåã è îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëåí êîëè÷åñòâó ðåàëèçóåìûõ 
òîâàðîâ è óñëóã: 

.
MV

P
Q

  (1.4) 

Çàâèñèìîñòü ìåæäó äèíàìèêîé óðîâíÿ öåí, îáúåìà äåíåæíîé 
ìàññû, ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã è îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ìîæíî çàïè-
ñàòü â âèäå âûðàæåíèÿ: 

,m v
p

q

I I
I

I


  (1.5) 

ãäå Ip — èíäåêñ öåí; 
Im — èíäåêñ îáúåìà äåíåæíîé ìàññû; 
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Iv — èíäåêñ îáîðà÷èâàåìîñòè (êîëè÷åñòà îáîðîòîâ) äåíåæíîé ìàññû; 
Iq — èíäåêñ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà (òîâàðîâ è óñëóã). 
 
Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïðîèçâåäåíèå óðîâíÿ öåí íà îáúåì òîâàðîâ è óñ-

ëóã ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âåëè÷èíó ÂÂÏ, ìîæíî ïðåäñòàâèòü óðàâíå-
íèå îáìåíà êàê 

ÂÂÏ.MV   (1.6) 

Èó÷åíèå äàííûõ ïîêàçàòåëåé â äèíàìèêå ïîçâîëÿåò óñòàíîâèòü 
èõ âçàèìîñâÿçü: 

ÂÂÏ, mI Iv I  (1.7) 

ãäå IÂÂÏ — èíäåêñ ÂÂÏ. 
 
Èç óðàâíåíèÿ îáìåíà ñëåäóåò, ÷òî 

ÂÂÏ
.M

V
  (1.8) 

Îáúåì äåíåæíîé ìàññû, íåîáõîäèìîé äëÿ îáñëóæèâàíèÿ õîçÿé-
ñòâåííîãî îáîðîòà (ñïðîñ íà äåíüãè), ìîæíî ïðåäñòàâèòü êàê PQ/V, 
èëè ÂÂÏ/V. Ñëåäîâàòåëüíî, èç çàêîíà äåíåæíîãî îáîðîòà âûòåêàåò 
âàæíîå óñëîâèå óñòîé÷èâîñòè äåíåã. Äåíüãè óñòîé÷èâû, åñëè èõ êî-
ëè÷åñòâî â îáîðîòå (ïðåäëîæåíèå äåíåã) ðàâíî ïîòðåáíîñòè õîçÿé-
ñòâåííîãî îáîðîòà â äåíüãàõ (ñïðîñó íà äåíüãè). 

Â óñëîâèÿõ îáðàùåíèÿ çîëîòûõ äåíåã è áàíêíîò, ðàçìåííûõ íà 
çîëîòî, çàêîí äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ñîáëþäàëñÿ áëàãîäàðÿ äåéñò-
âèþ ìåõàíèçìà ñîêðîâèù. Â óñëîâèÿõ îáîðîòà íåïîëíîöåííûõ äå-
íåã çàêîí äåíåæíîãî îáîðîòà ìîæåò íàðóøàòüñÿ, è ýòî îçíà÷àåò, ÷òî 
êîëè÷åñòâî äåíåã â îáîðîòå (ïðåäëîæåíèå äåíåã) íå ñîîòâåòñòâóåò 
ïîòðåáíîñòè òîâàðîîáîðîòà â äåíüãàõ (ñïðîñó íà äåíüãè). 

Åñëè ïðåäëîæåíèå äåíåã ïðåâûøàåò ñïðîñ íà äåíüãè, ðûíîê 
ðåàãèðóåò íà ýòî ïîâûøåíèåì öåí íà òîâàðû. Â ðåçóëüòàòå ïîâûøå-
íèÿ öåí ïîòðåáíîñòü òîâàðîîáîðîòà â äåíüãàõ (ñïðîñ íà äåíüãè) 
óâåëè÷èâàåòñÿ è ïðèõîäèò â ñîîòâåòñòâèå ñ äåíåæíîé ìàññîé â îáîðîòå. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Ñîâîêóïíîñòü ïðîèçâåäåííûõ ïëàòåæåé ïî òîâàðàì è 
óñëóãàì çà íàëè÷íûå äåíüãè ñîñòàâëÿåò 6140 ìëðä ðóá. Îïðåäåëèòå 
âåëè÷èíó ìàññû íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè, åñëè ñðåäíåå ÷èñëî 
îáîðîòîâ äåíåæíîé åäèíèöû ðàâíî 4. 

Ðåøåíèå. Ìàññà íàëè÷íûõ äåíåã ñîñòàâèò: 
Ì0 = 6140 : 4 = 1535 ìëðä ðóá. 
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Çàäà÷à 2. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 6%, äåíåæíàÿ ìàñ-
ñà — íà 24%. Êàê èçìåíèëñÿ ñðåäíèé óðîâåíü öåí ïðè ñòàáèëüíîé 
ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã? 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì èíäåêñ öåí: 

1,24 1,0 : 1,06 = 1,17.


  m v
p

q

I I
I

I
 

Óðîâåíü öåí óâåëè÷èëñÿ íà 0,17 (1,17 – 1,0), èëè íà 17%. 
 

Çàäà÷à 3. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 6%, äåíåæíàÿ ìàñ-
ñà — íà 24%, ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã — íà 10%. Êàê èçìåíèëñÿ 
ñðåäíèé óðîâåíü öåí? 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì èíäåêñ öåí: 

1,24 1,10 : 1,06 = 1,29.


  m v
p

q

I I
I

I
 

Óðîâåíü öåí âûðîñ íà 0,29 (1,29 – 1,0), èëè íà 29%. 
 

Çàäà÷à 4. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 6%, äåíåæíàÿ ìàñ-
ñà — íà 24%, ñðåäíèé óðîâåíü öåí — íà 5%. Êàê èçìåíèëàñü ñêî-
ðîñòü îáîðîòà (îáîðà÷èâàåìîñòü) äåíåã? 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì èíäåêñ îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû: 

1,05 1,06 : 1,24  0,9.


   p q
v

m

I I
I

I
 

Ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû ñíèçèëàñü íà 0,1 (0,9 – 1,0), 
èëè íà 10%. 

 

Çàäà÷à 5. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 6%, ñêîðîñòü îáî-
ðîòà äåíåã ñíèçèëàñü íà 5%, ñðåäíèé óðîâåíü öåí âûðîñ íà 9%. Êàê 
èçìåíèëñÿ îáúåì äåíåæíîé ìàññû? 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì èíäåêñ îáúåìà äåíåæíîé ìàññû: 

1,09 1,06 : 0,95 = 1,216.


  p q
m

v

I I
I

I
 

Îáúåì äåíåæíîé ìàññû âûðîñ íà 0,216 (1,216 – 1,0), èëè íà 
21,6%. 

 

Çàäà÷à 6. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà âûðîñ íà 6%, äåíåæíàÿ ìàññà — 
íà 24%, ñðåäíèé óðîâåíü öåí — íà 30%. Êàê èçìåíèëàñü ñêîðîñòü 
îáîðîòà äåíåã? 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì èíäåêñ îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû: 

1,30 1,06 : 1,24 = 1,111.


  p q
v

m

I I
I

I
 

Ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã óâåëè÷èëàñü íà 0,111 (1,111 – 1,0), èëè 
íà 11,1%. 
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Çàäà÷à 7. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ñîêðàòèëñÿ íà 3%, äåíåæíàÿ ìàñ-
ñà âûðîñëà â 2,26 ðàçà, ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã — íà 17%. Êàê èç-
ìåíèëñÿ óðîâåíü öåí? 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì èíäåêñ öåí: 

2,26 1,17 : 0,97 = 2,726.


  m v
p

q

I I
I

I
 

Óðîâåíü öåí ïîâûñèëñÿ íà 1,726 (2,726 – 1,0), èëè íà 172,6%, 
èëè â 2,7 ðàçà. 

 

Çàäà÷à 8. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ñíèçèëñÿ íà 21%, öåíû âûðîñëè 
â 3,3 ðàçà, ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã — íà 34%. Êàê èçìåíèëàñü âåëè-
÷èíà äåíåæíîé ìàññû? 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì èíäåêñ äåíåæíîé ìàññû: 

3,3 0,79 : 1,34 = 1,946.


  p q
m

v

I I
I

I
 

Äåíåæíàÿ ìàññà âûðîñëà íà 0,946 (1,946 – 1,0), èëè íà 94,6%. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Ñîâîêóïíîñòü ïðîèçâåäåííûõ ïëàòåæåé ïî òîâàðàì è 
óñëóãàì çà íàëè÷íûå äåíüãè ñîñòàâëÿåò 7000 ìëðä ðóá. Îïðåäåëèòå 
âåëè÷èíó ìàññû íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè, åñëè ñðåäíåå ÷èñëî 
îáîðîòîâ äåíåæíîé åäèíèöû ðàâíî 4. 

 

Çàäà÷à 2. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 8%, äåíåæíàÿ ìàñ-
ñà — íà 30%. Êàê èçìåíèëñÿ ñðåäíèé óðîâåíü öåí ïðè ñòàáèëüíîé 
ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã? 

 

Çàäà÷à 3. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 8%, äåíåæíàÿ ìàñ-
ñà — íà 30%, ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã — íà 9%. Êàê èçìåíèëñÿ ñðåä-
íèé óðîâåíü öåí? 

 

Çàäà÷à 4. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 8%, äåíåæíàÿ ìàñ-
ñà — íà 30%, ñðåäíèé óðîâåíü öåí — íà 6%. Êàê èçìåíèëàñü ñêî-
ðîñòü îáîðîòà (îáîðà÷èâàåìîñòü) äåíåã? 

 

Çàäà÷à 5. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 8%, ñêîðîñòü îáî-
ðîòà äåíåã ñíèçèëàñü íà 15%, ñðåäíèé óðîâåíü öåí — íà 3%. Êàê 
èçìåíèëñÿ îáúåì äåíåæíîé ìàññû? 

 

Çàäà÷à 6. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà âûðîñ íà 8%, äåíåæíàÿ ìàññà — 
íà 28%, ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû — íà 7%. Êàê èçìåíèëñÿ 
ñðåäíèé óðîâåíü öåí? 
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Çàäà÷à 7. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà óâåëè÷èëñÿ íà 8%, ñêîðîñòü îáî-
ðîòà äåíåã ñíèçèëàñü íà 6%, ñðåäíèé óðîâåíü öåí âûðîñ íà 10%. 
Êàê èçìåíèëñÿ îáúåì äåíåæíîé ìàññû? 

 

Çàäà÷à 8. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà âûðîñ íà 8%, äåíåæíàÿ ìàññà — 
íà 30%, ñðåäíèé óðîâåíü öåí — íà 25%. Êàê èçìåíèëàñü ñêîðîñòü 
îáîðîòà äåíåã? 

 

Çàäà÷à 9. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ñîêðàòèëñÿ íà 4%, äåíåæíàÿ ìàñ-
ñà âûðîñëà â 1,5 ðàçà, ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã — íà 12%. Êàê èçìå-
íèëñÿ óðîâåíü öåí? 

 

Çàäà÷à 10. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ñíèçèëñÿ íà 17%, öåíû âûðîñëè 
â 2,5 ðàçà, ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã — íà 25%. Êàê èçìåíèëàñü âåëè-
÷èíà äåíåæíîé ìàññû? 

1.2. Ïîêàçàòåëè äåíåæíîãî îáîðîòà 

Äåíåæíûé îáîðîò õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè äåíåæíûìè ïà-
ðàìåòðàìè: äåíåæíîé ìàññîé è äåíåæíîé áàçîé, äåíåæíûì ìóëüòè-
ïëèêàòîðîì, ñêîðîñòüþ îáîðîòà äåíåã. 

Âàæíûì ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðèçóþùèì äåíåæíûé îáîðîò, ÿâ-
ëÿåòñÿ äåíåæíàÿ ìàññà — ñîâîêóïíîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðåäíà-
çíà÷åííûõ äëÿ îïëàòû òîâàðîâ è óñëóã, à òàêæå äëÿ öåëåé íàêîïëå-
íèÿ íåôèíàíñîâûìè ïðåäïðèÿòèÿìè, îðãàíèçàöèÿìè è íàñåëåíèåì. 

Ïðè ðàçðàáîòêå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è îïðåäåëåíèè 
êîëè÷åñòâåííûõ îðèåíòèðîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû èñïîëüçóþòñÿ 
äåíåæíûå àãðåãàòû — àãðåãèðîâàííûå (ñóììàðíûå) ïîêàçàòåëè îáú-
åìà è ñòðóêòóðû äåíåæíîé ìàññû. Îíè ðàçëè÷àþòñÿ øèðîòîé îõâàòà 
òåõ èëè èíûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è ñòåïåíüþ èõ ëèêâèäíîñòè (ò.å. 
ñïîñîáíîñòè áûòü èñòðà÷åííûìè êàê ïîêóïàòåëüíîå è ïëàòåæíîå 
ñðåäñòâî). 

Â ñòàòèñòèêå Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ èíôîðìàöèÿ îá îáúåìå, 
ñòðóêòóðå è äèíàìèêå äåíåæíîé ìàññû è åå îòäåëüíûõ êîìïîíåíòîâ 
ïðåäñòàâëåíà â ñëåäóþùèõ òàáëèöàõ: «Àíàëèòè÷åñêèå ãðóïïèðîâêè 
ñ÷åòîâ îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ», «Äåíåæíûé 
îáçîð», «Äåíåæíàÿ ìàññà (íàöèîíàëüíîå îïðåäåëåíèå)» è «Äåíåæ-
íàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè». 

Ìåòîäîëîãè÷åñêîé îñíîâîé èõ ïîñòðîåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñõåìà äå-
íåæíîãî îáçîðà, ðàçðàáîòàííàÿ ÌÂÔ â êà÷åñòâå ñòàíäàðòà àíàëèòè-
÷åñêîãî ïðåäñòàâëåíèÿ äàííûõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ñòàòèñòèêè. Ýòà 
ñõåìà ïðåäóñìàòðèâàåò ôîðìèðîâàíèå îñíîâíûõ äåíåæíî-êðåäèò-
íûõ àãðåãàòîâ íà îñíîâå áóõãàëòåðñêèõ äàííûõ îá îïåðàöèÿõ è çà-
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ïàñàõ Áàíêà Ðîññèè, Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ, êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé Ðîññèè. Ïðåäâàðèòåëüíàÿ îöåíêà óêàçàííûõ àãðåãàòîâ ïóá-
ëèêóåòñÿ â ïðåäñòàâèòåëüñòâå Áàíêà Ðîññèè â ñåòè Èíòåðíåò â ñðî-
êè, óñòàíîâëåííûå Ñïåöèàëüíûì ñòàíäàðòîì ðàñïðîñòðàíåíèÿ äàííûõ 
ÌÂÔ. Îêîí÷àòåëüíûå äàííûå ïóáëèêóþòñÿ â åæåìåñÿ÷íîì èçäàíèè 
Áàíêà Ðîññèè «Áþëëåòåíü áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêè» Áàíêà Ðîññèè è 
ñòàòèñòè÷åñêîì èçäàíèè ÌÂÔ «International Financial Statistics». 

Â òàáëèöå «Àíàëèòè÷åñêèå ãðóïïèðîâêè ñ÷åòîâ îðãàíîâ äåíåæíî-
êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ» äàåòñÿ äåíåæíûé àãðåãàò «Äåíüãè âíå áàí-
êîâ». Îí âêëþ÷àåò âûïóùåííûå â îáðàùåíèå Áàíêîì Ðîññèè íà-
ëè÷íûå äåíüãè (áàíêíîòû è ìîíåòà), çà èñêëþ÷åíèåì ñóìì íàëè÷-
íîñòè, íàõîäÿùåéñÿ â êàññàõ Áàíêà Ðîññèè è êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé. Â òàáëèöå «Äåíåæíàÿ ìàññà (íàöèîíàëüíîå îïðåäåëåíèå)» ýòîò 
ïîêàçàòåëü íàçûâàåòñÿ äåíåæíûì àãðåãàòîì Ì0. 

Â ðàññìàòðèâàåìîé òàáëèöå äàåòñÿ ïîêàçàòåëü «Ðåçåðâíûå äåíü-
ãè». Ñþäà îòíîñÿòñÿ âûïóùåííûå â îáðàùåíèå Áàíêîì Ðîññèè íà-
ëè÷íûå äåíüãè (èñêëþ÷àÿ îñòàòêè ñðåäñòâ â êàññàõ Áàíêà Ðîññèè); 
îñòàòêè íà ñ÷åòàõ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, äåïîíèðóåìûõ êðåäèòíû-
ìè îðãàíèçàöèÿìè â Áàíêå Ðîññèè; îñòàòêè íà èõ êîððåñïîíäåíò-
ñêèõ ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè; âëîæåíèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â 
îáëèãàöèè Áàíêà Ðîññèè; îñòàòêè ñðåäñòâ ïî äðóãèì îïåðàöèÿì 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ Áàíêîì Ðîññèè; äåïîçèòû äî âîñòðåáîâà-
íèÿ îðãàíèçàöèé, îáñëóæèâàþùèõñÿ â Áàíêå Ðîññèè. 

Â òàáëèöå «Äåíåæíûé îáçîð» îòðàæåíû òðè äåíåæíûõ àãðåãàòà: 
«Äåíåæíàÿ ìàññà (ïî ìåòîäîëîãèè äåíåæíîãî îáçîðà)», «Äåíüãè» è 
«Êâàçèäåíüãè» (ïåðâûé àãðåãàò — ñîâîêóïíîñòü âòîðîãî è òðåòüåãî). 

Àãðåãàò «Äåíüãè» ôîðìèðóåòñÿ êàê ñîâîêóïíîñòü àãðåãàòîâ 
«Äåíüãè âíå áàíêîâ» è «Äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ â áàíêîâñêîé 
ñèñòåìå». Ïîêàçàòåëü «Äåíüãè» àíàëîãè÷åí èñïîëüçóåìîìó âî ìíî-
ãèõ ñòðàíàõ àãðåãàòó Ì1. Â ìàòåðèàëàõ Áàíêà Ðîññèè (â ãðàôèêàõ è 
äèàãðàììàõ) òàêæå èñïîëüçóåòñÿ ïîêàçàòåëü Ì1. Àãðåãàò «Äåíüãè» 
(Ì1) âêëþ÷àåò âñå äåíåæíûå ñðåäñòâà â ýêîíîìèêå ñòðàíû, êîòîðûå 
ìîãóò áûòü íåìåäëåííî èñïîëüçîâàíû êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà. 

Àãðåãàò «Êâàçèäåíüãè» âêëþ÷àåò äåïîçèòû áàíêîâñêîé ñèñòåìû 
(ñðî÷íûå è ñáåðåãàòåëüíûå äåïîçèòû â ðóáëÿõ è äåïîçèòû â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå), êîòîðûå íåïîñðåäñòâåííî íå èñïîëüçóþòñÿ êàê 
ñðåäñòâî ïëàòåæà è ìåíåå ëèêâèäíû ÷åì «Äåíüãè». 

Ñîâîêóïíîñòü àãðåãàòîâ «Äåíüãè» è «Êâàçèäåíüãè» ôîðìèðóåò 
àãðåãàò «Äåíåæíàÿ ìàññà (ïî ìåòîäîëîãèè äåíåæíîãî îáçîðà)», êî-
òîðûé â ìàòåðèàëàõ Áàíêà Ðîññèè íàçûâàåòñÿ òàêæå «Øèðîêèå äåíü-
ãè» (Ì2Õ). Ïîêàçàòåëÿìè óñêîðåíèÿ (çàìåäëåíèÿ) ïðîöåññà äîëëà-
ðèçàöèè (äåäîëëàðèçàöèè) ýêîíîìèêè ÿâëÿþòñÿ: 
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1) äèíàìèêà îáúåìà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå; 
2) äèíàìèêà êîýôôèöèåíòà äîëëàðèçàöèè, êîòîðûé îïðåäåëÿåò-

ñÿ ïî ôîðìóëå: 

â
$

Ä
100,

M2X
 K  (1.9) 

ãäå Ê$ — êîýôôèöèåíò äîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè, %; 
Äâ — äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå (âàëþòíûå äåïîçèòû). 
 
Â òàáëèöå «Äåíåæíàÿ ìàññà (íàöèîíàëüíîå îïðåäåëåíèå)» ïðåä-

ñòàâëåíà èíôîðìàöèÿ îá îáúåìå, ñòðóêòóðå è äèíàìèêå äåíåæíîãî 
àãðåãàòà Ì2 — îäíîãî èç âàæíåéøèõ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ, êîòîðûé 
èñïîëüçóåòñÿ ïðè ðàçðàáîòêå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è óñòàíîâ-
ëåíèè êîëè÷åñòâåííûõ îðèåíòèðîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîïîð-
öèé. Â ñîñòàâå äåíåæíîé ìàññû âûäåëåíî äâà êîìïîíåíòà: «Íàëè÷-
íûå äåíüãè â îáðàùåíèè (äåíåæíûé àãðåãàò Ì0)» è «Áåçíàëè÷íûå ñðåä-
ñòâà». 

«Íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè» (Ì0) — íàèáîëåå ëèêâèäíàÿ 
÷àñòü äåíåæíîé ìàññû, äîñòóïíàÿ äëÿ íåìåäëåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ 
â êà÷åñòâå ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà. Àãðåãàò Ì0 âêëþ÷àåò áàíêíîòû è 
ìîíåòó â îáðàùåíèè, îí ðàâåí ïîêàçàòåëþ «Äåíüãè âíå áàíêîâ». 

«Áåçíàëè÷íûå ñðåäñòâà» — îñòàòêè ñðåäñòâ íåôèíàíñîâûõ îðãà-
íèçàöèé è ôèçè÷åñêèõ ëèö íà ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ, äåïîçèòíûõ è 
èíûõ ñ÷åòàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ (â òîì ÷èñëå ñ÷åòàõ äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ 
èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò) è ñðî÷íûõ ñ÷åòàõ, îòêðûòûõ â 
äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ â ðóáëÿõ (à òàêæå íà÷èñëåí-
íûå ïðîöåíòû ïî íèì). 

Àãðåãàò «Äåíåæíàÿ ìàññà (Ì2)» ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà «Íà-
ëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè» è «Áåçíàëè÷íûõ ñðåäñòâ». Â îòëè÷èå îò 
áîëåå øèðîêîãî àãðåãàòà (Ì2Õ), èñ÷èñëÿåìîãî ïî ìåòîäîëîãèè ñî-
ñòàâëåíèÿ äåíåæíîãî îáçîðà, â ïîêàçàòåëü äåíåæíîé ìàññû â íà-
öèîíàëüíîì îïðåäåëåíèè (Ì2) íå âêëþ÷àþòñÿ äåïîçèòû â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå. 

Ñòðóêòóðà îñíîâíûõ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ, èñïîëüçóåìûõ â Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.1. 

Â òàáëèöå «Äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè» ïðåäñòàâëåíà 
èíôîðìàöèÿ îá îáúåìå, ñòðóêòóðå è äèíàìèêå äåíåæíîé áàçû. Ïî-
êàçàòåëü äåíåæíàÿ áàçà õàðàêòåðèçóåò äåíåæíî-êðåäèòíûå îáÿçà-
òåëüñòâà Áàíêà Ðîññèè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, êîòîðûå îáåñïå÷è-
âàþò ðîñò äåíåæíîé ìàññû. Äåíåæíàÿ áàçà íå ÿâëÿåòñÿ äåíåæíûì 
àãðåãàòîì, îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îñíîâó äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ äå-
íåæíûõ àãðåãàòîâ è ïîýòîìó íàçûâàåòñÿ òàêæå äåíüãàìè «ïîâûøåí-
íîé ýôôåêòèâíîñòè». 
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Ì0 «Íàëè÷íûå 
äåíüãè â îáðàùå-

íèè» 

Ì1 «Äåíüãè» Ì2 «Äåíåæíàÿ 
ìàññà (íàöèî-

íàëüíîå îïðåäå-
ëåíèå)» 

Ì2Õ «Äåíåæ-
íàÿ ìàññà (ïî 

ìåòîëîãèè 
äåíåæíîãî 
îáçîðà)» 

Áàíêíîòû è ìîíå-
òû âíå áàíêîâ 

   

Ì0 + Äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ   

Ì1 + Äåïîçèòû ñðî÷íûå  

Ì2 + Äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå 
 

Ðèñ. 1.1. Ñõåìà ôîðìèðîâàíèÿ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ â Ðîññèè 
 
Äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè, ò.å. øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 

áàçà, âêëþ÷àåò: âûïóùåííûå â îáðàùåíèå Áàíêîì Ðîññèè íàëè÷íûå 
äåíüãè â îáðàùåíèè (ñ ó÷åòîì îñòàòêîâ ñðåäñòâ â êàññàõ êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé); îñòàòêè íà ñ÷åòàõ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, äåïîíèðóå-
ìûõ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè â Áàíêå Ðîññèè ïî ïðèâëå÷åííûì 
ñðåäñòâàì â ðóáëÿõ è â èíîñòðàííîé âàëþòå; ñðåäñòâà êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé íà êîððåñïîíäåíòñêèõ è äåïîçèòíûõ ñ÷åòàõ â Áàíêå 
Ðîññèè; âëîæåíèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â îáëèãàöèè Áàíêà Ðîñ-
ñèè; à òàêæå èíûå îáÿçàòåëüñòâà Áàíêà Ðîññèè ïî îïåðàöèÿì ñ êðå-
äèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè â ðóáëÿõ. 

Àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü äàåòñÿ â òàáëèöå «Àíàëèòè÷åñêèå 
ãðóïïèðîâêè ñ÷åòîâ îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ». 
Ýòî ïîêàçàòåëü «Ðåçåðâíûå äåíüãè». Ñþäà îòíîñÿòñÿ: âûïóùåííûå â 
îáðàùåíèå Áàíêîì Ðîññèè íàëè÷íûå äåíüãè (èñêëþ÷àÿ îñòàòêè 
ñðåäñòâ â êàññàõ Áàíêà Ðîññèè); îñòàòêè íà ñ÷åòàõ îáÿçàòåëüíûõ 
ðåçåðâîâ, äåïîíèðóåìûõ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè â Áàíêå Ðîñ-
ñèè; îñòàòêè íà èõ êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè; âëî-
æåíèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â îáëèãàöèè Áàíêà Ðîññèè; îñòàòêè 
ñðåäñòâ ïî äðóãèì îïåðàöèÿì êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ Áàíêîì 
Ðîññèè; äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ îðãàíèçàöèé, îáñëóæèâàþùèõ-
ñÿ â Áàíêå Ðîññèè. 

Â îòëè÷èå îò ïîêàçàòåëÿ «Ðåçåðâíûå äåíüãè» â ñîñòàâå øèðîêîé 
äåíåæíîé áàçû íå ó÷èòûâàþòñÿ äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, îáñëóæèâàþùèõñÿ â Áàíêå Ðîññèè. 

Ïðè ôîðìèðîâàíèè äåíåæíîé ïðîãðàììû Îñíîâíûõ íàïðàâëå-
íèé åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Áàíê 
Ðîññèè èñïîëüçóåò äåíåæíóþ áàçó â óçêîì îïðåäåëåíèè (óçêóþ äå-
íåæíóþ áàçó). Óçêàÿ äåíåæíàÿ áàçà — ÷àñòü äåíåæíîé ìàññû, ñî-
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ñòîÿùàÿ èç íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè âíå áàíêà Ðîññèè (ñ ó÷å-
òîì îñòàòêîâ ñðåäñòâ â êàññàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) è îáÿçàòåëü-
íûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî ïðèâëå÷åííûì ñðåäñòâàì â 
ðóáëÿõ â Áàíêå Ðîññèè. 

Ñòåïåíü êóìóëÿòèâíîãî (ìíîãîêðàòíîãî) âîçäåéñòâèÿ äåíåæíîé 
áàçû íà îáúåì äåíåæíîé ìàññû îïðåäåëÿåòñÿ äåíåæíûì ìóëüòèïëè-
êàòîðîì (îò ëàò. multiplicator — óìíîæàþùèé), êîòîðûé ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé êîýôôèöèåíò, ïîêàçûâàþùèé, âî ñêîëüêî ðàç âîçðàñòàåò 
êîíå÷íûé ðåçóëüòàò ïðè óâåëè÷åíèè èñõîäíûõ ïàðàìåòðîâ. Äåíåæ-
íûé ìóëüòèïëèêàòîð ïîêàçûâàåò, êàê èçìåíÿåòñÿ ïðåäëîæåíèå äå-
íåã ïðè óâåëè÷åíèè äåíåæíîé áàçû. Îí îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Ì
Äì = ,

ÄÁ
 (1.10) 

ãäå Äì — äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð; 
Ì — äåíåæíàÿ ìàññà; 
ÄÁ — äåíåæíàÿ áàçà. 
 
Åñëè, íàïðèìåð, äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð ðàâåí 2, ýòî çíà÷èò, 

÷òî êàæäûé ðóáëü äåíåæíîé áàçû îáëàäàåò ñïîñîáíîñòüþ ñîçäàâàòü 
äåíåæíóþ ìàññó â ñóììå 2 ðóá. 

Ïðîöåññ äåíåæíîé ìóëüòèïëèêàöèè îñíîâàí íà ìåõàíèçìå áàí-
êîâñêîé ìóëüòèïëèêàöèè. Áàíêîâñêàÿ (êðåäèòíàÿ, äåïîçèòíàÿ) 
ìóëüòèïëèêàöèÿ — ýòî ïðîöåññ ìíîãîêðàòíîãî óâåëè÷åíèÿ îñòàòêîâ 
íà äåïîçèòíûõ ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ðåçóëüòàòå ðàñøèðå-
íèÿ èõ êðåäèòîâ. 

Ñïîñîáíîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ âûäàâàòü ññóäû è ñîçäàâàòü 
äåïîçèòû ðåãóëèðóåòñÿ öåíòðàëüíûì áàíêîì ÷åðåç ñèñòåìó îáÿçà-
òåëüíûõ ðåçåðâîâ, êîòîðàÿ ïðåäóñìàòðèâàåò îáÿçàòåëüíîå äåïîíèðî-
âàíèå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè â öåíòðàëüíîì áàíêå îïðåäåëåííîãî 
ïðîöåíòà îò ñóììû èõ îáÿçàòåëüñòâ. Óñòàíàâëèâàÿ ýòîò ïðîöåíò 
(íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ), öåíòðàëüíûé áàíê óïðàâëÿåò ìåõà-
íèçìîì áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà. Êîýôôèöèåíò áàíêîâñêîé 
ìóëüòèïëèêàöèè ïîêàçûâàåò, âî ñêîëüêî ðàç ñóììà âíîâü îáðàçî-
âàâøèõñÿ äåïîçèòîâ ïðåâûøàåò âåëè÷èíó ïåðâîíà÷àëüíî ïîñòóïèâ-
øåé â áàíê ñóììû íàëè÷íûõ äåíåã (ïåðâîíà÷àëüíîãî äåïîçèòà, êðå-
äèòà öåíòðàëüíîãî áàíêà è äð.). Áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð (Áì) 
îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëåí íîðìå îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ (r): 

1
Áì = ,

r
 (1.11) 

Ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîå (ïðåäåëüíîå) óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ 
äåíåã, âîçíèêøåå â ðåçóëüòàòå ïîÿâëåíèÿ íîâîãî äåïîçèòà, ðàâíî: 
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1
Ì = Ä Áì = Ä ,

r
 (1,12) 

ãäå Ä — ïåðâîíà÷àëüíûé äåïîçèò. 
 
Âëèÿíèå áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà íà ïðåäëîæåíèå äåíåã 

çàâèñèò íå òîëüêî îò íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, íî è îò âîç-
ìîæíîãî îòòîêà äåíåã ñ äåïîçèòîâ â íàëè÷íîñòü, ò.å. îò îòíîøåíèÿ 
íàëè÷íîñòü/äåïîçèòû (êîýôôèöèåíòà äåïîíèðîâàíèÿ), êîòîðûé 
ðàâåí îòíîøåíèþ Í/Ä. 

Ì = Í + Ä è ÄÁ = Í + R, (1.13) 

ãäå Í — íàëè÷íûå äåíüãè; 
Ä — äåïîçèòû; 
R — îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû, äåïîíèðóåìûå â Áàíêå Ðîññèè. 
 
Ñëåäîâàòåëüíî, äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð ìîæíî ïðåäñòàâèòü òàê: 

Ì Í
Äì = 

ÄÁ Í
Ä
R





 (1.14) 

Ðàçäåëèâ ïî÷ëåííî ÷èñëèòåëü è çíàìåíàòåëü ïðàâîé ÷àñòè óðàâ-
íåíèÿ íà Ä, ïîëó÷èì: 

Í / Ä + Ä / Ä Í / Ä +1
Äì = ,

Í / Ä / Ä Í / ÄR r


 
 (1.15) 

ãäå Í / Ä — êîýôôèöèåíò äåïîíèðîâàíèÿ; 
r — íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ. 

 
Òàêèì îáðàçîì, âåëè÷èíà äåíåæíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà íàõîäèò-

ñÿ â îáðàòíîé çàâèñèìîñòè îò êîýôôèöèåíòà äåïîíèðîâàíèÿ è 
íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ. 

Ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã — ýòî áûñòðîòà èõ îáîðà÷èâàåìîñòè ïðè 
îáñëóæèâàíèè ñäåëîê. Îíà èçìåðÿåòñÿ äâóìÿ ïîêàçàòåëÿìè: 

1) êîëè÷åñòâîì îáîðîòîâ äåíåã â îáðàùåíèè (V); 
2) ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ îäíîãî îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû (t). 
Ïåðâûé ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò ñðåäíþþ ñêîðîñòü îáîðîòà 

äåíåæíîé åäèíèöû, ò.å. ÷èñëî ñäåëîê, êîòîðîå â ñðåäíåì îáñëóæè-
âàåò êàæäàÿ åäèíèöà äåíåæíîé ìàññû. Èç óðàâíåíèÿ îáìåíà ñëåäó-
åò, ÷òî êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ (V) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

ÂÂÏ
  èëè .

M M
PQ

V V   (1.16) 
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Ìîæíî îïðåäåëèòü ÷èñëî îáîðîòîâ äëÿ ðàçëè÷íûõ äåíåæíûõ àã-
ðåãàòîâ. Êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ íàëè÷íûõ äåíåã (Ì0) âû÷èñëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

ÂÂÏ
.

M0
V   (1.17) 

Âûäåëèâ àãðåãàò Ì0 èç äåíåæíîé ìàññû, ïîëó÷èì ìîäåëü ñêî-
ðîñòè îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû (Ì2): 

í
ÂÂÏ ÂÂÏ M0

=  èëè 
M2 M0 M2

,  V V V d

)

 (1.18) 

ãäå Ví — êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ íàëè÷íûõ äåíåã; 
d — äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå. 

 

Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû ïðî-
èñõîäèò ïîä âëèÿíèåì äâóõ ôàêòîðîâ: 

1) ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã; 
2) äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå. 
 
Èçìåíåíèå ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã ïîä âëèÿíèåì ïåðâîãî ôàê-

òîðà  ìîæíî îïðåäåëèòü ïî ôîðìóëå í( vV

 1 0í íí –Vv V V d1  

)

 (1,19) 

Èçìåíåíèå ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû ïîä âëèÿíèåì 
âòîðîãî ôàêòîðà ( vdV  îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

 1 0í0 – .Vvd V d d    (1.20) 

Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã áóäåò òàêèì: 

01 í–     v vV V V V V .d  (1.21) 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ îòíîñèòåëüíîãî èçìåíåíèÿ ñêîðîñòè îáîðîòà 
äåíåæíîé ìàññû ïðèìåíÿåòñÿ ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà: 

í , v v dI I I  (1.22) 

ãäå Iv — èíäåêñ êîëè÷åñòâà îáîðîòîâ äåíåæíîé ìàññû; 
Iví — èíäåêñ êîëè÷åñòâà îáîðîòîâ íàëè÷íîé äåíåæíîé ìàññû; 
Id — èíäåêñ äîëè íàëè÷íîñòè â îáùåì îáúåìå äåíåæíîé ìàññû. 
 

Ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû (t) ìîæíî 
îïðåäåëèòü ïî ôîðìóëå 
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M / ÂÂÏ
,

Äí
t   (1.23) 

ãäå Äí — ÷èñëî êàëåíäàðíûõ äíåé â ïåðèîäå. 
 
Äâà ïîêàçàòåëÿ îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû âçàèìîñâÿçà-

íû. Ñäåëàâ ñîîòâåòñòâóþùèå ïðåîáðàçîâàíèÿ ïîëó÷èì: 

ÂÂÏ ÂÂÏ Äí
.

M ÂÂÏ / Äí
V

t t
  


 (1.24) 

Îòñþäà: 

Äí
.t

V
  (1.25) 

Äèíàìèêà òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû, åå ñòðóêòóðû, ñêîðî-
ñòè îáîðîòà äåíåã îêàçûâàþò âëèÿíèå íà óñëîâèÿ ôîðìèðîâàíèÿ 
èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ è íà ïðîöåñ äåäîëëàðèçàöèè. 

Äëÿ àíàëèçà ñòåïåíè îáåñïå÷åííîñòè ýêîíîìèêè äåíåæíûìè 
ñðåäñòâàìè èñïîëüçóåòñÿ ïîêàçàòåëü îòíîñèòåëüíîé îáåñïå÷åííîñòè 
ïëàòåæíîãî îáîðîòà äåíåæíîé ìàññîé, êîòîðûé íîñèò íàçâàíèå êî-
ýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè (Êì). Îí ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

m
M2

(%) 100.
ÂÂÏ

 K  (1.26) 

Òàêèì îáðàçîì, êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé, 
îáðàòíîé ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Íà îñíîâàíèè äàííûõ òàáë. 1.1 ðàññ÷èòàòü: 
1) òåìïû ãîäîâîãî ïðèðîñòà: à) äåíåæíîé ìàññû â íàöèîíàëü-

íîì îïðåäåëåíèè (àãðåãàò Ì2); á) äåíåæíîé ìàññû ïî ìåòîäîëîãèè 
äåíåæíîãî îáçîðà (àãðåãàò Ì2Õ); â) äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå; 

2) óäåëüíûé âåñ: à) íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå (àãðåãàò 
Ì2); á) äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàñ-
ñû (Ê$); 

3) âåëè÷èíó äåíåæíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà. 
Ïî ýòèì ðàñ÷åòàì ñëåäóåò ñäåëàòü ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííûå 

âûâîäû. 
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Ò à á ë è ö à  1.1 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà, ìëðä ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè 
1 ÿíâàðÿ 
2003 ã. 

1 ÿíâàðÿ 
2004 ã. 

1 ÿíâàðÿ 
2005 ã. 

1 ÿíâàðÿ 
2006 ã. 

Äåíåæíàÿ áàçà â øè-
ðîêîì îïðåäåëåíèè 
Äåíüãè âíå áàíêîâ 
Äåïîçèòû äî âîñòðåáî-
âàíèÿ, ñðî÷íûå è ñáå-
ðåãàòåëüíûå 
Äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå 

 
1232,6 
763,3 

 
 

1371,2 
 

726,4 

 
1914,3 
1147,1 

 
 

2065,6 
 

748,2 

 
2380,3 
1534,8 

 
 

2828,5 
 

935,1 

 
2914,1 
2009,2 

 
 

4036,3 
 

1178,2 

 
Ðåøåíèå 
1à. Äëÿ ðàñ÷åòà ãîäîâîãî ïðèðîñòà îáúåìà äåíåæíîé ìàññû (àã-

ðåãàò Ì2) íóæíî ñíà÷àëà îïðåäåëèòü åå îáúåì. 
Íà 1 ÿíâàðÿ 2003 ã. îáúåì àãðåãàòà Ì2 ñîñòàâèë 2134,5 (763,3 + 

+ 1371,2), íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ã. — 3212,7 (1147,1 + 2065,6), íà 1 ÿíâà-
ðÿ 2005 ã. — 4363,3 (1534,8 + 2828,5), íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã. — 6045,5 
(2009,2 + 4036,3). 

Èíäåêñ îáúåìà äåíåæíîé ìàññû: 
Im = Ì21 / Ì20. 

Â 2003 ã. èíäåêñ îáúåìà àãðåãàòà Ì2 ñîñòàâèë 1,500 (3212,7 : 
: 2134,5), èëè 150,0%, â 2004 ã. — 1,358 (4363,3 : 3212,7), èëè 135,8%, 
â 2005 ã. — 1,385 (6045,5 : 4363,3), èëè 138,5%. 

Îáúåì àãðåãàòà Ì2 â 2003 ã. âûðîñ íà 50,0% (150—100), â 2004 ã. — 
íà 35,8% (135,8—100), â 2005 ã. — íà 38,5% (138,5—100). 

 
1á. Äëÿ ðàñ÷åòà ãîäîâîãî ïðèðîñòà îáúåìà äåíåæíîé ìàññû ïî 

ìåòîäîëîãèè äåíåæíîãî îáçîðà (àãðåãàò Ì2Õ) íóæíî ñíà÷àëà îïðå-
äåëèòü åå îáúåì. 

Íà 1 ÿíâàðÿ 2003 ã. îáúåì àãðåãàòà Ì2Õ ñîñòàâèë 2860,9 (763,3 + 
+ 1371,2 + 726,4), íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ã. — 3960,9 (1147,1 + 2065,6 + 
+ 748,2), íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. — 5298,4 (1534,8 + 2828,5 +935,1), íà 
1 ÿíâàðÿ 2006 ã. — 7223,7 (2009,2 + 4036,3 + 1178,2). 

Èíäåêñ îáúåìà äåíåæíîé ìàññû: 
Im = Ì2Õ1 / Ì2Õ0 

Â 2003 ã. èíäåêñ îáúåìà àãðåãàòà Ì2Õ ñîñòàâèë 1,384 (3960,9 : 
: 2860,9), èëè 138,4%, â 2004 ã. — 1,338 (5298,4 : 3960,9), èëè 133,8%, 
â 2005 ã. — 1,363 (7223,7 : 5298,4), èëè 136,3%. 

Îáúåì àãðåãàòà Ì2Õ â 2003 ã. âûðîñ íà 38,4% (138,4 – 100), â 
2004 ã. — íà 33,8% (133,8 – 100), â 2005 ã. — íà 36,3% (136,3 – 100). 
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1â. Èíäåêñ îáúåìà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â 2003 ã. ñî-
ñòàâèë 1,030 (748,2 : 726,4), èëè 103%, â 2004 ã. — 1,250 (935,1 : 748,2), 
èëè 125%, â 2005 ã. — 1,260 (1178,2 : 935,1), èëè 126%. 

Îáúåì äåïîçèòîâ â 2003 ã. âûðîñ íà 3% (103 – 100), â 2004 ã. — 
íà 25% (125 – 100), â 2005 ã. — íà 26% (126 – 100). 

 
2à. Äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå (àãðåãàò Ì2): 

d = Ì0 / Ì2. 
Äîëÿ íàëè÷íûõ â äåíåæíîé ìàññå (Ì2) íà 1 ÿíâàðÿ 2003 ã. ñî-

ñòàâèëà 0,358 (763,3: 2134,5), èëè 35,8%, íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ã. — 0,357 
(1147,1 : 3212,7), èëè 35,7%, íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. — 0,352 (1534,8 : 4363,3), 
èëè 35,2%, íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã. — 0,332 (2009,2 : 6045,5), èëè 33,2%. 

 
2á. Êîýôôèöèåíò äîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè (Ê$) îïðåäåëÿåòñÿ 

ïî ôîðìóëå 
Ê$ = Äâ / Ì2Õł100%. 

Â 2003 ã. Ê$ íà 1 ÿíâàðÿ 2003 ã. ñîñòàâèë 25,4% (726,4 : 2860,9 ½ 100), 
2004 ã. — 18,9% (748,2 : 3960,9 ½ 100), 2005 ã. — 17,6% (935,1 : 5298,4 ½ 
½ 100), 2006 ã. — 16,3% (1178,2 : 7223,7 ½ 100). 

 
3. Äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð (Äì) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Äì = Ì2 / Äåíåæíàÿ áàçà. 
Äì íà 1 ÿíâàðÿ 2003 ã. ðàâíÿëñÿ 1,73 (2134,5 : 1232,6), 2004 ã. — 

1,68 (3212,7 : 1914,3), 2005 ã. — 1,83 (4363,3 : 2380,3), 2006 ã. — 2,07 
(6045,5 : 2914,1). 

 
Âûâîäû 
Çàìåäëåíèå òåìïîâ ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû â 2004 ã. îêàçûâà-

ëî ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà äèíàìèêó èíôëÿöèè, à èõ óâåëè÷åíèå 
â 2005 ã. îñëîæíÿëî äîñòèæåíèå öåëè ïî èíôëÿöèè, ïîñòàâëåííîé â 
«Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè». 

Ñíèæåíèå äîëè íàëè÷íûõ äåíåã è ñîêðàùåíèå äîëè äåïîçèòîâ â 
èíîñòðàííîé âàëþòå ñïîñîáñòâîâàëè îñëàáëåíèþ èíôëÿöèîííûõ 
ïîñëåäñòâèé ðîñòà äåíåæíîé ìàññû. 

Óñòîé÷èâîå óìåíüøåíèå äîëè äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå 
ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñêîðåíèè ïðîöåññà äåäîëëàðèçàöèè ðîññèéñêîé 
ýêîíîìèêè. 

Óâåëè÷åíèå âåëè÷èíû äåíåæíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà íà 1 ÿíâàðÿ 
2005 è 2006 ãã. ïîâûñèëî ýëàñòè÷íîñòü äåíåæíîãî îáîðîòà. 

 
Çàäà÷à 2. Íà îñíîâàíèè äàííûõ òàáë. 1.2 ðàññ÷èòàòü: 
1) ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû: à) ñêîðîñòü 

îáîðîòà (êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ) äåíåæíîé ìàññû; á) ïðîäîëæèòåëü-
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íîñòü îäíîãî îáîðîòà; â) êàê èçìåíèëàñü îáîðà÷èâàåìîñòü äåíåæ-
íîé ìàññû; 

2) ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè íàëè÷íûõ äåíåã: à) ñêîðîñòü îá-
ðàùåíèÿ (êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ) íàëè÷íûõ äåíåã; á) ïðîäîëæèòåëü-
íîñòü îäíîãî îáîðîòà; 

3) äîëþ íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå; 
4) ìîäåëü ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû; 
5) àáñîëþòíîå èçìåíåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû, â òîì 

÷èñëå çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ: à) ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ (êîëè÷åñòâà îáîðî-
òîâ) íàëè÷íûõ äåíåã; á) äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå; 

6) êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè. 
 

Ò à á ë è ö à  1.2 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà, ìëðä ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè Áàçèñíûé ãîä Òåêóùèé ãîä 

ÂÂÏ 
Äåíåæíàÿ ìàññà 
Íàëè÷íûå äåíüãè 

13 243 
2 674 

955 

16 751 
3 788 
1 341 

 
Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëèì äëÿ áàçèñíîãî è òåêóùåãî ïåðèîäà. 
à) ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåæíîé ìàññû âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

V = ÂÂÏ / Ì. 

V0 = 13 243 : 2674 = 4,952 îáîðîòà â ãîä; 
V1 = 16 751 : 3788 = 4,422 îáîðîòà â ãîä; 
á) ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

t = Äí / V. 

t0 = 360 : 4,952 = 72,698 äíÿ; 
t1 = 360 : 4,422 = 81,41 äíÿ; 
â) èíäåêñ îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû îïðåäåëÿåòñÿ ïî 

ôîðìóëå 

Iv = V1 / V0 

Iv = 4,422 : 4,952 = 0,853 (85,3%). 
 

2. Îïðåäåëèì äëÿ áàçèñíîãî è òåêóùåãî ïåðèîäà. 
à) ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

V = ÂÂÏ / Ì. 

Ví0 = 13 243 : 955 = 13,867 îáîðîòîâ â ãîä; 
Ví1 = 16 751 : 1341 = 12,491 îáîðîòîâ â ãîä; 
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á) ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà íàëè÷íûõ äåíåã âû÷èñëÿ-
åòñÿ ïî ôîðìóëå 

t = Äí / V. 

t0 = 360 : 13,867 = 25,96 äíÿ; 
t1 = 360 : 12,491 = 28,82 äíÿ. 
 

3. Äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå â áàçèñíîì è òåêó-
ùåì ïåðèîäå îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

d = Ì0 / Ì2, èëè Í / Ì, 

ãäå Í — íàëè÷íûå äåíüãè; 
Ì — îáùèé îáúåì äåíåæíîé ìàññû. 
d0 = 955 : 2674 = 0,357 (35,7%); 
d1 = 1341 : 3788 = 0,354 (35,4%). 
 

4. Îïðåäåëèì äëÿ áàçèñíîãî è òåêóùåãî ïåðèîäà ìîäåëü ñêîðî-
ñòè îáîðîòà äåíåã ïî ôîðìóëå 

V = VíŁd. 

V0 = Ví0Łd0 = 13,867 ½ 0,357 = 4,95 îáîðîòà; 
 
V1 = Ví1Łd1 = 4,42 îáîðîòà. 
 

5. Îïðåäåëèì àáñîëþòíîå èçìåíåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæ-
íîé ìàññû â òåêóùåì ïåðèîäå ïî ôîðìóëå 

∆V = V1 – V0. 

∆V = 4,422 – 4,952 = –0,53 îáîðîòà. 
Â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò: 
à) èçìåíåíèÿ ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã: 
∆Vví = (Ví1 – Ví0) d1 = (12,491 – 13,867) ½ 0,354 = –0,49 îáîðîòà; 
á) èçìåíåíèÿ äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå: 
∆Vvd = (d1 – d0) Ví0 = (0,354 – 0,357) ½ 13,867 = –0, 04 îáîðîòà. 
Òàêèì îáðàçîì, 
∆V = V1 – V0 = ∆Vví + ΔVvd = –0,49 + (–0,04) = –0,53 îáîðîòà. 
 

Ñêîðîñòü îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû ñíèçèëàñü â òåêó-
ùåì ïåðèîäå íà 0,53 îáîðîòà è ñîñòàâèëà 4,422 îáîðîòà. 

Çàìåäëåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû áûëî îáóñëîâëå-
íî óìåíüøåíèåì ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã íà 0,49 îáî-
ðîòà è ñíèæåíèåì äîëè íàëè÷íîñòè â îáùåì îáúåìå äåíåæíîé ìàñ-
ñû íà 0,04 îáîðîòà. 

 

6. Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Êì = Ì2 / ÂÂÏ•100. 
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Êì0 = 2674 : 13 243 ½ 100 = 20,19%; 
Êì1 = 3788 : 16 751 ½ 100 = 22,60%. 
 

Çàäà÷à 3. Áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð ðàâåí 25, ìàêñèìàëüíî 
âîçìîæíîå êîëè÷åñòâî äåíåã, êîòîðîå ìîæåò ñîçäàòü áàíêîâñêàÿ 
ñèñòåìà, ñîñòàâëÿåò 75 ìëí ðóá. Îïåðåäåëèòü: 

1) íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ; 
2) ñóììó ïåðâîíà÷àëüíîãî äåïîçèòà. 
Ðåøåíèå 
1. Èç ôîðìóëû áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà ñëåäóåò, ÷òî íîð-

ìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà: 

r = 1 / Áì = 1 : 25 = 0,04, èëè 4%. 

2. Ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîå ïðåäëîæåíèå äåíåã â ðåçóëüòàòå 
äåéñòâèÿ áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

Ì = Ä•Áì. 

Îòñþäà ñóììà ïåðâîíà÷àëüíîãî äåïîçèòà ðàâíà: 
Ä = Ì / Áì = 75 : 25 = 3 ìëí ðóá. 

 

Çàäà÷à 4. Îáúåì áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 70 ìëðä 
ðóá. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 3,5%. Êàêîâî ìàêñèìàëüíî 
âîçìîæíîå óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã? 

Ðåøåíèå. Ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã îïðåäåëÿåì ïî ôîðìóëå 

Ì = Ä•Áì = Ä•1/r. 

Ì = 70 ½ (1 : 0,035) = 2000 ìëðä ðóá. 
Èòàê, ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîå óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

ñîñòàâèò 2000 ìëðä ðóá. 
 

Çàäà÷à 5. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 3,5%. Êîýôôèöè-
åíò äåïîíèðîâàíèÿ (ñïðîñ íà íàëè÷íûå äåíüãè) ñîñòàâëÿåò 56% 
îáúåìà äåïîçèòîâ, ñóììà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ — 77 ìëðä ðóá. 
×åìó ðàâíî ïðåäëîæåíèå äåíåã? 

Ðåøåíèå. Ïðåäëîæåíèå äåíåã îïðåäåëÿåì ïî ôîðìóëå 

Ì = Í + Ä. 

Ñóììà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ âû÷èñëÿåòñÿ òàê: 

R = Ä • r. 

Îòñþäà ñóììà äåïîçèòîâ ðàâíà: 

Ä = R — r = 77: 0,035 = 2200 ìëðä ðóá. 

Ñóììà íàëè÷íûõ äåíåã ðàâíà: 

Í = Ä • Í/Ä = 2200 õ 0,56 = 1232 ìëðä ðóá. 
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Ïðåäëîæåíèå äåíåã ðàâíî 3432 (1232 + 2200) ìëðä ðóá. 
 

Çàäà÷à 6. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñîñòàâëÿåò 3,5%. Êîýô-
ôèöèåíò äåïîíèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 56%. ×åìó ðàâåí äåíåæíûé 
ìóëüòèïëèêàòîð? 

Ðåøåíèå. Äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð îïðåäåëÿåì ïî ôîðìóëå 
Äì = (Í/Ä + 1) : (Í/Ä + r). 

Äì = (0,56 + 1) : (0,56 + 0,035) = 2,622. 
 

Çàäà÷à 7. Ïóñòü êîýôôèöèåíò äåïîíèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 10% 
ñóììû äåïîçèòîâ, íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ 15%. Êàêîâ îáúåì 
äåíåæíîé áàçû, åñëè ïðåäëîæåíèå äåíåã ðàâíî 330 ìëðä ðóá.? 

Ðåøåíèå. Èç ôîðìóëû äåíåæíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà ñëåäóåò, ÷òî 
äåíåæíàÿ áàçà ðàâíà: 

ÄÁ = Ì/Äì = Ì (Í/Ä + r) : (Í/Ä + 1). 
ÄÁ = 330 ½ (0,1 + 0,15) : (0,1 + 1) = 75 ìëðä ðóá. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Íà îñíîâàíèè äàííûõ òàáë. 1.3 ðàññ÷èòàòü: 
1) òåìïû ãîäîâîãî ïðèðîñòà: à) äåíåæíîé ìàññû â íàöèîíàëü-

íîì îïðåäåëåíèè (àãðåãàò Ì2); á) äåíåæíîé ìàññû ïî ìåòîäîëîãèè 
äåíåæíîãî îáçîðà (àãðåãàò Ì2Õ); â) äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå; 

2) óäåëüíûé âåñ: à) íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå (àãðåãàò Ì2); 
á) äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàññû (Ê$); 

3) âåëè÷èíó äåíåæíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà. 
 

Ò à á ë è ö à  1.3 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà, ìëðä ðóá. 

 

2006 ã. 
Ïîêàçàòåëè 

1 ÿíâàðÿ 1 àïðåëÿ 1 èþëÿ 1 îêòÿáðÿ

Äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì 
îïðåäåëåíèè 
Äåíüãè âíå áàíêîâ 
Äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ, 
ñðî÷íûå è ñáåðåãàòåëüíûå 
Äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå 

 
2914,1 
2009,2 

 
4036,3 

 
1178,2 

 
2721,0 
1928,8 

 
4240,6 

 
1225,9 

 
2285,9 
2233,4 

 
4858,9 

 
1221,0 

 
3484,2 
2351,6 

 
5356,7 

 
1129,8 

 
Çàäà÷à 2. Íà îñíîâàíèè äàííûõ òàáë. 1.4 ðàññ÷èòàòü: 
1) ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû: à) ñêîðîñòü 

îáîðîòà (êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ) äåíåæíîé ìàññû; á) ïðîäîëæèòåëü-
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íîñòü îäíîãî îáîðîòà; â) êàê èçìåíèëàñü îáîðà÷èâàåìîñòü äåíåæ-
íîé ìàññû; 

2) ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè íàëè÷íûõ äåíåã: à) ñêîðîñòü îá-
ðàùåíèÿ (êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ) íàëè÷íûõ äåíåã; á) ïðîäîëæèòåëü-
íîñòü îäíîãî îáîðîòà; 

3) äîëþ íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé ìàññå; 
4) ìîäåëü ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåæíîé ìàññû; 
5) àáñîëþòíîå èçìåíåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äåíåæíîé ìàññû, â 

òîì ÷èñëå çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ: à) ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ (êîëè÷åñòâà 
îáîðîòîâ) íàëè÷íûõ äåíåã; á) äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â äåíåæíîé 
ìàññå;  

6) êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè. 
 

Ò à á ë è ö à  1.4 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà, ìëðä ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè Áàçèñíûé ïåðèîä Îò÷åòíûé ïåðèîä 

ÂÂÏ 
Äåíåæíàÿ ìàññà 
Íàëè÷íûå äåíüãè 

16 966,4 
3 788,0 
1 340,9 

21 598,0 
5 204,5 
1 772,0 

 
Çàäà÷à 3. Áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð ðàâåí 20, ìàêñèìàëüíî 

âîçìîæíîå êîëè÷åñòâî äåíåã, êîòîðîå ìîæåò ñîçäàòü áàíêîâñêàÿ 
ñèñòåìà, ñîñòàâëÿåò 70 ìëí ðóá. Îïåðåäåëèòü: 

à) íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ; 
á) ñóììó ïåðâîíà÷àëüíîãî äåïîçèòà. 
 

Çàäà÷à 4. Îáúåì áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 70 ìëðä 
ðóá. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 4%. Êàêîâî ìàêñèìàëüíî 
âîçìîæíîå óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã? 

 

Çàäà÷à 5. Îáúåì áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ âûðîñ íà 70 ìëðä ðóá. 
ïðè íîðìå îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ 8%. Îïðåäåëèòü ìàêñèìàëüíî 
âîçìîæíîå óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. 

 

Çàäà÷à 6. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 4%. Êîýôôèöè-
åíò äåïîíèðîâàíèÿ (ñïðîñ íà íàëè÷íûå äåíüãè) ñîñòàâëÿåò 60% 
îáúåìà äåïîçèòîâ, ñóììà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ — 80 ìëðä ðóá. 
×åìó ðàâíî ïðåäëîæåíèå äåíåã? 

 

Çàäà÷à 7. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 4%. Êîýôôèöè-
åíò äåïîíèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 60%. ×åìó ðàâåí äåíåæíûé ìóëüòèï-
ëèêàòîð? 
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Çàäà÷à 8. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 8%. Êîýôôèöè-
åíò äåïîíèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 60%. ×åìó ðàâåí äåíåæíûé ìóëüòèï-
ëèêàòîð? 

 

Çàäà÷à 9. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 4%. Êîýôôèöè-
åíò äåïîíèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 75%. ×åìó ðàâåí äåíåæíûé ìóëüòèï-
ëèêàòîð? 

 

Çàäà÷à 10. Ïóñòü êîýôôèöèåíò äåïîíèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 15% 
ñóììû äåïîçèòîâ, íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ — 20%. Êàêîâ îáú-
åì äåíåæíîé áàçû, åñëè ïðåäëîæåíèå äåíåã ðàâíî 600 ìëðä ðóá.? 

1.3. Èíôëÿöèÿ 

Èíôëÿöèÿ (îò ëàò. inflation — áóêâàëüíî îçíà÷àåò âçäóòèå) — ýòî 
ïðîöåññ îáåñöåíèâàíèÿ áóìàæíûõ äåíåã è ïàäåíèå èõ ïîêóïàòåëü-
íîé ñïîñîáíîñòè; ñîïðîâîæäàåòñÿ óñòîé÷èâûì ïîâûøåíèåì îáùåãî 
óðîâíÿ öåí íà òîâàðû è óñëóãè. 

Ñîâðåìåííàÿ èíôëÿöèÿ — ìíîãîôàêòîðíûé ïðîöåññ è åå îñ-
íîâíûå ïðè÷èíû (ôàêòîðû) èíôëÿöèè äåëÿòñÿ íà äâå ãðóïïû: 

1) äåíåæíûå (ìîíåòàðíûå) ôàêòîðû, âûçûâàþùèå íàðóøåíèå çàêîíà 
äåíåæíîãî îáîðîòà, êîãäà âûïóñê äåíåã ñâåðõ ïîòðåáíîñòåé â íèõ òî-
âàðîîáîðîòà è èçáûòî÷íàÿ äåíåæíàÿ ìàññà ïîðîæäàåò íåîïðàâäàííîå 
ðàñøèðåíèå ñïðîñà, ðåàêöèåé íà êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ ðîñò öåí; 

2) íåäåíåæíûå ôàêòîðû, îáóñëîâëèâàþùèå ðîñò èçäåðæåê ïðîèç-
âîäñòâà, êîòîðûé, â ñâîþ î÷åðåäü, âûçûâàåò ðîñò öåí, ïîääåðæè-
âàåìûé ïîñëåäóþùèì ïîäòÿãèâàíèåì äåíåæíîé ìàññû ê èõ âîç-
ðîñøåìó óðîâíþ. 

Â äåéñòâèòåëüíîñòè îáå ãðóïïû ôàêòîðîâ ïåðåïëåòàþòñÿ è 
âçàèìîäåéñòâóþò äðóã ñ äðóãîì, âûçûâàÿ ðîñò îáùåãî óðîâíÿ öåí íà 
òîâàðû è óñëóãè. Â çàâèñèìîñòè îò ïðåîáëàäàíèÿ ôàêòîðîâ òîé èëè 
èíîé ãðóïïû ðàçëè÷àþò äâà òèïà èíôëÿöèè: èíôëÿöèþ ñïðîñà è èí-
ôëÿöèþ èçäåðæåê. Ïîýòîìó îñíîâíûìè ôîðìàìè ïðîÿâëåíèÿ èí-
ôëÿöèè ÿâëÿþòñÿ: 

 îáùèé ðîñò öåí; 
 ñíèæåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû1. 
Íàëè÷èå â îáðàùåíèè íåïîëíîöåííûõ äåíåã, ïîêóïàòåëüíàÿ 

ñïîñîáíîñòü êîòîðûõ îïðåäåëÿåòñÿ ïîòðåáíîñòüþ òîâàðíîãî îáðà-
ùåíèÿ, ñîçäàåò â ýêîíîìèêå âîçìîæíîñòü íàðóøåíèÿ ðàâíîâåñèÿ 
ìåæäó äåíåæíîé ìàññîé è åå òîâàðíûì ïîêðûòèåì è ñëóæèò ïðè-

                                                 
1 Îäíàêî âîçäåéñòâèåì ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ íå èñêëþ÷àåòñÿ ñòàáèëüíî ñî-

õðàíÿþùèåñÿ èëè äàæå ñíèæàþùèåñÿ öåíû íà îòäåëüíûå òîâàðû è êóðñû âàëþò. 
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÷èíîé âîçíèêíîâåíèÿ èíôëÿöèè. Òàêàÿ îñîáåííîñòü èíôëÿöèè 
ñîçäàåò íåñîîòâåòñòâèå ìåæäó ñóììîé öåí è ñóììîé òîâàðíûõ 
ñòîèìîñòåé, öåíîé è ïðîèçâîäñòâîì (íà óðîâíå îòäåëüíûõ òîâàðîâ 
è ðûíêîâ), ñîâîêóïíûì ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì (íà ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêîì óðîâíå). 

Îñíîâíîå ðàçðóøàþùåå âîçäåéñòâèå èíôëÿöèè ñîñòîèò íå â ñà-
ìîì ðîñòå öåí, à â íåðàâíîìåðíîñòè èõ ïîâûøåíèÿ, êîãäà îíè ïå-
ðåñòàþò äàâàòü âåðíûå ñèãíàëû äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé î ïîêóïêàõ 
òîâàðîâ è, ÷òî îñîáî âàæíî, äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïîëèòèêè èíâåñòè-
öèé, ïðåâðàùàÿñü òåì ñàìûì â ìîùíûé äåñòàáèëèçèðóþùèé ôàê-
òîð. Îíà âîçäåéñòâóåò íà âñå ñôåðû ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè ñòðàíû è 
ïðèâîäèò ê äèñïðîïîðöèÿì â ðàçâèòèè îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñò-
âà, ýêîíîìè÷åñêèì ðàçðûâàì, îêàçûâàÿ òÿæåëûå ïîñëåäñòâèÿ íà 
ýêîíîìèêó è ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíûõ 
ãðóïï. 

Â õîäå èñòîðè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ èíôëÿöèÿ îáîñòðÿëàñü è ñòà-
áèëüíî ñîõðàíÿëàñü åå âçàèìîçàâèñèìîñòü ñ èçìåíåíèÿìè îáúåìà 
äåíåæíîé ìàññû è òîâàðíîãî ïðåäëîæåíèÿ, ñîñòîÿíèÿ áþäæåòà, 
ñåáåñòîèìîñòè òîâàðîâ è èõ öåíû, ðîñòà ÂÂÏ, ïëàòåæíîãî áàëàíñà, 
ñ ïîëèòè÷åñêèìè, ñîöèàëüíûìè è ìíîãèìè äðóãèìè ôàêòîðàìè 
ýêîíîìèêè. Ïðîèçâîäèòåëè, ïîòðåáèòåëè, êðåäèòîðû, çàåìùèêè — 
âñå ñîèçìåðÿþò ñâîè çàòðàòû è ðåçóëüòàòû ñ èíôëÿöèîííûìè èçìå-
íåíèÿìè è âûíóæäåíû ó÷èòûâàòü îáåñöåíåíèå íàõîäÿùèõñÿ â îáî-
ðîòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, èáî èíôëÿöèÿ âûñòóïàåò êàê, ôàêòîð, íå 
çàâèñÿùèé îò èõ äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè öå-
ëåñîîáðàçíîñòü ëþáîãî äåéñòâèÿ ïðåäïîëàãàåò ó÷åò èçìåíåíèé ïðî-
èñõîäÿùèõ ñ öåíàìè è äåíüãàìè è èçìåðåíèå èíôëÿöèîííûõ ïðî-
öåññîâ â ðàçâèòèè âñåõ ñôåð ýêîíîìèêè èìååò îñîáîå çíà÷åíèå. 

Èçìåðåíèå èíôëÿöèè â îòå÷åñòâåííîé è çàðóáåæíîé ïðàêòèêå 
ïðîèñõîäèò ñ èñïîëüçîâàíèåì ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé. 

Íàèáîëåå ïðîñòûì èç íèõ ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü, êîòîðûé íàçû-
âàåòñÿ «ïðàâèëî âåëè÷èíû 70». Îí ïîçâîëÿåò áûñòðî ïîäñ÷èòàòü 
êîëè÷åñòâî ëåò, íåîáõîäèìûõ äëÿ óäâîåíèÿ óðîâíÿ öåí. Â ýòîì ñëó-
÷àå ÷èñëî 70 äåëèòñÿ íà åæåãîäíûé óðîâåíü èíôëÿöèè è äàåò âîç-
ìîæíîñòü îïðåäåëèòü, ÷åðåç ñêîëüêî ëåò ïðîèçîéäåò óäâîåíèå îá-
ùåãî óðîâíÿ öåí. 

Ôîðìóëà âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

Êîëè÷åñòâî  ëåò,
Ãîäíåîáõîäèìûõ  äëÿ= .

îñâîåíèÿ  òåìïîâ Òåìï åæåãîäíîãî óâåëè÷åíèÿ óðîâíÿ öåí, %
èíôëÿöèè

 (1.26) 
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Íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåìûå ïîêàçàòåëè èíôëÿöèè îñíîâàíû 
íà êîëè÷åñòâåííîì ñîèçìåðåíèè êîëåáàíèÿ öåí è îáåñöåíèâàíèÿ 
äåíåã. Îíè ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü óðîâåíü è èíäåêñ èíôëÿöèè è 
èñõîäÿò èõ òîãî, ÷òî èçìåíåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè äåíåã 
íàõîäèòñÿ â îáðàòíîé çàâèñèìîñòè îò èíäåêñà äåíåã. Ýòî ñîîòíî-
øåíèå îöåíèâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ ïðîñòîé ôîðìóëû: 

Id =1 / Ip, (1.27) 

ãäå Id — èíäåêñ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè äåíåã; 
Ip — èíäåêñ öåí, ïîêàçûâàþùèé íàñêîëüêî ïîâûñèëèñü öåíû ïî 

ñðàâíåíèþ ñ ïðåäøåñòâóþùèì ãîäîì. 
 
Åñëè, íàïðèìåð, 1 êã ìÿñà ñòîèò 130 ðóá., òî â ïåðèîä äåéñòâèÿ 

ýòîé öåíû ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü 100 ðóá. ïàäàåò äî 100 : 130 = 
76,3 êã ìÿñà (ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã ìîæåò âûðàæàòüñÿ è 
÷åðåç äðóãèå òîâàðû èëè èõ íàáîð). 

Óðîâåíü èíôëÿöèè ïðè åå êîëè÷åñòâåííîì èçìåðåíèè âûñòóïàåò 
êàê îòíîñèòåëüíàÿ, ïîñòîÿííî èçìåíÿþùàÿñÿ âåëè÷èíà, ïîêàçû-
âàþùàÿ, íà ñêîëüêî âûðîñëè öåíû çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä 
âðåìåíè. Ðîñò öåí, íàïðèìåð äî 10%, îò 20 äî 200%, äî 1000%, ïî-
çâîëÿåò îïðåäåëèòü, êàêàÿ èíôëÿöèÿ ïðèñóòñòâóåò â ýêîíîìèêå â 
çàäàííîå âðåìÿ: óìåðåííàÿ, ãàëîïèðóþùàÿ èëè ãèïåðèíôëÿöèÿ. 

Ñèñòåìàòè÷åñêàÿ êîððåêòèðîâêà ðàáî÷åãî ïðîãíîçà óðîâíÿ èí-
ôëÿöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî òàêèì ïîêàçàòåëÿì, êàê: 

 îáîáùàþùèé èíäåêñ âíóòðåííåé ðóáëåâîé èíôëÿöèè; 
 ôèíàíñîâûå íîðìàòèâû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñòàâîê 

íàëîãîâ, ïîøëèí, ñòàâîê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ è ò.ï.; 
 ïðîãíîç âíåøíåé èíôëÿöèè; 
 ïðîãíîç âàëþòíîãî êóðñà ðóáëÿ; 
 ïðîãíîç èçìåíåíèÿ öåí íà ïðîäóêöèþ è ðåñóðñû (ãàç, íåôòü, 

ñûðüå, îáîðóäîâàíèå, îòäåëüíûå âèäû ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ 
è ò.ä.); 

 ïðîãíîç èçìåíåíèÿ óðîâíÿ ñðåäíåé çàðàáîòíîé ïëàòû è äðóãèõ 
óêðóïíåííûõ ïîêàçàòåëåé íà ïåðñïåêòèâó. 

Èíäåêñû èíôëÿöèè ïîêàçûâàþò èçìåíåíèÿ ðåàëüíîé ïîêóïàòåëü-
íîé ñïîñîáíîñòè äåíåã çà ñ÷åò ðîñòà öåí. Áëàãîäàðÿ ýòèì ïîêàçàòå-
ëÿì ìîæíî óçíàòü, âî ñêîëüêî ðàç âûðîñëè öåíû çà îïðåäåëåííûé 
ïåðèîä, ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå öåí âî âðåìåíè âûðàæàåò íàëè÷èå 
èëè îòñóòñòâèå èíôëÿöèè è õàðàêòåðèçóåò åå ãëóáèíó. 

Ðàñ÷åò óðîâíÿ èíôëÿöèè ïðîèçâîäèòñÿ ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ ïðî-
èñõîäÿùèõ èçìåíåíèé öåíû ñî ñðåäíèì óðîâíåì ðîñòà öåí. Îí îñ-
íîâàí íà ïîêàçàòåëÿõ èíäåêñà öåí òåêóùåãî è ïðåäûäóùåãî (èëè 
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áàçîâîãî) ãîäà1, âçÿòîãî çà ïîñòîÿííóþ èëè ïåðåìåííóþ âåëè÷èíó. 
Ýòè èíäåêñû ïðèìåíÿþòñÿ â ñòàòèñòèêå, íîñÿò äèñêðåòíûé õàðàê-
òåð è âûðàæàþòñÿ â ïðîöåíòàõ èëè êîýôôèöèåíòàõ ðîñòà. Â ïî-
ñëåäíåì ñëó÷àå îíè îçíà÷àþò òåìïû ðîñòà èíôëÿöèè. 

Òàê, ïîêàçàòåëü óðîâíÿ èíôëÿöèè äëÿ êîíêðåòíîãî ãîäà ìîæíî 
âû÷èñëèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: âû÷åñòü èíäåêñ öåí ïðîøåäøåãî 
ãîäà èç èíäåêñà òåêóùåãî ãîäà, ðàçäåëèòü ýòó ðàçíèöó íà èíäåêñ 
ïðîøåäøåãî ãîäà, à çàòåì óìíîæèòü íà 100%: 

R = [(P1 – P0/P0)]•100%, (1.28) 

ãäå R — óðîâåíü èíôëÿöèè; 
Ð1 — ñðåäíèé óðîâåíü öåí â òåêóùåì ãîäó; 
Ð0 — ñðåäíèé óðîâåíü öåí â áàçèñíîì ãîäó. 
 
Ïðè èçìåðåíèè óðîâíÿ öåí èõ ðàçíèöà â ÷èñëèòåëå ïîêàçûâàåò 

äîïîëíèòåëüíóþ ñóììó äåíåã, ïîçâîëÿþùóþ ñîõðàíèòü ïîêóïàòåëü-
íóþ ñïîñîáíîñòü èñïîëüçóåìûõ ñðåäñòâ, ò.å. âåëè÷èíó ñðåäñòâ, íà 
êîòîðóþ ñëåäóåò óâåëè÷èòü áàçîâóþ îñíîâó, ÷òîáû ñîõðàíèòü ïîêó-
ïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü èñïîëüçóåìûõ äåíåã. Îòñþäà ôîðìóëà óðîâ-
íÿ èíôëÿöèè â ïðîöåíòàõ ìîæåò âûãëÿäåòü êàê 

R = ΔS/S•100%, (1.29) 

ãäå S — îïðåäåëåííàÿ ñóììà äåíåã, âîïëîùåííàÿ â öåíàõ; 
ΔS — ñóììà, íà êîòîðóþ íàäî óâåëè÷èòü S, ÷òîáû ñîõðàíèòü åå ïîêó-

ïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü. 
 
Èñ÷èñëåíèå îòíîñèòåëüíîãî çíà÷åíèÿ óðîâíÿ èíôëÿöèè â êî-

ýôôèöèåíòàõ ðîñòà áóäåò âûãëÿäåòü êàê ñîîòíîøåíèå: 

R = ΔS/S. 

Ïîñêîëüêó îöåíêó èíôëÿöèè äàþò èíäåêñû, ïîñòðîåííûå íà áà-
çå ðàçëè÷íûõ öåí, ïðè åå èññëåäîâàíèè âàæíî ó÷åñòü, êàêèå èìåííî 
öåíû îòðàæåíû â èíäåêñå, è, ñëåäîâàòåëüíî, êàêîé èç èíäåêñîâ âû-
áðàòü â êà÷åñòâå èçìåðèòåëÿ. 

Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî èíäåêñîâ öåí, ó÷àñòâóþùèõ â èçìåðåíèè 
èíôëÿöèè: 

 èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ) — ïîêàçûâàåò ñòîèìîñòü 
«êîðçèíû» ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã; 

 èíäåêñ ðîçíè÷íûõ öåí — èçìåðÿåò íàáîð âàæíåéøèõ âèäîâ 
ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ; 

                                                 
1 Âïåðâûå èíäåêñû öåí äëÿ èçìåðåíèÿ èíôëÿöèè íà÷àëè èñïîëüçîâàòü íà-

êàíóíå Âåëèêîé äåïðåññèè (â ÑØÀ, 1929—1933). 
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 èíäåêñ êîëè÷åñòâà è âûïóñêà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè — 
èçìåðÿåò âûïóñê íàëè÷íûõ äåíåã è èõ êîëè÷åñòâî â îáðàùåíèè; 

 èíäåêñ ñòîèìîñòè æèçíè — õàðàêòåðèçóåò äèíàìèêó ñòîèìîñòè 
íàáîðà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã (â ñîîòâåòñòâèè ñ ôàê-
òè÷åñêîé ñòðóêòóðîé ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ); 

 èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëÿ (èíäåêñ öåí òîâàðîâ ïðîèçâîäñòâåí-
íîãî íàçíà÷åíèÿ — ÈÖÏ) — ïîêàçûâàåò èçìåíåíèÿ îïòîâûõ öåí; 

 äåôëÿòîð âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà (äåôëÿòîð ÂÍÏ) — 
èçìåðÿåò ðîñò âñåõ öåí. 

Ñðåäè ñóùåñòâóþùèõ èíäåêñîâ, íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåìûõ 
äëÿ èçìåðåíèÿ óðîâíÿ èíôëÿöèè, ÿâëÿþòñÿ: èíäåêñ ñòîèìîñòè æèç-
íè, èíäåêñ îïòîâûõ öåí è äåôëÿòîð ÂÍÏ. Îíè âûðàæàþò îòíîñè-
òåëüíîå èçìåíåíèå ñðåäíåãî óðîâíÿ öåí çà îïðåäåëåííûé ïðîìåæó-
òîê âðåìåíè. 

Îïðåäåëåíèå áàçîâîé èíôëÿöèè â îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêå îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì ÈÏÖ, êîòîðûé íåïîñðåäñòâåííî 
çàâèñèò îò äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Çà áàçó, ò.å. çà 100%, 
ïðèíèìàåòñÿ óðîâåíü öåí äåêàáðÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà. Ïîýòîìó ïðè-
ðîñò öåí áàçîâîé èíôëÿöèè íå ñîâïàäàåò (îíè ìåíüøå) ñ ïîêàçàòå-
ëÿìè èíôëÿöèè, ðàññ÷èòàííûìè ïî òîâàðàì è óñëóãàì íà ïîòðåáè-
òåëüñêîì ðûíêå ñòðàíû. Èíà÷å ãîâîðÿ, ïðè ðàñ÷åòàõ èíôëÿöèè â 
÷èñëèòåëå îòðàæàåòñÿ öåíà ïîòðåáèòåëüñêîé (áàçîâîé) êîðçèíû â 
òåêóùåì ïåðèîäå, â çíàìåíàòåëå — öåíà ïîòðåáèòåëüñêîé (áàçîâîé) 
êîðçèíû â áàçèñíîì ïåðèîäå1. Ðàñ÷åò ÈÏÖ ïðîèçâîäèòñÿ ñ íåäåëü-
íîé, ìåñÿ÷íîé, êâàðòàëüíîé ïåðèîäè÷íîñòüþ, à òàêæå íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà. 

Ðàñ÷åò èíäèâèäóàëüíîãî èíäåêñà èíôëÿöèè ìîæíî ïðîâîäèòü ñ 
èñïîëüçîâàíèåì ôîðìóëû 

In = P1 / P0, (1.30) 

ãäå In — èíäèâèäóàëüíûé èíäåêñ èíôëÿöèè; 
P1 — öåíà ïðîäóêòà îò÷åòíîãî ïåðèîäà; 
P0 — öåíà ïðîäóêòà áàçîâîãî ïåðèîäà. 
 
Îáùèé èíäåêñ èíôëÿöèè (îáîáùàþùèé èíäåêñ âíóòðåííåé ðóá-

ëåâîé èíôëÿöèè) îïðåäåëèòñÿ êàê 

                                                 
1 Ñòîèìîñòü ìèíèìàëüíîãî  íàáîðà îñíîâíûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è 

óñëóã â Ðîññèè îïðåäåëÿåòñÿ (äëÿ ìóæ÷èíû òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà íà îñíîâå 
ìèíèìàëüíîãî íàáîðà íà íåäåëþ â îäíîì èç ãîðîäîâ ñòðàíû) ïî 122 ïîçèöèÿì: 
57  âèäàì ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ, 40 âèäàì íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ è 25 âè-
äàì ïëàòíûõ óñëóã. ×òîáû âûÿâèòü èçìåíåíèå öåí â ÷èñòîì âèäå, ýòîò íàáîð 
ïðèíèìàåòñÿ íåèçìåííûì. 
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In = ∑P1•Q1/∑ Q1•P0, (1.31) 

ãäå Q1 — îáúåì ïðîäàæ îò÷åòíîãî ïåðèîäà. 
 
Äåôëÿòîð, ðàññ÷èòûâàåìûé êàê îòíîøåíèå íîìèíàëüíîãî ÂÍÏ 

ê ðåàëüíîìó ÂÍÏ, ïîêàçûâàåò äâèæåíèå öåí â îòäåëüíî âçÿòîé 
ýêîíîìèêå è ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

Íîìèíàëüíûé  ÂÍÏ
Äåôëÿòîð  ÂÍÏ = 100%,

Ðåàëüíûé  ÂÍÏ
  (1.32) 

ãäå íîìèíàëüíûé ÂÍÏ — ðàñõîäû â íûíåøíåì ãîäó ïî òåêóùèì öåíàì; 
ðåàëüíûé ÂÍÏ — ðàñõîäû â íûíåøíåì ãîäó ïî öåíàì áàçîâîãî 

ãîäà. 
 
Ïîñêîëüêó âåëè÷èíû èíäåêñîâ è òåìïîâ èíôëÿöèè çàâèñÿò îò 

âèäà èñïîëüçóåìîé âàëþòû (ðóáëè èëè êàêîé-ëèáî âèä èíâàëþòû). 
Äëÿ ìíîãîâàëþòíûõ âàðèàíòîâ ðàñ÷åòîâ óðîâíåé èíôëÿöèè äîïîë-
íèòåëüíî íåîáõîäèìî çíàòü ëèáî áàçèñíûå [GJc (tm,0)], ëèáî öåïíûå 
[Jc (tm)] èíäåêñû (èëè òåìïû) èçìåíåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà äëÿ âñåõ 
øàãîâ ðàñ÷åòà m èëè, ÷òî ýêâèâàëåíòíî, èíäåêñû âíóòðåííåé èíôëÿ-
öèè èíîñòðàííîé âàëþòû äëÿ ýòèõ øàãîâ. 

Áàçèñíûé èíäåêñ âíóòðåííåé èíôëÿöèè èíîñòðàííîé âàëþòû îïðå-
äåëÿåòñÿ ñëåäóþùåé ôîðìóëîé: 

GJ (tm, 0) = GJ (tm, 0) / [GJx (tm, 0) GJ $ (tm, 0)], (1.33) 

ãäå GJ (t, 0) — áàçèñíûé îáùèé èíäåêñ ðóáëåâîé èíôëÿöèè; 
GJ$(t, 0) — áàçèñíûé èíäåêñ ðîñòà âàëþòíîãî êóðñà äëÿ âàëþòû äàí-

íîãî âèäà; 
GJx (t, 0) — áàçèñíûé èíäåêñ èíôëÿöèè èíâàëþòû äàííîãî âèäà. 
 
Åñëè â ýòó ôîðìóëó âìåñòî áàçèñíûõ èíäåêñîâ ïîäñòàâèòü öåï-

íûå, ïîëó÷èòñÿ ôîðìóëà äëÿ öåïíûõ èíäåêñîâ âíóòðåííåé èíôëÿ-
öèè èíîñòðàííîé âàëþòû: 

Im = Jm / (Jm
x • Jm

$). (1.34) 

Åñëè öåïíîé èíäåêñ âíóòðåííåé èíôëÿöèè èíîñòðàííîé âàëþ-
òû ïðè îïðåäåëåííîì øàãå ðàñ÷åòà m ðàâåí åäèíèöå, èçìåíåíèå 
âàëþòíîãî êóðñà íà ýòîì øàãå ñîîòâåòñòâóåò ñîîòíîøåíèþ âåëè÷èí 
ðóáëåâîé è âàëþòíîé èíôëÿöèé, åñëè îí áîëüøå åäèíèöû, ðîñò 
âàëþòíîãî êóðñà îòñòàåò îò ýòîãî îòíîøåíèÿ (âàëþòíûé êóðñ ðàñòåò 
ìåäëåííåå, ÷åì âíóòðåííèå öåíû ïî îòíîøåíèþ ê âíåøíèì), åñëè 
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îí ìåíüøå åäèíèöû, ðîñò âàëþòíîãî êóðñà îïåðåæàåò ðîñò âíóò-
ðåííèõ öåí (ïî îòíîøåíèþ ê âíåøíèì)1. 

Èç ðàñ÷åòíûõ ôîðìóë îòíîñèòåëüíîãî çíà÷åíèÿ óðîâíÿ èíôëÿ-
öèè (R = ΔS/S) ñëåäóåò, ÷òî ΔS= r•S. Â óñëîâèÿõ îáðàòíîé çàâèñè-
ìîñòè ðîñòà öåí è ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè äåíåã, âåëè÷èíà 
ñðåäñòâ, ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü êîòîðûõ ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè 
äîëæíà ñîîòâåòñòâîâàòü ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè áàçîâîé ñóììû 
S ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà â âèäå ñëåäóþùåé ôîðìóëû: 

Sr = S + ΔS = S + r • S = S (1 + r), (1.35) 

ãäå Sr — âåëè÷èíà, ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü êîòîðîé ñ ó÷åòîì èí-
ôëÿöèè ñîîòâåòñòâóåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè áàçîâîé 
ñóììû S. 

 
Èíäåêñ è óðîâåíü èíôëÿöèè çà îäèí è òîò æå ïåðèîä õàðàêòå-

ðèçóþòñÿ ñëåäóþùåé âçàèìîñâÿçüþ: 

In = 1 + r. (1.36) 

Ñëåäîâàòåëüíî: 

Sr = S • In (1.37) 

Åñëè ïåðèîäû è óðîâåíü èíôëÿöèè ðàâíû, òî èíäåêñ èíôëÿöèè 
ìîæíî âûðàçèòü â âèäå ñëåäóþùåãî ñîîòíîøåíèÿ: 

In = (1 + rn)n, (1.38) 

ãäå n — êîëè÷åñòâî ïåðèîäîâ. 
 
Óðîâåíü èíôëÿöèè íà âåñü ñðîê íà áàçå ôîðìóëû ðàâåí: 

r = In – 1. 

Åñëè çàäàí óðîâåíü èíôëÿöèè çà ïåðèîä, òî èíäåêñ èíôëÿöèè 
çà îïðåäåëåííûé îòðåçîê âðåìåíè, âêëþ÷àþùèé íåñêîëüêî òàêèõ 
ïåðèîäîâ, ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

In = (1 + r1) • (1 + r2) • (1 + r3)…(1 + rn). (1.39) 

Êàê ïðàâèëî, èçìåíåíèÿ öåí è ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè äå-
íåã âî âðåìÿ èíôëÿöèè ïðîèñõîäÿò â òå÷åíèå ãîäà íåðàâíîìåðíî, 
ò.å. âîçìîæíî íå òîëüêî èõ ïîâûøåíèå, íî è ñíèæåíèå, ïîýòîìó íà 
ïðàêòèêå ïðè êîëè÷åñòâåííîé îöåíêå èíôëÿöèè èñïîëüçóåòñÿ ñèñ-

                                                 
1 Çàäà÷è, ñâÿçàííûå ñ èçìåíåíèÿìè, ïðîèñõîäÿùèìè â ðåçóëüòàòå èíôëÿöèè 

â ïîêàçàòåëÿõ äåíåæíîãî ðûíêà, êóðñà âàëþò, äåíåæíûõ àãðåãàòîâ, èíâåñòèöèé 
÷åðåç ïîñðåäñòâî öåííûõ áóìàã è ò.ä., ðàññìàòðèâàþòñÿ â ïîñëåäóþùèõ ãëàâàõ 
äàííîãî ïðàêòèêóìà. 
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òåìà èçìåðåíèÿ, ó÷èòûâàþùàÿ ïðîèñõîäÿùèå êîëåáàíèÿ. Ýòî ïðè-
âåëî ê íåîáõîäèìîñòè èñïîëüçîâàòü â ýêîíîìè÷åñêîì ñëîâàðå òàêèå 
ïîíÿòèÿ, êàê äåôëÿöèÿ è äåçèíôëÿöèÿ, êîòîðûå îçíà÷àþò äâèæå-
íèå öåí è äåíåã â ïðîòèâîïîëîæíîì îò èíôëÿöèè íàïðàâëåíèè, ò.å. 
ÿâëåíèå îáðàòíîå èíôëÿöèè. Îäíàêî ýòè ïîíÿòèÿ ðàçëè÷íû è íå 
âñåãäà õàðàêòåðèçóþò ïîçèòèâíûå ÿâëåíèÿ â ýêîíîìèêå. Â ÷àñòíî-
ñòè, äåôëÿöèÿ, îòëè÷àþùàÿñÿ óñòîé÷èâûì ïàäåíèåì öåí íà òîâàðû, 
óñëóãè è ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, âûçûâàåòñÿ íåõâàòêîé äåíåæíîé 
ìàññû äëÿ òîâàðíîãî ïîêðûòèÿ, êîãäà ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå 
ïðåîáëàäàåò íàä ñîâîêóïíûì ñïðîñîì. Äåçèíôëÿöèÿ, â ñâîþ î÷å-
ðåäü, õàðàêòåðèçóåòñÿ êàê âðåìåííûå ïîçèòèâíûå ìîìåíòû èçìåíå-
íèÿ öåí, îíà ìåíåå óñòîé÷èâà è ïðîÿâëÿåòñÿ êàê ñîêðàùåíèå ðîñòà 
öåí, êîòîðûå ìîãóò îêàçàòüñÿ íèæå öåí áàçîâîãî óðîâíÿ. Ïðè ýòîì 
ðàñ÷åòû ïî ïîêàçàòåëÿì èíôëÿöèè ïðîâîäÿòñÿ ïî ñîîòâåòñòâóþùèì 
ïåðèîäàì îòäåëüíî ñ ó÷åòîì ïðîèçîøåäøèõ èçìåíåíèé. 

Ïîñêîëüêó èíôëÿöèÿ âëèÿåò íà äîõîäíîñòü âñåõ ôèíàíñîâûõ 
îïåðàöèé õîçÿéñòâóþùèõ ñòðóêòóð, ðåàëüíîå çíà÷åíèå íàðàùåííîé 
ñóììû ñ ïðîöåíòàìè çà îïðåäåëåííûé ñðîê áóäåò îòëè÷àòüñÿ îò íà-
÷èñëåííîé ñóììû. Ðîñò ïðîèçâîäñòâà ìîæåò áûòü ñâÿçàí ñ óâåëè÷å-
íèåì îáúåìà ðåàëèçàöèè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè (ðåàëüíûé 
ðîñò), íî ìîæåò áûòü è ñëåäñòâèåì ïîâûøåíèÿ öåí (èíôëÿöèîííûé 
ðîñò). Ñëåäîâàòåëüíî, èíôëÿöèÿ òðåáóåò îò îðãàíèçàöèé ó÷åòà 
îáåñöåíåíèÿ íàõîäÿùèõñÿ â îáîðîòå äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Äëÿ ó÷åòà âëèÿíèÿ èíôëÿöèè èñïîëüçóåòñÿ íîðìàòèâ äèñêîíòè-
ðîâàíèÿ (ôîðìóëà Ôèøåðà). Îí ó÷èòûâàåò ïðîöåíò èíôëÿöèè: 

i = ií + ièíô + ií • ièíô, (1.40) 

ãäå i — òðåáóåìûé óðîâåíü äîõîäíîñòè ñ ó÷åòîì èíôëÿöèîííîãî ðèñêà; 
ií — íîðìàòèâ äèñêîíòèðîâàíèÿ ïðè óñëîâèè îòñóòñòâèÿ èíôëÿöèè; 

ièíô — ãîäîâîé ïðîöåíò èíôëÿöèè. 
 
Â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè ñòàâêó äèñêîíòèðîâàíèÿ ìîæíî ðàññ÷è-

òàòü ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: d = öåíà êàïèòàëà + ïðåìèÿ çà ðèñê + 
+ èíôëÿöèÿ. Â ýòîì ñëó÷àå öåíà êàïèòàëà âûñòóïàåò êàê ñðåäíÿÿ 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âûäàâàåìûì êðåäèòàì. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðî-
ãíîçíîé èíôëÿöèè îáû÷íî áåðóò öåíû ïî ôîðâàðäíûì êîíòðàêòàì 
íà ðóáëü. Âåëè÷èíà ïðåìèè çà ðèñê îïðåäåëÿåòñÿ ëèáî «ýêñïåðòíûì 
ïóòåì», ëèáî ïî ïîêàçàòåëþ «êëàññ èííîâàöèè», êîãäà â ïðåäëàãàå-
ìîé òàáëèöå îöåíèâàåòñÿ ìàñøòàáíîñòü ïðîåêòà, ãëóáèíà èçìåíå-
íèé â ôèðìå-èííîâàòîðå, íîâèçíà òîâàðà è ìíîæåñòâî äðóãèõ ôàê-
òîðîâ. 

Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ 
ðåàëüíîé ñòîèìîñòüþ íàðàùåííîé ñóììû, è âçàèìîñâÿçü äîõîäíî-
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ñòè âëîæåíèé è òåìïû èíôëÿöèè áóäåò âûðàæàòüñÿ ñëåäóþùåé çà-
âèñèìîñòüþ: 

1

1 èíô

( )
,

( )

n

n

P h
C

i





 (1.41) 

ãäå h — íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà äîõîäíîñòè íà âëîæåííûé êàïèòàë, 
 
Òîëüêî êîãäà äîõîäíîñòü âëîæåíèé ïðåâûøàåò òåìïû èíôëÿ-

öèè, ò.å. h < ièíô, ïðîèñõîäèò ðåàëüíûé ïðèðîñò ñòîèìîñòè. Ïîýòî-
ìó â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè âàæíî, ÷òîáû èíâåñòèðîâàíèå äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿëîñü ëèøü â òîì ñëó÷àå, åñëè äîõîäíîñòü âëîæå-
íèé ïðåâûøàåò òåìïû èíôëÿöèè. 

Êðîìå òîãî, èíôëÿöèÿ îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ôóíêöèîíèðóþ-
ùóþ îðãàíèçàöèþ ÷åðåç åå àêòèâû. Ìîíåòàðíûå àêòèâû ïîä âîç-
äåéñòâèåì èíôëÿöèè äåøåâåþò, à íåìîíåòàðíûå äîðîæàþò, ïîýòî-
ìó àëãîðèòì âëèÿíèÿ èíôëÿöèè íà ñòàòüè áàëàíñà áóäåò âûðàæàòüñÿ 
÷åðåç ñîîòíîøåíèå: 

H + M = K + O, (1.42) 

ãäå H — íåìîíåòàðíûå àêòèâû, ò.å. îáúåêòû, ñòîèìîñòü êîòîðûõ ìåíÿ-
åòñÿ ñ èçìåíåíèåì öåí; 

M — ìîíåòàðíûå àêòèâû, ò.å. îáúåêòû, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ â äåíåæ-
íîé ôîðìå èëè ïåðåéäóò â äåíåæíóþ ôîðìó áåç èçìåíåíèÿ èõ 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè; 

K — íåìîíåòàðíûå ïàññèâû â âèäå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, à òàêæå 
íåäåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà, ïëàòåæè ïî êîòîðûì äîëæíû áûòü 
èñïîëíåíû ïðåäîñòàâëåíèåì òîâàðîâ èëè óñëóã; 

O — ìîíåòàðíûå îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå ñ òå÷åíèåì âðåìåíè ïî 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè íå ìåíÿþòñÿ. 

 
Îòñþäà äîõîäû èëè óáûòêè ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ìîäåëè 

îáùåãî óðîâíÿ öåí, ãäå ïðèáûëü áóäåò ôîðìèðîâàòüñÿ ïðè óñëîâèè 
ïðåâûøåíèÿ ìîíåòàðíûõ îáÿçàòåëüñòâ íàä íåìîíåòàðíûìè àêòèâàìè: 

H • (1 + u) + M = K • (1 + u) + O + u • (O – M), (1.43) 

ãäå u — òåìï èíôëÿöèè. 
 
Ñëåäîâàòåëüíî: 

P = u • (O – M) 

Èç ôîðìóëû ÷àñòíûõ èíäåêñîâ öåí ñëåäóåò, ÷òî ïðèáûëü áóäåò 
ôîðìèðîâàòüñÿ ïðè óñëîâèè ðîñòà öåí íà íåìîíåòàðíûå àêòèâû: 
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∑ [Hi • (1 + ki)] + M = K + O + ∑ (Hi + ki), (1.44) 

ãäå ki — ÷àñòíûå èíäåêñû öåí. 
Ñëåäîâàòåëüíî: 

P = ∑ (Hi + ki). 

Â ñìåøàííîé ìîäåëè ïðèáûëü áóäåò ôîðìèðîâàòüñÿ ïðè óñëî-
âèè îïåðåæàþùåãî ðîñòà öåí íà íåìîíåòàðíûå àêòèâû, à òàêæå 
ïðåâûøåíèÿ ìîíåòàðíûõ îáÿçàòåëüñòâ íàä ìîíåòàðíûìè àêòèâàìè: 

∑ [Hi (1 + ki)] + M = K (1 + u) + O + ∑ Hi (ki – u) + u (O – M). (1.45) 

P = ∑ Hi (ki – u) + u (O – M). 

Äëÿ ïðåäïðèÿòèé êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ âàæíî âûÿâèò çàâèñè-
ìîñòü ìåæäó èíôëÿöèîííûõ èçìåíåíèé ïðè íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ 
ïî äåïîçèòàì è êðåäèòàì. 

Ðàññìîòðèì ñëåäóþùóþ ôîðìóëó: 

Sr = S • In (1.46) 

Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ñóììà S ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè çà ðàñ-
ñìàòðèâàåìûé ïåðèîä ñîîòâåòñòâóåò ñóììå Sr è õàðàêòåðèçóåò ðå-
àëüíîå çíà÷åíèå áóäóùåé ñóììû: 

S = Sr/In. 

Ñëåäîâàòåëüíî, ìîæíî îïðåäåëèòü ñóììó äåïîçèòà ñ ïðîöåíòà-
ìè, ïåðåñ÷èòàííóþ ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè çà ïåðèîä õðàíåíèÿ. 

1. Äëÿ ñòàâêè ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ: 

Kd = K (l + ni)/l + r, (1.47) 

ãäå K — ñóììà âëîæåííûõ ñðåäñòâ; 
d — íîðìà äîõîäà íà âëîæåííûé êàïèòàë. 
 
2. Äëÿ ñòàâêè ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ ïðè èõ èñ÷èñëåíèè îäèí ðàç â ãîä: 

Kd = K (l + i) n/l + r. (1.48) 

3. Äëÿ ñòàâêè ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ ïðè èõ èñ÷èñëåíèè íåñêîëüêî 
ðàç â ãîäó: 

Kd = K (l + g/m) N/l + r, (1.49) 

ãäå g — íîìèíàëüíàÿ ãîäîâàÿ ñòàâêà ïðîöåíòîâ; 
m — êîëè÷åñòâî ïåðèîäîâ íà÷èñëåíèÿ â ãîäó; 
N — êîëè÷åñòâî ïåðèîäîâ íà÷èñëåíèÿ â òå÷åíèå ñðîêà õðàíåíèÿ 

âêëàäà (N = n • m). 
 

Èíôëÿöèþ ñëåäóåò ó÷èòûâàòü è ïðè íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ çà 
êðåäèò. Ïðè îòñóòñòâèè èíôëÿöèè ïîãàøàåìàÿ ñóììà ðàâíà: 
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S = K (1 + ni). (1.50) 

Â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè ïîãàøàåìàÿ ñóììà ìîæåò áûòü ïðåäñòàâ-
ëåíà â âèäå ñëåäóþùåé ôîðìóëû: 

Sr = S (1 + r) = K (1 + ni) • (1 + r), (1.51) 

ãäå r — óðîâåíü èíôëÿöèè çà âåñü ñðîê êðåäèòà. 
 
Ôîðìóëó (1.49) ìîæíî ïðåäñòàâèòü òàê: 

Sr = K (1 + nir), (1.52) 

ãäå ir — ïðîñòàÿ ñòàâêà ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó, ó÷èòûâàþùàÿ èíôëÿöèþ. 
 
Ðàññ÷èòàòü îáåñïå÷åíèå ðåàëüíîé ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòíîé 

îïåðàöèè ïðè çàäàííîì óðîâíå èíôëÿöèè çà îïðåäåëåííûé ñðîê 
êðåäèòà ïî ïðîñòîé ñòàâêå ïðîöåíòîâ ìîæíî èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî 

K (1 + ni) • (1 + r) = K (1 + nir) 

áóäåò ðàâíà: 

ir = (ni + r + nir)/n, (1.53) 

ãäå i — ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíîé îïåðàöèè; 
r — óðîâåíü èíôëÿöèè çà ñðîê êðåäèòà. 
 
Ôîðìóëó S = K (1 + ni) ìîæíî çàïèñàòü â ñëåäóþùåì âèäå: 

K (1 + ni) • In = K (1 + nir) (1.54) 

Ïîýòîìó ñòàâêà ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó, ó÷èòûâàþùàÿ èíôëÿ-
öèþ, âûðàæàåòñÿ ñëåäóþùèì ñîîòíîøåíèåì: 

Ir = ((1 + ni) In — 1)/n; (1.55) 

d = i/(1 + ni) 

ãäå d — äîõîäíîñòü îïåðàöèè. 
 
Ïîêàçàòåëè èíôëÿöèè ïðèåìëåìû è äëÿ ðàñ÷åòà äîõîäíîñòè 

îïåðàöèè ïðè ó÷åòå âåêñåëÿ êàê êðåäèòíîãî èíñòðóìåíòà. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. ×åðåç ñêîëüêî ëåò ïðîèçîéäåò óäâîåíèå öåí, åñëè áó-
äåò ñîõðàíÿòüñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè 10%. 

Ðåøåíèå. Êîëè÷åñòâî ëåò, íåîáõîäèìûõ äëÿ îñâîåíèÿ òåìïîâ 
èíôëÿöèè, ðàâíî: 
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70
7  ëåò.

10%
  

Äëÿ óäâîåíèÿ óðîâíÿ öåí ïîíàäîáèëîñü áû ñåìü ëåò. 
 

Çàäà÷à 2. Îïðåäåëèòü óðîâåíü èíôëÿöèè äëÿ òåêóùåãî ãîäà íà 
ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå ñòðàíû, åñëè èíäåêñ öåí â äåêàáðå òåêóùå-
ãî ãîäà ñîñòàâèë 118,3%, à â ïðåäûäóùåì áûë 113,6%. 

Ðåøåíèå. Óðîâåíü èíôëÿöèè â ïðîöåíòàõ ñîñòàâëÿåò: 

[(118,3 – 113,6) : 118,3] ½ 100% = 3,97%. 
 

Çàäà÷à 3. ÂÍÏ íîìèí > ÂÍÏ ðåàë íà 20%. Â íà÷àëå ãîäà ÂÍÏ ñî-
ñòàâèë 3000 ìëí ðóá. Òðåáóåòñÿ íàéòè äåôëÿòîð ÂÍÏ (deffÂÍÏ). 

Ðåøåíèå 
100% – 20% = 80%, èëè 0,8. 
ÂÍÏðåàë = 3000 ½ 0,8 = 24 003 000 ìëí ðóá. 

deffÂÍÏ = íîìèí

ðåàë

ÂÍÏ
100%.

ÂÍÏ
  

deffÂÍÏ = 3000 : 2400 ½ 100% = 125%. 
 

Çàäà÷à 4. Îïðåäåëèòü èíäåêñ è óðîâåíü èíôëÿöèè çà ãîä, åñëè 
åæåìåñÿ÷íûé óðîâåíü èíôëÿöèè â òå÷åíèå ãîäà áûë ðàâíîìåðíûì 
è ñîñòàâëÿë 1,5%. 

Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëèì èíäåêñ èíôëÿöèè çà ãîä: 
In = (1 + rn) n = (1 + 0,015)12 = 1,01512 = 1,19. 
 

2. Îïðåäåëèì óðîâåíü èíôëÿöèè çà ãîä: 
r = (1,19 – 1) ½ 100% = 19% 
Èòàê, óðîâåíü èíôëÿöèè çà ãîä ðàâåí 19%. 
 

Çàäà÷à 5. Â I êâàðòàëå èíôëÿöèÿ åæåìåñÿ÷íî ñîñòàâëÿåò 12%, âî 
II êâàðòàëå äåôëÿöèÿ ðàâíà 12%, â III êâàðòàëå èíôëÿöèÿ ñîñòàâëÿ-
åò 12%, â IV êâàðòàëå äåçèíôëÿöèÿ ðàâíà 12%. Òðåáóåòñÿ îïðåäå-
ëèòü, êàê èçìåíèòñÿ óðîâåíü öåí â êàæäîì èç êâàðòàëîâ. 

Ðåøåíèå 
I êâàðòàë: 
óðîâåíü öåí = 1 + 0,12 = 1,12 (çà ïåðâûé ìåñÿö); 
(1,12)2 = 1,12 ½ (1 + 0,12) = 1,2544 (çà âòîðîé ìåñÿö); 
(1,12)3 = 1,12 ½ (1 + 1,12) = 2,3744 (çà òðåòèé ìåñÿö). 
II êâàðòàë: 
88% îò 100%; 
äåôëÿöèÿ ñíèçèëàñü íà 12%; 
óðîâåíü öåí ðàâíÿåòñÿ 0,88. 
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III êâàðòàë: 
èíôëÿöèÿ óâåëè÷èëàñü íà 12% è ñîñòàâèëà 1,12; 
óðîâåíü öåí = (1,12)3 ½ 0,88 ½ 1,12 = 1,3847. 
IV êâàðòàë: 
38,47 ½ (1 – 0,12) = 33,85; 
óðîâåíü öåí = 1 + 0,3385 = 1,3385. 
Èòàê: 1,3847 ½ 1,3385 = 1,8535 (çà âåñü ãîä), ò.å. öåíà óâåëè÷è-

ëàñü íà 85,35. 

Ñðåäíåå èçìåíåíèå óðîâíÿ öåí çà ãîä ñîñòàâèò 4 1 8535, = 1,1668. 
 

Çàäà÷à 6. Âêëàä â ñóììå 20 000 ðóá. ïîëîæåí â áàíê íà øåñòü 
ìåñÿöåâ ñ åæåìåñÿ÷íûì íà÷èñëåíèåì ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ. Ðÿäîâàÿ 
ñòàâêà ïî âêëàäàì 30%; óðîâåíü èíôëÿöèè 7% â ìåñÿö. 

Îïðåäåëèòü: 
à) ñóììó âêëàäà ñ ïðîöåíòàìè (S); 
á) èíäåêñ èíôëÿöèè çà òðè ìåñÿöà; 
â) ñóììó âêëàäà ñ ïðîöåíòàìè ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîêóïàòåëüíîé 

ñïîñîáíîñòè (Kr); 
ã) ðåàëüíûé äîõîä âêëàä÷èêà ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîêóïàòåëüíîé 

ñïîñîáíîñòè (d). 
Ðåøåíèå 

S = K (1 + in)N, 

ãäå in — ñòàâêà çà ïåðèîä íà÷èñëåíèÿ. 
S = 20 000 ½ (1 + 0,3/12)6 = 23 000 ðóá.; 
In = (1 + rn) n = (1 + 0,07)6 = 1,5; 
Kr = S/In = 23 000/1,5 = 15 333 ðóá.; 
Ä = Kr – K = 15 333 – 20 000 = –4667 ðóá. (ðåàëüíûé óáûòîê) 
 

Çàäà÷à 7. Áàíê ïðèíèìàåò äåïîçèòû íà òðè ìåñÿöà ïî ñòàâêå 6% 
ãîäîâûõ. Îïðåäåëèòü ðåàëüíûå ðåçóëüòàòû îïåðàöèè äëÿ âêëàäà 
1000 òûñ. ðóá. ïðè ìåñÿ÷íîì óðîâíå èíôëÿöèè 6%. 

Ðåøåíèå 
Ñóììà âêëàäà ñ ïðîöåíòàìè ñîñòàâèò: 
S = 1 ½ (1 + 0,25 ½ 0,06) = 1,015 òûñ. ðóá. 
Èíäåêñ èíôëÿöèè çà ñðîê õðàíåíèÿ äåïîçèòà ðàâåí (1 + 0,06)3 = 1,19. 
Íàðàùåííàÿ ñóììà ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü 

ñóììå, ïîëó÷åííîé ñëåäóåùèì îáðàçîì: 
1,015 : 1,19 = 0,8 òûñ. ðóá. 
 

Çàäà÷à 8. Áàíê âûäàë êðåäèò 900 òûñ. ðóá. íà ãîä, ðàññ÷èòûâàÿ 
íà ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü îïåðàöèè 6% ãîäîâûõ. Îæèäàåìûé óðîâåíü 
èíôëÿöèè 7%. 

Îïðåäåëèòü ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè: 
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à) ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó; 
á) ïîãàøàåìóþ ñóììó; 
â) ñóììó íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ. 

 ni) In – 1)/n = 0,06 + 0,07 + 0,06 ½ 0,07 = 0,13 = 13% 

àäà÷à 9. Ïðè ìåñÿ÷íîì óðîâíå èíôëÿöèè 5% áàíê, ó÷èòûâàÿ 
âåê

ëÿöèè çà ñðîê îò äàòû ó÷åòà äî äàòû ïîãàøåíèÿ (In); 

óþùåé ôîðìóëîé: 

8,4; 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1  òåêóùåãî 
ãîä

ññ÷èòàéòå ãîäîâîé èíäåêñ è óðîâåíü èíôëÿöèè, åñ-
ëè 

íîìåðíûé ãîäîâîé óðîâåíü 
èíô

åìåñÿ÷-
íûé

 åñëè â íà÷àëå ãîäà ÂÍÏ áûë 
ðàâ

 âî 
II ê

ëåò ïðîèçîéäåò óäâîåíèå öåí, åñëè â 
ñòðàíå áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè 5%. 

Ðåøåíèå 
Ir = ((1 +
Sr = K (1 + ni) = 900 000 (1 + 0,13) = 1 017 000 òûñ. ðóá. 
Ir = 1 017 000 – 900 000 = 117 000 òûñ. ðóá. 
 
Ç
ñåëü çà òðè ìåñÿöà äî ñðîêà åãî ïîãàøåíèÿ, ðàñ÷èòûâàåò íà ðå-

àëüíóþ äîõîäíîñòü îò îïåðàöèè ó÷åòà 6% ãîäîâûõ. 
Îïðåäåëèòü: 
à) èíäåêñ èíô
á) ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó, ó÷èòûâàþùóþ èíôëÿöèþ (Ir); 
â) äîõîäíîñòü îïåðàöèè (d). 
Ðåøåíèå. Âîñïîëüçóåìñÿ ñëåä
Ir = [(1 + ni) In – 1]/n =(1 + 0,05) ½ 3 = 3,15; 
Ir = [(1 + ni) In – 1]/n = [(1 + 0,25 ½ 0,06) ½ 3,15 – 1]/0,25 = 
d = i/(1 + ni) =8,4: (1 + 0,25 ½ 8,4) = 2,7. 

. Êàêèì äîëæåí áûòü óðîâåíü èíôëÿöèè äëÿ
à, åñëè îæèäàåìûé èíäåêñ öåí ðàâåí 112,4, à â ïðåäûäóùåì ãîäó 

îí áûë 117,5. 
 

àäà÷à 2. ÐàÇ
åå ìåñÿ÷íûé óðîâåíü ñîñòàâèë 8%. 
 

àäà÷à 3. Îïðåäåëèòü îæèäàåìûé ðàâÇ
ëÿöèè, åñëè ðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö ñîñòàâèò 4 è 11%. 

 

àäà÷à 4. Îïðåäåëèòü èíäåêñ èíôëÿöèè çà ãîä, åñëè åæÇ
 óðîâåíü èíôëÿöèè áûë 17%. 

 

àäà÷à 5. Íàéòè äåôëÿòîð ÂÍÏ,Ç
åí 3000 ìëí ðóá., à ÂÍÏíîìèí ïðåâûøàë ÂÍÏðåàë íà 20%. 
 

àäà÷à 6. Â I êâàðòàëå èíôëÿöèÿ åæåìåñÿ÷íî ñîñòàâëÿåò 7%,Ç
âàðòàëå äåôëÿöèÿ ðàâíà 7%, â III êâàðòàëå èíôëÿöèÿ ñîñòàâëÿåò 

10%, â IV êâàðòàëå äåçèíôëÿöèÿ ðàâíà 10%. Êàê èçìåíèòñÿ óðîâåíü 
öåí â êàæäîì èç êâàðòàëîâ? 

 

àäà÷à 7. ×åðåç ñêîëüêî Ç
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Çàäà÷à 8. Áàíê ïðèíèìàåò äåïîçèòû íà 12 ìåñÿöåâ ïî ñòàâêå 5% 
ãîäîâûõ. Îïðåäåëèòü ðåàëüíûå ðåçóëüòàòû âêëàäíîé îïåðàöèè äëÿ 
äåï

âêà ïî 
âêë

ëÿöèè çà 6 ìåñÿöåâ (In), 
÷êè çðåíèÿ åå ïîêóïàòåëüíîé 

ñïî

ññ÷èòûâàåò íà ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü 10% ãîäîâûõ. 
Îæ

 
åíòîâ ïî êðåäèòó ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè (In); 

úåìå 15 òûñ. ðóá. 
Áàí èòíîé îïåðàöèè 6% 
ãîä

 ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè (Ir), 
þ ñóììó (Sr); 

èíôëÿöèè 9% áàíê, ó÷èòûâàÿ 
âåê ÷èòûâàåò íà ðåàëü-
íóþ

ïîãàøåíèÿ (In), 
åíòîâ ïî êðåäèòó, ó÷èòûâàþùóþ èíôëÿöèþ (Ir); 

îçèòà 5000 òûñ. ðóá. ïðè ìåñÿ÷íîì óðîâíå èíôëÿöèè 7%. 
 

Çàäà÷à 9. Âêëàä â ñóììå 35 000 ðóá. ïîëîæåí â áàíê íà ãîä ñ 
åæåìåñÿ÷íûì èñ÷èñëåíèåì ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ; ãîäîâàÿ ñòà

àäàì 6%; óðîâåíü èíôëÿöèè çà ìåñÿö 10% 
Îïðåäåëèòü: 
à) ñóììó âêëàäà ñ ïðîöåíòàìè (S), 
á) èíäåêñ èíô
â) ñóììó âêëàäà ñ ïðîöåíòàìè ñ òî
ñîáíîñòè (Êr), 
ã) ðåàëüíûé äîõîä âêëàä÷èêà ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîêóïàòåëüíîé 

ñïîñîáíîñòè (d). 
 

Çàäà÷à 10. Ïðè âûäà÷å êðåäèòà íà øåñòü ìåñÿöåâ â ðàçìåðå 50 
òûñ. ðóá. áàíê ðà

èäàåìûé óðîâåíü èíôëÿöèè â ìåñÿö 6%. 
Îïðåäåëèòü: 
à) èíäåêñ èíôëÿöèè çà ñðîê êðåäèòà (In),
á) ñòàâêó ïðîö
â) ïîãàøàåìóþ ñóììó (S), 
ã) ñóììó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó (I). 
 

. Êðåäèò ñðîêîìÇàäà÷à 11  íà ãîä âûäàí â îá
 ðàññ÷èòûâàåò íà ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü êðåäê

îâûõ èç ðàñ÷åòà, ÷òî èíäåêñ öåí ê ìîìåíòó åãî ïîãàøåíèÿ ñî-
ñòàâèò 1,1. 

Îïðåäåëèòü: 
à) ñòàâêó
á) ïîãàøàåìó
â) ñóììó ïðîöåíòîâ çà êðåäèò (I). 
 

Çàäà÷à 12. Ïðè ìåñÿ÷íîì óðîâíå 
åëü çà ïîëãîäà äî ñðîêà åãî ïîãàøåíèÿ, ðàññ
 äîõîäíîñòü îò ó÷åòíîé îïåðàöèè 12% ãîäîâûõ. 
Îïðåäåëèòü: 
à) èíäåêñ èíôëÿöèè çà ñðîê îò äàòû ó÷åòà äî äàòû 
á) ñòàâêó ïðîö
â) äîõîäíîñòü îïåðàöèè (d). 



Глава 2 
 

Âàëþòíûå îòíîøåíèÿ 
è âàëþòíûå îïåðàöèè 

2.1. Ïîíÿòèå è âèäû âàëþòíûõ îïåðàöèé 

Âàëþòíûå îïåðàöèè (ñäåëêè) ìîæíî îïðåäåëèòü êàê ñîãëàøåíèÿ 
(êîíòðàêòû) ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî ðûíêà ïî êóïëå-ïðîäàæå, ïëà-
òåæàì, ïðåäîñòàâëåíèþ â ññóäó èíîñòðàííîé âàëþòû íà êîíêðåòíûõ 
óñëîâèÿõ (íàèìåíîâàíèå âàëþò, ñóììà, êóðñ îáìåíà, ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà, äàòà âàëþòèðîâàíèÿ). 

Ïîä èíîñòðàííîé âàëþòîé ïîíèìàþòñÿ äåíåæíûå åäèíèöû èíî-
ñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ â íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ôîðìå, ìåæäóíà-
ðîäíûå äåíåæíûå åäèíèöû (ÑÄÐ, åâðî), à òàêæå ÷åêè, âåêñåëÿ è 
äðóãèå âèäû öåííûõ áóìàã, ïîäëåæàùèå îïëàòå â äåíåæíûõ åäèíè-
öàõ èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ. 

Ñîãëàñîâàííàÿ öåíà, ïî êîòîðîé ïðîèñõîäèò îáìåí íàöèîíàëü-
íûõ âàëþò, íàçûâàåòñÿ âàëþòíûì êóðñîì. Îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé 
öåíó äåíåæíîé åäèíèöû îäíîé ñòðàíû, âûðàæåííóþ â äåíåæíîé 
åäèíèöå äðóãîé ñòðàíû. 

Îñíîâíóþ äîëþ âàëþòíûõ îïåðàöèé ñîñòàâëÿþò äåïîçèòíûå è 
êîíâåðñèîííûå. 

Äåïîçèòíûå âàëþòíûå îïåðàöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îïåðàöèè 
ïî ïðèâëå÷åíèþ â äåïîçèòû (âêëàäû) ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþ-
òå. Äåïîçèòû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ è 
ñðî÷íûå. Äàòà íà÷àëà äåïîçèòà, ò.å. ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ íà ñ÷åò 
çàåìùèêà, íàçûâàåòñÿ äàòîé âàëþòèðîâàíèÿ. Äàòà îêîí÷àíèÿ (ïî-
ãàøåíèÿ) äåïîçèòà (maturity date) — ýòî äàòà âîçâðàòà áàíêîì 
ñðåäñòâ, ïîìåùåííûõ â äåïîçèò. Äàòàìè âàëþòèðîâàíèÿ è îêîí÷à-
íèÿ äåïîçèòà ÿâëÿþòñÿ òîëüêî ðàáî÷èå äíè. 

Âàëþòíûå äåïîçèòíûå îïåðàöèè äåëÿòñÿ íà êëèåíòñêèå — îïå-
ðàöèè ñ êëèåíòàìè (ãëàâíûì îáðàçîì ýêñïîðòåðàìè è èìïîðòåðà-
ìè) è ìåæáàíêîâñêèå — îïåðàöèè ñ äðóãèìè áàíêàìè. Íà ìèðîâîì 
(ìåæäóíàðîäíîì) äåíåæíîì ðûíêå (Money Market Operations) ïðåîá-
ëàäàþò ìåæáàíêîâñêèå äåïîçèòû: ïðèâëå÷åííûå (deposit taken) è 
ðàçìåùåííûå (deposit given èëè deposit lend). 

Öåëè ïðîâåäåíèÿ äåïîçèòíûõ îïåðàöèé — ðåãóëèðîâàíèå êðàò-
êîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè áàíêà è êëèåíòîâ, ïîëó÷åíèå ïðèáûëè, 
îñóùåñòâëåíèå ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ. 

Êîíâåðñèîííûìè íàçûâàþòñÿ îïåðàöèè (ñäåëêè) ïî ïîêóïêå-
ïðîäàæå (îáìåíó, êîíâåðñèè) îãîâîðåííûõ ñóìì âàëþòû îäíîé 
ñòðàíû íà âàëþòó äðóãîé ïî ñîãëàñîâàííîìó êóðñó íà îïðåäåëåííóþ 
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äàòó. Êîíâåðñèîííûå îïåðàöèè ïðèíÿòî íàçûâàòü òåðìèíîì «ôî-
ðåêñ» (forex èëè FX — ñîêðàùåíèå îò Foreign Exchange Operations). 
Íà ìèðîâîì âàëþòíîì ðûíêå ïðåîáëàäàþò ìåæáàíêîâñêèå êîíâåð-
ñèîííûå îïåðàöèè. 

Êîíâåðñèîííûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêîãî áàíêà ïîäðàçäåëÿþòñÿ 
ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

 êëèåíòñêèå — îñóùåñòâëÿþòñÿ áàíêîì ïî ïîðó÷åíèþ è çà ñ÷åò 
êëèåíòîâ; 

 àðáèòðàæíûå (âàëþòíûé àðáèòðàæ) — ïðîâîäÿòñÿ áàíêîì çà 
ñâîé ñ÷åò ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè èç-çà ðàçíèöû âàëþò-
íûõ êóðñîâ (êóðñîâîé ïðèáûëè). 

Âàëþòíûé àðáèòðàæ ìîæíî îïðåäåëèòü êàê ïîêóïêó (ïðîäàæó) 
âàëþòû ñ ïîñëåäóþùèì ñîâåðøåíèåì êîíòðñäåëêè (îáðàòíîé ñäåë-
êè) äëÿ ïîëó÷åíèÿ êóðñîâîé ïðèáûëè. Ðàçëè÷àþò ïðîñòðàíñòâåí-
íûé âàëþòíûé àðáèòðàæ è âðåìåííîé. 

Ïðîñòðàíñòâåííûé àðáèòðàæ èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè 
çà ñ÷åò ðàçíèöû êóðñîâ íà ðàçíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ. Àðáèòðàæèñò ïî-
êóïàåò (ïðîäàåò) âàëþòó, íàïðèìåð â Ñèíãàïóðå, è ïðàêòè÷åñêè îäíî-
âðåìåííî ÷åðåç ñâîåãî êîððåñïîíäåíòà ïðîäàåò (ïîêóïàåò) ýòó âàëþòó, 
ò.å. ñîâåðøàåò êîíòðñäåëêó (îáðàòíóþ ñäåëêó) â Ëîíäîíå. Ïðîñòðàíñò-
âåííûé àðáèòðàæ íå ñâÿçàí ñ âàëþòíûì ðèñêîì (ïîä âàëþòíûì ðèñ-
êîì ïîíèìàåòñÿ ðèñê óáûòêà îò èçìåíåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà), òàê êàê 
ïîêóïêà è ïðîäàæà âàëþòû ïðîèçâîäÿòñÿ îäíîâðåìåííî. Â óñëîâèÿõ 
ðàçâèòèÿ ñîâðåìåííûõ ñðåäñòâ ñâÿçè è òåëåêîììóíèêàöèé ïðîñòðàíñò-
âåííûé àðáèòðàæ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ ïîòåðÿë áûëîå çíà÷åíèå, ïî-
ñêîëüêó îäíîâðåìåííàÿ äåÿòåëüíîñòü äåñÿòêîâ äèëåðîâ èç ìíîæåñòâà 
áàíêîâ â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ ïðèâîäèò ê âûðàâíèâàíèþ ìåæáàíêîâñêî-
ãî è îáðàçîâàíèþ ìèðîâîãî âàëþòíîãî êóðñà. 

Ïðè âðåìåííîì àðáèòðàæå êóðñîâàÿ ïðèáûëü îáðàçóåòñÿ çà ñ÷åò 
èçìåíåíèÿ êóðñà â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî âðåìåíè, ïîýòîìó òàêîé 
àðáèòðàæ ñâÿçàí ñ âàëþòíûì ðèñêîì. 

2.2. Âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ áàíêà 

Âàëþòíûé àðáèòðàæ ñâÿçàí ñ îòêðûòèåì ñïåêóëÿòèâíîé âàëþò-
íîé ïîçèöèè. Âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ áàíêà îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 
åãî òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ â ñîîòâåòñòâóþùèõ âàëþòàõ. Â ñëó÷àå 
èõ ðàâåíñòâà âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ áóäåò çàêðûòîé, ïðè íåñîâïàäåíèè — 
îòêðûòîé. Åñëè ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ ïîçèöèè (ïîêóïêè ðàíåå ïðî-
äàííîé èëè ïðîäàæè ðàíåå êóïëåííîé âàëþòû) êóðñ âàëþò èçìå-
íèòñÿ, áàíê ìîæåò ïîëó÷èòü ïî êîíòðñäåëêå ìåíüøóþ ñóììó âàëþ-
òû, ÷åì îí ðàíåå ïðîäàë, èëè çàïëàòèòü áîëüøèé ýêâèâàëåíò ðàíåå 
êóïëåííîé âàëþòû. 
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Îòêðûòàÿ ïîçèöèÿ ìîæåò áûòü êîðîòêîé è äëèííîé. Êîðîòêîé 
íàçûâàåòñÿ ïîçèöèÿ, ïðè êîòîðîé ñóììà îáÿçàòåëüñòâ â âàëþòå ïðå-
âûøàåò ñóììó òðåáîâàíèé; îíà îáîçíà÷àåòñÿ çíàêîì «–». Äëèííàÿ 
ïîçèöèÿ âîçíèêàåò â òîì ñëó÷àå, êîãäà ñóììà òðåáîâàíèé â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå ïðåâûøàåò ñóììó îáÿçàòåëüñòâ, è îáîçíà÷àåòñÿ 
çíàêîì «+». 

Êîðîòêàÿ ïîçèöèÿ çàêðûâàåòñÿ ïóòåì ïîêóïêè ðàíåå ïðîäàííîé 
âàëþòû, ñëåäîâàòåëüíî, îíà ñâÿçàíà ñ ðèñêîì ïîâûøåíèÿ êóðñà âà-
ëþòû. Çàêðûòèå ïîçèöèè ïðè ñíèæåíèè êóðñà, íàïðîòèâ, ïðèâåäåò 
ê ïîëó÷åíèþ êóðñîâîé ïðèáûëè. Ñîîòâåòñòâåííî êîðîòêóþ ïîçè-
öèþ ñëåäóåò îòêðûâàòü, åñëè îæèäàåòñÿ ïîíèæåíèå êóðñà âàëþòû. 

Â ñëó÷àå ïðîãíîçèðîâàíèÿ ðîñòà âàëþòíîãî êóðñà îòêðûâàåòñÿ 
äëèííàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ. Îíà çàêðûâàåòñÿ ïóòåì ïðîäàæè ðàíåå 
êóïëåííîé âàëþòû, ïîýòîìó ïðè äëèííîé ïîçèöèè âîçíèêàåò ðèñê 
óáûòêà îò ïîíèæåíèÿ êóðñà, â òî âðåìÿ êàê ïðè ïîâûøåíèè êóðñà 
áàíê ïîëó÷èò ïðèáûëü. 

Íàïðèìåð, ïóñòü íà íà÷àëî ðàáî÷åãî äíÿ áàíê èìååò ïî âñåì 
âàëþòàì çàêðûòûå ïîçèöèè. Åñëè ïðîâåñòè ÷åòûðå îïåðàöèè ïî 
ïîêóïêå ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ çà äîëëàðû, äîëëàðîâ çà åâðî è çà øâåé-
öàðñêèå ôðàíêè, à åâðî çà ôóíòû ñòåðëèíãîâ, òî ïîçèöèè áàíêà ïî 
ðàçíûì âàëþòàì áóäóò âûãëÿäåòü òàê, êàê ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 2.1. 

 
Ò à á ë è ö à  2.1 

Ïîçèöèè áàíêà ïî ðàçíûì âàëþòàì 
 

Íîìåð 
îïåðàöèè 

Êóïëåíî Êóðñ Ïðîäàíî 
Äëèííàÿ 
ïîçèöèÿ 

Êîðîòêàÿ 
ïîçèöèÿ 

1 1000 ô. ñò. 1,90 1900 äîëë. +1000 ô. ñò. –1900 äîëë. 
2 900 äîëë. 1,25 720 åâðî +1000 ô. ñò. –1000 (1900 –

– 900) äîëë.; 
– 720 åâðî 

3 2000 äîëë. 1,25 2500 øâåéö. 
ôð. 

+1000 ô. ñò.; 
+ 1000 
(+2000 – 
– 1000) äîëë.

–720 åâðî; 
–2500 øâåéö. 
ôð. 

4 2280 åâðî 1,52 1500 ô. ñò. +1560 
(+2280 – 
– 720) åâðî;
+ 1000 äîëë.

–2500 øâåéö. 
ôð.; 
– 500 (+1000 – 
– 1500) ô. ñò. 

 
Áàíêè ñëåäÿò çà ñìåíîé âàëþòíûõ ïîçèöèè ïî êàæäîé âàëþòå, 

îöåíèâàþò ñîäåðæàùèéñÿ â íèõ âàëþòíûé ðèñê ïóòåì îïðåäåëåíèÿ 
âîçìîæíîãî ðåçóëüòàòà â ñëó÷àå íåìåäëåííîãî çàêðûòèÿ âñåõ îòêðû-
òûõ ïîçèöèé ïî òåêóùèì âàëþòíûì êóðñàì. 
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Äëÿ òîãî ÷òîáû îïðåäåëèòü âîçìîæíûé ðåçóëüòàò çàêðûòèÿ ïî-
çèöèé, ñëåäóåò ïåðåñ÷èòàòü âñå ñóììû äëèííûõ è êîðîòêèõ ïîçèöèé 
â êàêóþ-ëèáî îäíó âàëþòó (÷àùå âñåãî â íàöèîíàëüíóþ èëè äîëëà-
ðû) ïî òåêóùèì ðûíî÷íûì êóðñàì. Ýòà îïåðàöèÿ íàçûâàåòñÿ ðåà-
ëèçàöèåé ïðèáûëè (profit taking), åå ïðîâîäÿò îáû÷íî â ïåðèîäû èç-
ìåíåíèé êóðñîâ. Äëÿ îãðàíè÷åíèÿ âàëþòíîãî ðèñêà öåíòðàëüíûå 
áàíêè óñòàíàâëèâàþò ëèìèòû îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé äëÿ 
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. 

2.3. Âàëþòíûå ñäåëêè 

Ê ñóùåñòâåííûì óñëîâèÿì ëþáîé îïåðàöèè (ñäåëêè) îòíîñÿòñÿ: 
1) äàòà çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè (äàòà ñäåëêè) — äàòà äîñòèæåíèÿ ñòîðî-
íàìè ñäåëêè ñîãëàøåíèÿ ïî âñåì åå ñóùåñòâåííûì óñëîâèÿì; 2) äà-
òà âàëþòèðîâàíèÿ äëÿ êîíâåðñèîííûõ îïåðàöèé — îãîâîðåííàÿ ñòî-
ðîíàìè äàòà ïîñòàâêè ñðåäñòâ íà ñ÷åòà êîíòðàãåíòà ïî ñäåëêå; 3) äà-
òà âàëþòèðîâàíèÿ äëÿ äåïîçèòíûõ îïåðàöèé — äàòà ïîñòóïëåíèÿ 
ñðåäñòâ íà ñ÷åò, ò.å. íà÷àëà ñðîêà äåïîçèòà; 4) äàòà îêîí÷àíèÿ (nîãà-
øåíèÿ) äåïîçèòà — äàòà âîçâðàòà áàíêîì ñðåäñòâ, ïîìåùåííûõ â 
äåïîçèò. 

Äàòàìè âàëþòèðîâàíèÿ è äàòàìè îêîí÷àíèÿ ñäåëêè ÿâëÿþòñÿ 
òîëüêî ðàáî÷èå äíè. 

Â çàâèñèìîñòè îò äàòû âàëþòèðîâàíèÿ êîíâåðñèîííûå îïåðà-
öèè äåëÿòñÿ íà äâå ãðóïïû: êàññîâûå (òåêóùèå, èëè íàëè÷íûå) è 
ñðî÷íûå. 

Áàíê Ðîññèè îïðåäåëÿåò êàññîâóþ (íàëè÷íóþ) ñäåëêó êàê ñäåë-
êó, èñïîëíåíèå êîòîðîé îñóùåñòâëÿåòñÿ íå ïîçäíåå âòîðîãî ðàáî÷å-
ãî äíÿ ïîñëå åå çàêëþ÷åíèÿ. Ê òàêîâûì îòíîñÿòñÿ: ñäåëêè ðàñ÷åòà-
ìè (äàòîé âàëþòèðîâàíèÿ) «ñåãîäíÿ» (today, èëè ñäåëêè «íà òîäå»); 
ñäåëêè ðàñ÷åòàìè «çàâòðà» (tomorrow, èëè ñäåëêè «íà òîìå»); ñäåëêè 
ñïîò, èëè «íà ñïîòå». 

Äàòà âàëþòèðîâàíèÿ ñäåëîê «íà òîäå» ñîâïàäàåò ñ äíåì çàêëþ-
÷åíèÿ ñäåëêè, à äëÿ ñäåëîê «íà òîìå» íàñòóïàåò íà ñëåäóþùèé çà 
äíåì çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè ðàáî÷èé äåíü. Èñïîëíåíèå ñäåëîê ñïîò 
îñóùåñòâëÿåòñÿ íà âòîðîé ðàáî÷èé äåíü ïîñëå èõ çàêëþ÷åíèÿ. Íà-
ïðèìåð, åñëè ñäåëêà ñïîò çàêëþ÷åíà â ïîíåäåëüíèê, òî äíåì åå èñ-
ïîëíåíèÿ áóäåò ñðåäà, à åñëè ñäåëêó çàêëþ÷èëè â ÷åòâåðã, òî äàòîé 
âàëþòèðîâàíèÿ áóäåò ïîíåäåëüíèê (ñóááîòà è âîñêðåñåíüå — íåðà-
áî÷èå äíè). 

Ñäåëêà ñïîò — íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííàÿ òåêóùàÿ ñäåëêà â 
ìèðîâîé ïðàêòèêå. Â ïåðåâîäå ñ àíãëèéñêîãî spot îçíà÷àåò íàëè÷-
íûé, èìåþùèéñÿ â íàëè÷èè. Ïîýòîìó òåðìèíû «íàëè÷íàÿ», «êàññî-
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âàÿ» èñïîëüçóþòñÿ äëÿ îáîçíà÷åíèÿ òåêóùèõ âàëþòíûõ ñäåëîê, õîòÿ 
áîëüøèíñòâî òàêèõ ñäåëîê (êàê è âîîáùå âñåõ âàëþòíûõ îïåðàöèé) 
îñóùåñòâëÿåòñÿ áåçíàëè÷íûì ïóòåì. Ðûíîê òåêóùèõ êîíâåðñèîí-
íûõ îïåðàöèé íàçûâàþò ñïîò-ðûíêîì (spot market). 

Ê òåêóùèì êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì îòíîñÿòñÿ òàêæå îïåðà-
öèè áàíêîâ ïî ïîêóïêå-ïðîäàæå íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû 
ôèçè÷åñêèì ëèöàì (êàê ðåçèäåíòàì, òàê è íåðåçèäåíòàì). 

Ñðî÷íàÿ ñäåëêà îïðåäåëÿåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè êàê ñäåëêà, èñ-
ïîëíåíèå êîòîðîé îñóùåñòâëÿåòñÿ ñòîðîíàìè íå ðàíåå òðåòüåãî ðà-
áî÷åãî äíÿ ïîñëå åå çàêëþ÷åíèÿ. Ñðî÷íûå ñäåëêè èìåþò äâå îñî-
áåííîñòè. 

1. Èíòåðâàë âî âðåìåíè ìåæäó ìîìåíòîì çàêëþ÷åíèÿ è ìîìåí-
òîì èñïîëíåíèÿ ñäåëêè áîëüøå, ÷åì ïî òåêóùåé ñäåëêå. Ñðî÷íàÿ 
ñäåëêà îñíîâûâàåòñÿ íà äîãîâîðå êóïëè-ïðîäàæè èíîñòðàííîé âà-
ëþòû ñ ïîñòàâêîé â îïðåäåëåííûé ñðîê èëè â òå÷åíèå íåêîòîðîãî 
ïåðèîäà â áóäóùåì. 

2. Êóðñ îáìåíà, çàôèêñèðîâàííûé â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè, 
ìîæåò ñóùåñòâåííî îòêëîíÿòüñÿ îò êóðñà íà âàëþòíîì ðûíêå â ìî-
ìåíò åå èñïîëíåíèÿ (òåêóùåãî êóðñà). Ïðè íàñòóïëåíèè îáóñëîâ-
ëåííîãî ñðîêà âàëþòà ïîêóïàåòñÿ èëè ïðîäàåòñÿ ïî êóðñó, çàôèêñè-
ðîâàííîìó â äîãîâîðå êóïëè-ïðîäàæè. 

Ê ñðî÷íûì îòíîñÿòñÿ ôîðâàðäíûå, îïöèîííûå, ôüþ÷åðñíûå 
ñäåëêè. Ôîðâàðäíûå îïåðàöèè (forward operations, èëè fwd) — íàèáî-
ëåå øèðîêî èñïîëüçóåìûé áàíêàìè âèä ñðî÷íîé ñäåëêè. Îíè ïðè-
ìåíÿþòñÿ äëÿ ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ èëè ñ öåëüþ âàëþòíîé 
ñïåêóëÿöèè. 

Ýêñïîðòåð ìîæåò çàñòðàõîâàòüñÿ îò ïîíèæåíèÿ êóðñà èíîñòðàí-
íîé âàëþòû, ïðîäàâ áàíêó áóäóùóþ âàëþòíóþ âûðó÷êó íà ñðîê ïî 
êóðñó ôîðâàðä. Èìïîðòåð ìîæåò çàñòðàõîâàòüñÿ îò ïîâûøåíèÿ êóð-
ñà èíîñòðàííîé âàëþòû, êóïèâ â áàíêå âàëþòó íà ñðîê. Âàëþòíûå 
ñïåêóëÿíòû, èãðàþùèå íà ïîíèæåíèå êóðñà (ìåäâåäè), ïðîäàþò âà-
ëþòó íà ñðîê, ðàññ÷èòûâàÿ, ÷òî ê ìîìåíòó èñïîëíåíèÿ ñäåëêè êóðñ 
âàëþòû íà ðûíêå îêàæåòñÿ íèæå, ÷åì êóðñ ôîðâàðä. Åñëè îæèäàíèÿ 
«ìåäâåäåé» îïðàâäàþòñÿ, îíè êóïÿò âàëþòó ïî áîëåå íèçêîìó òåêó-
ùåìó êóðñó è ïðîäàäóò åå ïî áîëåå âûñîêîìó êóðñó ôîðâàðä, ïîëó-
÷èâ ïðèáûëü â âèäå êóðîâîé ðàçíèöû. Ñïåêóëÿíòû, èãðàþùèå íà 
ïîâûøåíèå êóðñà (áûêè), îæèäàÿ ïîâûøåíèÿ êóðñà âàëþòû, ïîêó-
ïàþò åå íà ñðîê ïî êóðñó ôîðâàðä ñ òåì, ÷òîáû ïðè íàñòóïëåíèè 
ñðîêà ñäåëêè ïîëó÷èòü âàëþòó îò ïðîäàâöà ïî êóðñó, çàôèêñèðî-
âàííîìó â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè (êóðñó ôîðâàðä), è ïðîäàòü åå 
íà ðûíêå ïî áîëåå âûñîêîìó òåêóùåìó êóðñó, ïîëó÷èâ êóðñîâóþ 
ïðèáûëü. 
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Îáû÷íî ôîðâàðäíûå ñäåëêè çàêëþ÷àþòñÿ íà ñðîê îò îäíîé íå-
äåëè äî 12 ìåñÿöåâ, ïðè÷åì íà ñòàíäàðòíûå ïåðèîäû — 1, 2, 3, 6, 
9,12 ìåñÿöåâ (ïðÿìûå äàòû âàëþòèðîâàíèÿ — strait dates). Äàòà âà-
ëþòèðîâàíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ «ñî ñïîòà». 

Åñëè, íàïðèìåð, òðåõìåñÿ÷íûé ôîðâàðäíûé êîíòðàêò çàêëþ÷åí 
27 ÿíâàðÿ (ò.å. ñ äàòîé ñïîò 29 ÿíâàðÿ), äàòà âàëþòèðîâàíèÿ ïðèäåò-
ñÿ íà 29 àïðåëÿ (29 ÿíâàðÿ + òðè ìåñÿöà). Êîãäà äàòà ñïîò ïðèõî-
äèòñÿ íà ïîñëåäíèé äåíü ìåñÿöà, äåéñòâóåò «ïðàâèëî ïîñëåäíåé äà-
òû ìåñÿöà» (end of month rule). Òàê, åñëè ôîðâàðäíàÿ ñäåëêà íà 
îäèí ìåñÿö çàêëþ÷åíà 26 ôåâðàëÿ ñ äàòîé ñïîò 28 ôåâðàëÿ, òî äàòà 
âàëþòèðîâàíèÿ ïðèäåòñÿ íà ïîñëåäíèé äåíü ìàðòà, ò.å. íà 31 ìàðòà, 
à íå íà 28-å. 

Åñëè ñðîê ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà ñîñòàâëÿåò îò îäíîãî äíÿ äî 
îäíîãî ìåñÿöà, êîíòðàêò ñ÷èòàåòñÿ çàêëþ÷åííûì íà êîðîòêèå äàòû 
(short dates). Åñëè äàòû âàëþòèðîâàíèÿ íå ñîâïàäàþò ñî ñòàíäàðò-
íûìè ñðîêàìè, ñðîêè ñäåëîê íàçûâàþòñÿ «ëîìàíûìè äàòàìè» (bro-
ken dates). 

×àùå âñåãî ôîðâàðäíûå ñäåëêè çàâåðøàþòñÿ ïóòåì ïîñòàâêè 
èíîñòðàííîé âàëþòû. Íî ôîðâàðäíûé êîíòðàêò ìîæåò èñïîëíÿòüñÿ 
è áåç ïîñòàâêè èíîñòðàííîé âàëþòû — ïóòåì ïðîâåäåíèÿ êîíòð-
ñäåëêè (âñòðå÷íîé ñäåëêè) íà äàòó èñïîëíåíèÿ ôîðâàðäíîãî êîí-
òðàêòà ïî òåêóùåìó âàëþòíîìó êóðñó. Ôîðâàðäíûé êîíòðàêò áåç 
ïîñòàâêè áàçîâîãî àêòèâà íàçûâàåòñÿ ðàñ÷åòíûì ôîðâàðäîì. Íà-
ïðèìåð, áàíê çàêëþ÷èë â ÿíâàðå îäíîìåñÿ÷íóþ ôîðâàðäíóþ ñäåëêó 
íà ïðîäàæó 10 000 äîëë. ÑØÀ ïî êóðñó 26,55 ðóá. çà 1 äîëë. Â ôåâ-
ðàëå îí äîëæåí ïîñòàâèòü 10 000 äîëë. â îáìåí íà 265 500 ðóá. Â 
ñëó÷àå æå ðàñ÷åòíîãî ôîðâàðäà áàíê âìåñòî ïîñòàâêè äîëëàðîâ ñî-
âåðøèò âñòðå÷íóþ ñäåëêó, ò.å. êóïèò 10 000 äîëë. çà ðóáëè ïî òåêó-
ùåìó êóðñó. Åñëè â ôåâðàëå òåêóùèé êóðñ ñîñòàâèò 25 ðóá., áàíê 
êóïèò 10 000 äîëë. çà 250 000 ðóá., ñëåäîâàòåëüíî, ðåçóëüòàòîì ïðî-
âåäåíèÿ ðàñ÷åòíîãî ôîðâàðäà áóäåò âûïëàòà áàíêó â ôåâðàëå åãî 
êîíòðàãåíòîì 15 500 ðóá. (265 500—250 000). 

Îïöèîí (option) â ïåðåâîäå ñ àíãëèéñêîãî îçíà÷àåò âûáîð, ïðàâî 
âûáîðà. Îïöèîííàÿ ñäåëêà — ñäåëêà, îáúåêòîì êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ îï-
öèîí. Åå îñîáåííîñòü ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïîêóïàòåëü (äåðæàòåëü) 
îïöèîíà ïðèîáðåòàåò íå ñàìó âàëþòó, à ïðàâî íà åå ïîêóïêó (îïöè-
îí íà ïîêóïêó — îïöèîí «ÊÎËË» îò àíãëèéñêîãî call option) èëè 
ïðîäàæó (îïöèîí ïðîäàæó — îïöèîí «ÏÓÒ» îò àíãëèéñêîãî put 
option). 

Îïöèîííóþ ñäåëêó ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ðàçíîâèäíîñòü 
ôîðâàðäíîé ñäåëêè, íî â îòëè÷èå îò ïîñëåäíåé îíà äàåò ïîêóïàòå-
ëþ îïöèîíà ïðàâî âûáîðà. Åñëè åìó âûãîäíî, îí èñïîëíÿåò, èëè 
ñîâåðøàåò, îïöèîí (ò.å. ïîêóïàåò èëè ïðîäàåò îïðåäåëåííîå êîëè-
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÷åñòâî âàëþòû ïî óñëîâëåííîé öåíå — öåíå èñïîëíåíèÿ, ñîâåðøå-
íèÿ), à åñëè íåâûãîäíî, òî íå èñïîëíÿåò. Çà ýòî ïðàâî ïîêóïàòåëü 
âûïëà÷èâàåò ïðîäàâöó îïöèîíà âî âðåìÿ ïîäïèñàíèÿ êîíòðàêòà 
ïðåìèþ (öåíó îïöèîíà). Â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ îïöèîíà ïîêóïà-
òåëü òåðÿåò òîëüêî ïðåìèþ. 

Ïðîäàâåö îïöèîíà (ò.å. ëèöî, âûïèñûâàþùåå îïöèîí) â îòëè-
÷èå îò ïîêóïàòåëÿ áåðåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ïðîäàòü èëè êóïèòü 
îãîâîðåííîå êîëè÷åñòâî âàëþòû ïî öåíå ñîâåðøåíèÿ, åñëè ïîêóïà-
òåëü ïîæåëàåò èñïîëíèòü îïöèîí. Ïðè ïðîäàæå îïöèîíà «ÊÎËË» 
(call) ïðîäàâåö îáÿçóåòñÿ ïðîäàòü âàëþòó, à ïðè ïðîäàæå îïöèîíà 
«ÏÓÒ» (put) — êóïèòü. Åñëè ó noêóïàòåëÿ îïöèîíà ïðåìèÿ îãðàíè-
÷èâàåò ðàçìåð âàëþòíîãî ðèñêà, òî ó ïðîäàâöà ïðèáûëü íå ìîæåò 
ïðåâûñèòü ñóììó ïðåìèè. 

Ðàçëè÷àþò îïöèîíû àìåðèêàíñêîãî è åâðîïåéñêîãî òèïîâ. Îï-
öèîí àìåðèêàíñêîãî òèïà ìîæåò áûòü èñïîëíåí â ëþáîé äåíü â òå-
÷åíèå ñîãëàñîâàííîãî ñðîêà îïöèîíà, åâðîïåéñêèé èñïîëíÿåòñÿ â 
çàðàíåå ñîãëàñîâàííóþ äàòó. 

Òàêèì îáðàçîì, âàëþòíûé îïöèîí ìîæíî îïðåäåëèòü êàê ïðàâî 
äëÿ ïîêóïàòåëÿ è îáÿçàòåëüñòâî äëÿ ïðîäàâöà îïöèîíà êóïèòü èëè 
ïðîäàòü èíîñòðàííóþ âàëþòó ïî ôèêñèðîâàííîìó êóðñó â çàðàíåå 
ñîãëàñîâàííóþ äàòó èëè â òå÷åíèå ñîãëàñîâàííîãî ïåðèîäà âðåìåíè. 

Êàê è äðóãèå ñðî÷íûå ñäåëêè, âàëþòíûå îïöèîíû èñïîëüçóþòñÿ 
äëÿ ñòðàõîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ è âàëþòíîé ñïåêóëÿöèè. 

Ñ êîíöà 1970-õ ãã. íà ìèðîâîì è íàöèîíàëüíûõ ðûíêàõ êàïèòà-
ëîâ ïîëó÷àþò ðàçâèòèå îïåðàöèè (ñäåëêè) ñâîï — îò àíãëèéñêîãî 
swap — îáìåí. Â îñíîâå ñäåëêè ñâîï ëåæèò îáìåí îáÿçàòåëüñòâàìè 
â ðàçëè÷íûõ ôîðìàõ. Íàñ÷èòûâàåòñÿ íåñêîëüêî ñîò ðàçíîâèäíîñòåé 
ñäåëîê ñâîï (â òîì ÷èñëå âàëþòíûå, ïðîöåíòíûå, êðåäèòíûå, ñ 
öåííûìè áóìàãàìè, çîëîòûå). 

Âàëþòíûé ñâîï — ýòî îäíîâðåìåííîå çàêëþ÷åíèå äâóõ ïðîòè-
âîïîëîæíûõ (âñòðå÷íûõ) êîíâåðñèîííûõ ñäåëîê íà îäèíàêîâóþ 
ñóììó ñ ðàçíûìè äàòàìè èñïîëíåíèÿ. Äàòà èñïîëíåíèÿ, êîòîðàÿ 
áîëåå áëèçêà ïî ñðîêó ñäåëêè, íàçûâàåòñÿ äàòîé âàëþòèðîâàíèÿ 
ñâîïà, à äàòà èñïîëíåíèÿ îáðàòíîé (âñòðå÷íîé) ñäåëêè — äàòîé îêîí-
÷àíèÿ ñâîïà (maturity date). Êîãäà ïåðâàÿ ñäåëêà ñâîïà ÿâëÿåòñÿ ïðîäà-
æåé, à âòîðàÿ — ïîêóïêîé âàëþòû, ñâîï íàçûâàþò «ïðîäàë/êóïèë 
ñâîï» (sell and buy swap, èëè sell/buy swap, èëè s/b (s + b) swap). 

Êîìáèíàöèÿ ñäåëîê â îáðàòíîì ïîðÿäêå — ñíà÷àëà ïîêóïêà, à 
ïîòîì ïðîäàæà — íàçûâàåòñÿ «êóïèë/ïðîäàë ñâîï» (buy and sell 
swap, èëè buy/sell swap, èëè b/s (b + s) swap). 

Ïî ñðîêàì ðàçëè÷àþò òðè òèïà ñâîïà: ñòàíäàðòíûé (êëàññè÷å-
ñêèé), êîðîòêèé (äî ñïîòà) è ôîðâàðäíûé (ïîñëå ñïîòà). 
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Ñòàíäàðòíûé ñâîï — ýòî ñî÷åòàíèå ñäåëîê ñïîò è ôîðâàðäíîé, 
ò.å. ïîêóïêà èëè ïðîäàæà äâóõ âàëþò íà óñëîâèÿõ ñïîò ñ îäíîâðå-
ìåííûì çàêëþ÷åíèåì âñòðå÷íîé ñäåëêè íà ñðîê ñ òåìè æå âàëþòà-
ìè. Ñâîï íàçûâàåòñÿ êîðîòêèì (äî ñïîòà), åñëè: äàòà âàëþòèðîâà-
íèÿ ïåðâîé ñäåëêè íàçíà÷åíà íà ñåãîäíÿ, à îáðàòíîé ñäåëêè 
(êîíòðñäåëêè) — íà çàâòðà (overnight swap, èëè o/n swap); äàòà èñ-
ïîëíåíèÿ ïåðâîé ñäåëêè íàçíà÷åíà çàâòðà, à îáðàòíîé — íà ñïîòå 
(tomorrow — next swap, èëè t/n swap). 

Ôîðâàðäíûé (ïîñëå ñïîòà) ñâîï — ýòî êîìáèíàöèÿ äâóõ ôîð-
âàðäíûõ ñäåëîê, ïðè÷åì êîíòðñäåëêà çàêëþ÷àåòñÿ íà óñëîâèÿõ áî-
ëåå ïîçäíåãî ôîðâàðäà, ÷åì ïåðâàÿ. 

Âàëþòíûå ñâîïû èñïîëüçóþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî äëÿ ñíèæåíèÿ 
çàòðàò ïî ïîëó÷åíèþ ðåñóðñîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ñòðàõîâàíèÿ 
âàëþòíûõ è ïðîöåíòíûõ ðèñêîâ, âàëþòíîé ñïåêóëÿöèè. Ïðè÷åì, ñ 
èõ ïîìîùüþ ìîæíî õåäæèðîâàòü íå òîëüêî êðàòêîñðî÷íûå, íî è 
äîëãîñðî÷íûå ïðîöåíòíûå è âàëþòíûå ðèñêè, òàê êàê â îòëè÷èå îò 
äðóãèõ êîíâåðñèîííûõ îïåðàöèé ñäåëêè ñâîï ìîãóò çàêëþ÷àòüñÿ íà 
ñðîêè, ïðåâûøàþùèå îäèí ãîä. Âàëþòíûå ñâîïû øèðîêî èñïîëü-
çóþòñÿ íå òîëüêî êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè è ôèðìàìè, íî è öåí-
òðàëüíûìè è ìåæäóíàðîäíûìè áàíêàìè, â òîì ÷èñëå è Áàíêîì 
Ðîññèè. 

Ðàññìîòðèì íà ïðèìåðàõ èñïîëüçîâàíèå âàëþòíûõ ñâîïîâ. 
Îáû÷íî ëåã÷å ïîëó÷èòü ôèíàíñîâûå ðåñóðñû â ñâîåé íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå íà íàöèîíàëüíîì ðûíêå, ÷åì íà ìèðîâîì. Ñ ïîìîùüþ âà-
ëþòíûõ ñâîïîâ ôèðìû äâóõ ñòðàí, íàïðèìåð ÑØÀ è Ãåðìàíèè, 
ïîëó÷èâ â 2004 ã. çàéìû â ñâîåé íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñðîêîì íà 
òðè ãîäà, ïðîäàþò ïîëó÷åííóþ âàëþòó äðóã äðóãó íà óñëîâèÿõ îá-
ðàòíîãî âûêóïà ÷åðåç òðè ãîäà. Ýòî ïîçâîëÿåò êàæäîé ôèðìå ïîëó-
÷èòü ðåñóðñû â íóæíîé èíîñòðàííîé âàëþòå, à ÷åðåç òðè ãîäà ïðè 
íàñòóïëåíèè ñðîêà èñïîëíåíèÿ âñòðå÷íîé ñäåëêè, êîòîðûé ñîâïà-
äàåò ñî ñðîêîì çàéìà, âûêóïèòü ñðåäñòâà â ñâîåé íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòå è ïîãàñèòü ðàíåå âçÿòûé êðåäèò. Êàæäàÿ èç êîìïàíèé áóäåò 
ïîãàøàòü çàéì è ïðîöåíò ïî çàéìó â ñâîåé íàöèîíàëüíîé âàëþòå 
(ðèñ. 2.1). 

Ðàññìîòðèì ïðèìåð ïðèìåíåíèÿ ñâîïà äëÿ õåäæèðîâàíèÿ ðèñêà 
ïðè ïðîâåäåíèè ñäåëîê àóòðàéò (outright), ò.å. åäèíè÷íûõ (ïðîñòûõ) 
ôîðâàðäíûõ ñäåëîê, íå ÿâëÿþùèõñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ñâîïà. 
Øâåéöàðñêèé áàíê, ñòðàõóÿ àìåðèêàíñêîãî èìïîðòåðà, êîòîðîìó 
ïîíàäîáÿòñÿ øâåéöàðñêèå ôðàíêè ÷åðåç òðè ìåñÿöà, çàêëþ÷àåò ñ 
íèì òðåõìåñÿ÷íûé ôîðâàðäíûé êîíòðàêò íà ïîêóïêó ó íåãî 1 ìëí 
äîëë. ÑØÀ ïðîòèâ øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ. Áàíê áåðåò íà ñåáÿ ðèñê 
ïîâûøåíèÿ êóðñà ôðàíêà è ñîîòâåòñòâåííî ïîíèæåíèÿ êóðñà äîë-
ëàðà. Åñëè ÷åðåç òðè ìåñÿöà êóðñ äîëëàðà ê ôðàíêó ïîíèçèòñÿ, òî ó 
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áàíêà áóäåò óáûòîê, ïîñêîëüêó îí êóïèò äîëëàð ïî ôîðâàðäó äîðî-
æå, ÷åì ìîã áû êóïèòü ïî êóðñó ñïîò. 
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Ðèñ. 2.1. Ñõåìà âàëþòíîãî ñâîïà 
 
Äëÿ ñòðàõîâàíèÿ ðèñêà ñíèæåíèÿ êóðñà äîëëàðà áàíê ìîæåò èñ-

ïîëüçîâàòü ñäåëêó ñâîï. Ñ ýòîé öåëüþ íóæíî ñíà÷àëà ïðåâðàòèòü 
ñäåëêó àóòðàéò â ñâîï. Äëÿ ýòîãî îäíîâðåìåííî ñ çàêëþ÷åíèåì 
ñäåëêè àóòðàéò íà ïîêóïêó äîëëàðîâ ñëåäóåò çàêëþ÷èòü ñ êåì-ëèáî 
ñäåëêó íà ïðîäàæó 1 ìëí äîëë. íà ñïîòå. Â ðåçóëüòàòå áàíê áóäåò 
îñóùåñòâëÿòü òðåõìåñÿ÷íûé ñâîï íà ïðîäàæó/ïîêóïêó äîëëàðîâ 
ïðîòèâ ôðàíêîâ. Çàòåì íóæíî çàêëþ÷èòü ñ äðóãèì áàíêîì èëè êëè-
åíòîì ïðîòèâîïîëîæíóþ ñäåëêó ñâîï íà òðè ìåñÿöà — ñäåëêó íà 
ïîêóïêó/ïðîäàæó äîëëàðîâ ïðîòèâ øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ. 

Ñâîïû ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ïðîëîíãèðîâàíèÿ ñïåêóëÿòèâ-
íûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé. Ïîä ïðîëîíãèðîâàíèåì ïîíèìàåòñÿ ñîõðàíå-
íèå ðàçìåðà è çíàêà ïîçèöèé íà ñðîê â áóäóùåì. Ïðåäïîëîæèì, 
15 ÿíâàðÿ áàíê îòêðûë ñïåêóëÿòèâíóþ äëèííóþ ïîçèöèþ â 1 ìëí 
äîëë. ÑØÀ ïðîòèâ åâðî â ðàñ÷åòå íà äàëüíåéøèé ðîñò êóðñà äîëëà-
ðà. Ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè êóðñ äîëëàðà óïàë. Åñëè ïðîñòî çà-
êðûòü ïîçèöèþ (ò.å. ïðîäàòü äîëëàðû), âîçíèêàåò óáûòîê. Íî åñëè 
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äèëåð ïîëàãàåò, ÷òî ýòî âðåìåííîå ïîíèæåíèå êóðñà, îí ìîæåò ïðî-
ëîíãèðîâàòü äëèííóþ ïîçèöèþ, îñóùåñòâèâ êîðîòêèé ñâîï (tom-next 
swap). Äëÿ ýòîãî îí ïðîäàñò 1 ìëí äîëë. äàòîé âàëþòèðîâàíèÿ 17 
ÿíâàðÿ è êóïèò èõ îáðàòíî äàòîé 18 ÿíâàðÿ ïðîòèâ åâðî. Èíà÷å ãî-
âîðÿ, äèëåð çàêðîåò äëèííóþ ïîçèöèþ ïî äîëëàðó íà 17 ÿíâàðÿ è 
âíîâü åå îòêðîåò íà 18 ÿíâàðÿ. Åñëè ïðåäïîëîæåíèÿ äèëåðà âåðíû è 
17 ÿíâàðÿ êóðñ äîëëàðà ïîâûñèòñÿ, áàíê ïîëó÷èò 18 ÿíâàðÿ äîõîä îò 
ðîñòà êóðñà (çà âû÷åòîì ïðîìåæóòî÷íîãî ðåçóëüòàòà). Ïðîëîíãèðî-
âàòü îòêðûòóþ âàëþòíóþ ïîçèöèþ ìîæíî ñ ïîìîùüþ îäíîäíåâíûõ 
è áîëåå äëèííûõ ñâîïîâ â çàâèñèìîñòè îò ïðîãíîçà äâèæåíèÿ êóðñà. 

Ôîðâàðäíûå ñäåëêè îñóùåñòâëÿþòñÿ áàíêàìè íà âíåáèðæåâîì 
ðûíêå; òåêóùèå è îïöèîííûå ñäåëêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ êàê íà 
áèðæàõ, òàê è íà âíåáèðæåâîì ðûíêå. Èñêëþ÷èòåëüíî áèðæåâûìè 
ÿâëÿþòñÿ ôüþ÷åðñíûå ñäåëêè — ýòî ñäåëêè ïî ïîêóïêå-ïðîäàæå 
ôüþ÷åðñíûõ êîòðàêòîâ. Âïåðâûå òîðãîâëÿ âàëþòíûìè ôüþ÷åðñíû-
ìè êîíòðàêòàìè áûëà îñóùåñòâëåíà â 1972 ã. íà ×èêàãñêîé òîâàð-
íîé áèðæå, à â Ðîññèè — â 1992 ã. íà Ìîñêîâñêîé òîâàðíîé áèðæå. 
Âàëþòíûìè ôüþ÷åðñíûìè êîíòðàêòàìè íàçûâàþòñÿ ñòàíäàðòíûå 
áèðæåâûå êîíòðàêòû íà ïîñòàâêó âàëþòû â óêàçàííûé ñðîê ïî ñî-
ãëàñîâàííîìó êóðñó. Êóðñ ïî ôüþ÷åðñíûì êîíòðàêòàì âûÿâëÿåòñÿ â 
ïðîöåññå áèðæåâûõ òîðãîâ. 

Ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû ìîãóò èñïîëíÿòüñÿ ëèáî ïîñòàâêîé âà-
ëþòû, ëèáî ñîâåðøåíèåì êîíòðñäåëêè (îáðàòíîé, âñòðå÷íîé ñäåë-
êè). Êàê ïðàâèëî, ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû èñïîëíÿþòñÿ íå ïóòåì 
ïîñòàâêè âàëþòû, à ïîñðåäñòâîì ñîâåðøåíèÿ êîíòðñäåëêè, ò.å. âû-
êóïîì ðàíåå ïðîäàííûõ èëè ïðîäàæåé ðàíåå êóïëåííûõ êîíòðàê-
òîâ. Êîíòðàêòû, èñïîëíÿåìûå (çàêðûâàåìûå) òàêèì îáðàçîì íàçû-
âàþò ðàñ÷åòíûìè. Ðåçóëüòàòîì çàêðûòèÿ ðàñ÷åòíîãî êîíòðàêòà ÿâ-
ëÿåòñÿ óïëàòà ïðîèãðàâøåé ñòîðîíîé è ïîëó÷åíèå âûèãðàâøåé ðàç-
íèöû ìåæäó êóðñàìè âàëþòû â äåíü çàêëþ÷åíèÿ è â äåíü èñïîëíå-
íèÿ (ëèêâèäàöèè, çàêðûòèÿ) êîíòðàêòà. Ýòó ðàçíèöó âûïëà÷èâàåò 
âûèãðàâøåé ñòîðîíå è ïîëó÷àåò ñ ïðîèãðàâøåé ñòîðîíû ðàñ÷åòíûé 
öåíòð áèðæè. 

Ïðîäàâåö è ïîêóïàòåëü ôüþ÷åñíîãî êîíòðàêòà ìîãóò äåéñòâî-
âàòü íåçàâèñèìî äðóã îò äðóãà è ëèêâèäèðîâàòü ñâîé êîíòðàêò ïóòåì 
ñîâåðøåíèÿ êîíòðñäåëêè, ÷òî îáåñïå÷èâàåò âûñîêóþ ñòåïåíü ëèê-
âèäíîñòè (ò.å. ðåàëèçóåìîñòè) ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ. Îáóñëîâëå-
íî ýòî îáåçëè÷åííûì õàðàêòåðîì ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ. Ñðàçó æå 
ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû ðåãèñòðèðóþò â ðàñ÷åò-
íîì öåíòðå áèðæè, çàòåì ïðîäàâåö è ïîêóïàòåëü âîîáùå íå âûñòó-
ïàþò êàê äâå ñòîðîíû, ïîäïèñàâøèå êîíòðàêò: äëÿ êàæäîãî èç íèõ 
ïðîòèâîïîëîæíîé ñòîðîíîé ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åòíûé öåíòð áèðæè. 
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Ðàññìîòðèì ìåõàíèçì çàêðûòèÿ (ëèêâèäàöèè) ðàñ÷åòíîãî êîí-
òðàêòà. Äîïóñòèì, áàíê â îêòÿáðå êóïèë ÿíâàðñêèé ôüþ÷åðñíûé 
êîíòðàêò íà 10 000 åâðî ïî êóðñó 33,50 ðóá. çà åâðî. Â ÿíâàðå òåêó-
ùèé êóðñ åâðî ê ðóáëþ âûðîñ, è áàíê ëèêâèäèðîâàë ñâîþ ïîçèöèþ, 
ïðîäàâ ÿíâàðñêèé ôüþ÷åðñíûé êîíòðàêò ïî êóðñó 34,50 ðóá. Îí 
ïîëó÷èë ïðèáûëü â ðàçìåðå 10 000 ðóá. 

Öåëè ôüþ÷åðñíûõ ñäåëîê — õåäæèðîâàíèå è ñïåêóëÿöèÿ. Áàíê, 
áåðÿ íà ñåáÿ âàëþòíûé ðèñê ñâîèõ êëèåíòîâ, ïðè ïðîâåäåíèè ôîð-
âàðäíûõ ñäåëîê ìîæåò ïåðåñòðàõîâàòüñÿ ñ ïîìîùüþ îáðàòíî 
(âñòðå÷íîãî) ôüþ÷åðñíîãî êîíòðàêòà. Ðåçóëüòàò ïî ôüþ÷åðñíîé 
ñäåëêå êîìïåíñèðóåò ðåçóëüòàò íà ôîðâàðäíîì ðûíêå. 

Íàïðèìåð, áàíê â îêòÿáðå êóïèë ó ýêñïîðòåðà 10 000 äîëë. 
ÑØÀ ñðîêîì ïîñòàâêè â ÿíâàðå ïî êóðñó 26,50 ðóá. çà äîëëàð, âçÿâ 
íà ñåáÿ ðèñê ïîíèæåíèÿ êóðñà äîëëàðà. Â öåëÿõ õåäæèðîâàíèÿ 
(ñòðàõîâàíèÿ) âàëþòíîãî ðèñêà áàíê ìîæåò ñîâåðøèòü âñòðå÷íóþ 
ñäåëêó íà ôüþ÷åðñíîì ðûíêå, ïðîäàâ ÿíâàðñêèé ôüþ÷åðñíûé êîí-
òðàêò íà 10 000 äîëë. ïî êóðñó 26,40 ðóá. çà äîëë. Ïîòåðè áàíêà ïî 
ôîðâàðäíîé ñäåëêå êîìïåíñèðóþòñÿ ïðèáûëüþ îò ôüþ÷åðñíîé îïå-
ðàöèè (òàáë. 2.2). 

 
Ò à á ë è ö à  2.2 

Îïåðàöèè íà ôîðâàðäíîì è ôüþ÷åðñíîì ðûíêàõ 
 

Ôîðâàðäíûé ðûíîê Ôüþ÷åðñíûé ðûíîê 

Îêòÿáðü. Êóðñ ñïîò — 26,8 ðóá. 
çà 1 äîëë. Ïîêóïêà ÿíâàðñêîãî ôîð-
âàðäíîãî êîíòðàêòà íà 10 000 äîëë. 
ïî êóðñó 26,50 ðóá. 

Îêòÿáðü. Ïðîäàæà ÿíâàðñêîãî ôüþ-
÷åðñíîãî êîíòðàêòà íà 10 000 äîëë. 
ïî êóðñó 26,40 ðóá. 

ßíâàðü. Êóðñ ñïîò — 26,30 ðóá. 
Èñïîëíåíèå ôîðâàðäíîé ñäåëêè ïî 
êóðñó 26,50 ðóá. 

ßíâàðü. Çàêðûòèå ÿíâàðñêîãî ôüþ-
÷åðñíîãî êîíòðàêòà ïóòåì ïîêóïêè 
10 000 äîëë. ïî êóðñó 26,20 ðóá. 

Óáûòîê (óïóùåííàÿ âûãîäà) áàíêà 
(26,30 – 26,50) ½ 10 000 = –2000 ðóá.

Ïðèáûëü áàíêà 
(26,40 – 26,20) ½ 10 000 = 2000 ðóá.

2.4. Âàëþòíûé êóðñ è âàëþòíàÿ êîòèðîâêà 

Öåíà äåíåæíîé åäèíèöû îäíîé ñòðàíû, âûðàæåííàÿ â äåíåæ-
íîé åäèíèöå äðóãîé ñòðàíû (èëè â ìåæäóíàðîäíîé äåíåæíîé åäè-
íèöå), íàçûâàåòñÿ âàëþòíûì êóðñîì. 

Ñòîèìîñòíîé îñíîâîé âàëþòíîãî êóðñà ñëóæèò ïàðèòåò ïîêó-
ïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè (ÏÏÑ), ò.å. ñîîòíîøåíèå âàëþò ïî èõ ïîêó-
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ïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Îòêëîíåíèå âàëþòíîãî êóðñà îò ÏÏÑ ïðî-
èñõîäèò ïîä âëèÿíèåì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà âàëþòó, êîòîðûå â 
ñâîþ î÷åðåäü çàâèñÿò îò ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ (ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìè-
êè, ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè, âàëþòíîé ïîëèòèêè, ìåæäóíàðîäíîé 
ìèãðàöèè êàïèòàëà è äð.). Òàêèì îáðàçîì, ôîðìèðîâàíèå âàëþòíî-
ãî êóðñà — ìíîãîôàêòîðíûé ïðîöåññ. Â ÷èñëå íàèáîëåå ñóùåñòâåí-
íûõ êóðñîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ ìîæíî íàçâàòü ñïðîñ è ïðåäëîæå-
íèå âàëþòû, òåìïû èíôëÿöèè, óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è äî-
õîäíîñòè öåííûõ áóìàã, ñîñòîÿíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà. 

Ðàçëè÷àþò íîìèíàëüíûé, ðåàëüíûé è ýôôåêòèâíûé âàëþòíûå 
êóðñû. Íîìèíàëüíûé âàëþòíûé êóðñ — ýòî îáìåííûé êóðñ, ïî íåìó 
ïðîèñõîäèò îáìåí âàëþò. Äëÿ ó÷åòà âëèÿíèÿ íà êóðñ óðîâíÿ èí-
ôëÿöèè îïðåäåëÿþò ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ. Ïîäîáíî òîìó, êàê 
ÂÂÏ äëÿ ñîïîñòàâèìîñòè ïåðåâîäÿò èç òåêóùèõ öåí â ïîñòîÿííûå, 
âàëþòíûé êóðñ ìîæåò áûòü ïåðåâåäåí â ðåàëüíîå èçìåðåíèå. Ðåàëü-
íûé êóðñ âàëþòû ñòðàíû 1 (Â1) ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòå ñòðàíû 2 
(Â2) — ýòî íîìèíàëüíûé êóðñ âàëþòû ñòðàíû 1, ïåðåñ÷èòàííûé ñ 
ó÷åòîì èíäåêñîâ öåí â îáåèõ ñòðàíàõ (óìíîæåííûé íà îòíîøåíèå 
èíäåêñîâ öåí). Ðåàëüíûé êóðñ âàëþòû Â1 ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòå 
Â2 îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

ÐÊ = ÍÊ•Ip1 / Ip2, (2.1) 

ãäå ÐÊ — ðåàëüíûé êóðñ âàëþòû Â1; 
ÍÊ — íîìèíàëüíûé êóðñ âàëþòû Â1; 
Ip1 — èíäåêñ öåí â ñòðàíå 1; 
Ip2 — èíäåêñ öåí â ñòðàíå 2. 
 
Åñëè èíäåêñ öåí â ñòðàíå íèæå, ÷åì çà ðóáåæîì, òî ðåàëüíûé 

êóðñ âàëþòû ýòîé ñòðàíû áóäåò íèæå íîìèíàëüíîãî. Ïðè áîëåå âû-
ñîêîì òåìïå èíôëÿöèè â ñòðàíå ðåàëüíûé êóðñ åå íàöèîíàëüíîé 
âàëþòû áóäåò âûøå íîìèíàëüíîãî. 

Óñòàíîâëåíèå âàëþòíîãî êóðñà, îïðåäåëåíèå ïðîïîðöèé îáìåíà 
âàëþò íàçûâàåòñÿ âàëþòíîé êîòèðîâêîé. 

Òåêóùèå (êàññîâûå, íàëè÷íûå) êîíâåðñèîííûå îïåðàöèè îñó-
ùåñòâëÿþòñÿ ïî òåêóùåìó âàëþòíîìó êóðñó — îáìåííîìó êóðñó 
ñïîò. Êàê ïðàâèëî, îôèöèàëüíûå áþëëåòåíè, ñðåäñòâà ìàññîâîé 
èíôîðìàöèè, ýêðàíû èíôîðìàöèîííûõ àãåíòñòâ ñîîáùàþò èìåííî 
ñïîò-êóðñû. 

Ïðè âàëþòíîé êîòèðîâêå ðàçëè÷àþò áàçîâóþ âàëþòó, èëè áàçó 
êîòèðîâêè, è âàëþòó êîòèðîâêè. Áàçîé ÿâëÿåòñÿ âàëþòà, ïðèíèìàå-
ìàÿ çà åäèíèöó (10 èëè 100 åäèíèö). Âàëþòà êîòèðîâêè — âåëè÷èíà 
ïåðåìåííàÿ, ïîêàçûâàþùàÿ öåíó áàçîâîé âàëþòû. Îáû÷íî áàçîâîé 
âàëþòîé ÿâëÿåòñÿ äîëëàð ÑØÀ. 
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Â äåëîâîé èíôîðìàöèè èñïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå îáîçíà÷åíèÿ 
âàëþò. Íàïðèìåð, USD/RUR = 26,3298; USD/RUR 26,3298; 1USD = 
= 26,3298 RUR. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî 1 äîëë. ÑØÀ ìîæíî îáìåíÿòü íà 
26,3298 ðóá. Áàçîé êîòèðîâêè ÿâëÿåòñÿ äîëëàð, à âàëþòîé êîòèðîâêè — 
ðóáëü. 

Íà âàëþòíîì ðûíêå äåéñòâóþò äâà ìåòîäà âàëþòíîé êîòèðîâêè: 
ïðÿìàÿ è êîñâåííàÿ (îáðàòíàÿ). Â áîëüøèíñòâå ñòðàí (â òîì ÷èñëå 
è â Ðîññèè) ïðèìåíÿåòñÿ ïðÿìàÿ êîòèðîâêà, ïðè êîòîðîé êóðñ åäè-
íèöû èíîñòðàííîé âàëþòû âûðàæàåòñÿ â íàöèîíàëüíà âàëþòå. Äðó-
ãèìè ñëîâàìè, çà áàçó ïðèíèìàåòñÿ èíîñòðàííàÿ âàëþòà, íàöèî-
íàëüíàÿ âàëþòà âûñòóïàåò â êà÷åñòâå âàëþòû êîòèðîâêè. Ïðè êîñ-
âåííîé (îáðàòíîé) êîòèðîâêå êóðñ åäèíèöû íàöèîíàëüíîé âàëþòû 
âûðàæàåòñÿ â îïðåäåëåííîì êîëè÷åñòâå èíîñòðàííîé âàëþòû: çà 
áàçó ïðèíèìàåòñÿ íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà, çà âàëþòó êîòèðîâêè — 
èíîñòðàííàÿ. Êîñâåííàÿ êîòèðîâêà = 1/ ïðÿìàÿ êîòèðîâêà. Ïðè 
ïðÿìîé êîòèðîâêå äîëëàð ÑØÀ ÿâëÿåòñÿ áàçîé êîòèðîâêè, ïðè êîñ-
âåííîé êîòèðîâêå — âàëþòîé êîòèðîâêè. Îôèöèàëüíî êîòèðóþòñÿ 
ê äîëëàðó ÑØÀ â âèäå êîñâåííîé êîòèðîâêè òàêèå âàëþòû, êàê 
åâðî, àíãëèéñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ è âàëþòû áûâøèõ êîëîíèé Âå-
ëèêîáðèòàíèè (àâñòðàëèéñêèé äîëëàð, íîâîçåëàíäñêèé äîëëàð è 
äð.). Â ÷àñòíîñòè, êóðñ GBP/USD = 1,8860 îçíà÷àåò, ÷òî 1 ô. ñò. 
ìîæíî îáìåíÿòü íà 1,8860 äîëë. ÑØÀ. 

Áàíêè äàþò äâîéíóþ êîòèðîâêó, óñòàíàâëèâàÿ êóðñ ïîêóïêè 
(ïîêóïàòåëÿ) è êóðñ ïðîäàæè (ïðîäàâöà). Êóðñ ïîêóïêè (bid — áèä) — 
ýòî êóðñ, ïî êîòîðîìó áàíê ãîòîâ êóïèòü áàçîâóþ âàëþòó (ïðîäàòü 
âàëþòó êîòèðîâêè). Ïî êóðñó ïðîäàæè (offer — îôôý) îí ãîòîâ ïðî-
äàòü áàçîâóþ âàëþòó (êóïèòü âàëþòó êîòèðîâêè). Êîòèðîâêà â äåëî-
âîé èíôîðìàöèè ìîæåò âûãëÿäåòü, íàïðèìåð, òàê: äîëë./øâåéö. ôð. = 
= 1,2129—1,2139; äîëë./øâåéö. ôð. = l,2129/l,2139; äîëë./øâåéö. ôð. = 
= 1,2129/39. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî áàíê ãîòîâ êóïèòü äîëëàðû çà øâåé-
öàðñêèå ôðàíêè ïî êóðñó 1,2129 è ïðîäàòü äîëëàðû ïî êóðñó 1,2139 
øâåéö. ôð. çà äîëëàð. 

Ðàçíèöà ìåæäó êóðñàìè ïîêóïêè è ïðîäàæè — ìàðæà (margin), 
èëè ñïðýä (spread), ñëóæèò îñíîâîé ïîëó÷åíèÿ áàíêîì ïðèáûëè îò 
êîíâåðñèîííûõ ñäåëîê. Ðàçìåð ìàðæè (ñïðýäà) âûñòóïàåò òàêæå êàê 
ïëàòà çà ðèñê ïîòåðü îò èçìåíåíèÿ êóðñà, à òàêæå èñòî÷íèê ïîêðû-
òèÿ çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ ïðîâåäåíèåì îïåðàöèè. Îí çàâèñèò îò ðàç-
íûõ ôàêòîðîâ. Îáû÷íî â ïåðèîäû íåóñòîé÷èâîé êîíúþíêòóðû, êî-
ãäà óâåëè÷èâàåòñÿ ðèñê ïîòåðü îò èçìåíåíèÿ êóðñà, ìàðæà ïîâûøà-
åòñÿ. Áîëåå çíà÷èòåëüíûé ðàçìåð ìàðæè óñòàíàâëèâàåòñÿ òàêæå ïî 
ñëèøêîì êðóïíûì èëè, íàîáîðîò, ìåëêèì ñäåëêàì. Â ïåðâîì ñëó-
÷àå óâåëè÷èâàåòñÿ âàëþòíûé ðèñê, âî âòîðîì âîçðàñòàþò óäåëüíûå 
çàòðàòû áàíêà íà ïðîâåäåíèå ñäåëêè. 
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Â îïåðàöèÿõ íà ìåæáàíêîâñêîì âàëþòíîì ðûíêå ïðåîáëàäàåò 
êîòèðîâêà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ åãî ðî-
ëüþ ãëàâíîãî ìåæäóíàðîäíîãî ïëàòåæíîãî è ðåçåðâíîãî ñðåäñòâà. 
Äëÿ òîðãîâî-ïðîìûøëåííîé êëèåíòóðû êîòèðîâêà âàëþò áàíêàìè 
áàçèðóåòñÿ íà êðîññ-êóðñå. Êðîññ-êóðñ îçíà÷àåò îïðåäåëåííîå ñîîò-
íîøåíèå äâóõ âàëþò, êîòîðîå âûòåêàåò èç èõ êóðñîâ ïî îòíîøåíèþ 
ê òðåòüåé âàëþòå (îáû÷íî äîëëàðó ÑØÀ). Ðàññìîòðèì ðàçëè÷íûå 
ñïîñîáû ðàñ÷åòà êðîññ-êóðñîâ â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàê êîòèðó-
þòñÿ âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê òðåòüåé âàëþòå. 

Íàïðèìåð, òðåáóåòñÿ íàéòè êðîññ-êóðñû âàëþò ñ ïðÿìîé êîòè-
ðîâêîé ê äîëëàðó ÑØÀ: ðóáëÿ è øâ. ôðàíêà. Äîëëàð ñëóæèò áàçîé 
êîòèðîâêè. 

Ïóñòü äîëë./ðóá. = 26,3298, à äîëë./øâåéö. ôð. = 1,2129, òîãäà: 
1 äîëë. = 26,3298 ðóá. è 1 äîëë. = 1,2129 øâåéö. ôð. 
Îòñþäà: 26,3298 ðóá. = 1,2129 øâåéö. ôð. 
Ñëåäîâàòåëüíî: êðîññ-êóðñ øâåéöàðñêîãî ôðàíêà ê äîëëàðó = 

= 21,7081 (26,3298 : 1,2129) ðóá., êðîññ-êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó = 
= 0,0461(1,2129 : 26,3298) øâåéö. ôð. 

Ïîñìîòðèì, êàê îïðåäåëèòü êðîññ-êóðñû âàëþò ñ êîñâåííîé êî-
òèðîâêîé ê äîëëàðó ÑØÀ. Ïóñòü äîëëàð ÿâëÿåòñÿ âàëþòîé êîòèðîâ-
êè àíãëèéñêîãî ôóíòà ñòåðëèíãîâ è àâñòðàëèéñêîãî äîëëàðà. 

Åñëè ñîîòíîøåíèå ô. ñò./äîëë. ÑØÀ ðàâíî 1,9643, à àâñòðàë. 
äîëë./äîëë. ÑØÀ — 0,7818, ýòî çíà÷èò, ÷òî 1 äîëë. ÑØÀ = 1 ô. ñò.: 
1,9643 è 1 äîëë. ÑØÀ = 1 àâñòðàë. äîëë.: 0,7818. 

Îòñþäà: (1 ô. ñò.: 1,9643) = (1 àâñòðàë. äîëë.: 0,7818). 
Çíà÷èò, êðîññ-êóðñ ôóíòà ñòåðëèíãà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó 

ÑØÀ ðàâåí 2,5125(1,9643 : 0,7818) àâñòðàë. äîëë., êðîññ-êóðñ àâñò-
ðàëèéñêîãî äîëëàðà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ ðàâåí 0,3980 
(0,7818 : 1,9643) ô. ñò. 

Òàêèì îáðàçîì, åñëè äîëëàð ÑØÀ ñëóæèò áàçîé êîòèðîâêè èëè 
âàëþòîé êîòèðîâêè äëÿ îáåèõ âàëþò, òî êðîññ-êóðñ áóäåò ðàâåí îò-
íîøåíèþ ñîîòâåòñòâóþùèõ äîëëàðîâûõ êóðñîâ ýòèõ âàëþò. 

Èíà÷å îïðåäåëÿåòñÿ êðîññ-êóðñ, åñëè äîëëàð ÿâëÿåòñÿ áàçîé êî-
òèðîâêè òîëüêî äëÿ îäíîé èç âàëþò (îäíîé âàëþòîé êîòèðîâêè äëÿ 
äðóãîé). 

Ïóñòü äîëë. ÑØÀ/øâåéö. ôð. = l,2129; ô. ñò./äîëë.ÑØÀ = 
1,9643. Ïîñêîëüêó 1 äîëë. ÑØÀ = 1,2129 øâåéö. ôð., à 1 ô. ñò. = 
1,9643 äîëë. ÑØÀ, òî, ñäåëàâ ïîäñòàíîâêó, ïîëó÷èì, ÷òî 1 ô. ñò. = 
= 1,9643 ½ 1,2129 øâåéö. ôð. Çíà÷èò, áàíê ïðîêîòèðóåò ô. 
ñò./øâåéö. ôð. êàê 2,3825. 

Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè äîëëàð ñëóæèò áàçîé êîòèðîâêè äëÿ îäíîé 
âàëþòû è âàëþòîé êîòèðîâêè äëÿ äðóãîé, òî äëÿ îïðåäåëåíèÿ 
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êðîññ-êóðñà âàëþòû, äëÿ êîòîðîé äîëëàð ÿâëÿåòñÿ âàëþòîé êîòè-
ðîâêè, íóæíî ïåðåìíîæèòü äîëëàðîâûå êóðñû ýòèõ âàëþò. 

Êóðñ ïî ôîðâàðäíîé ñäåëêå, êàê ïðàâèëî, îòëè÷àåòñÿ îò êóðñà 
ïî ñäåëêå ñïîò. Ôîðâàðäíûé êóðñ óñòàíàâëèâàåòñÿ ìåòîäîì ïðåìèè 
èëè ñêèäêè. Ïðåìèÿ îçíà÷àåò, ÷òî ôîðâàðäíûé êóðñ âûøå, à ñêèäêà — 
÷òî íèæå, ÷åì ñïîò-êóðñ. Ðàçíèöó ìåæäó êóðñàìè ñïîò è ôîðâàðä 
íàçûâàþò ôîðâàðäíîé ðàçíèöåé, ôîðâàðäíûìè ïóíêòàìè èëè ñâîï-
ðàçíèöåé, ñâîï-ïóíêòàìè (swap points, swap rate). Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ 
òåì, ÷òî ðàçíèöà â êóðñàõ äâóõ ñäåëîê ñòàíäàðòíîé ñäåëêè ñâîï îï-
ðåäåëÿåòñÿ â ôîðâàðäíûõ ïóíêòàõ. 

Ðàçëè÷èå ìåæäó ñïîò-êóðñîì è ôîðâàðäíûì êóðñîì îòðàæàåò ïðå-
æäå âñåãî ðàçíèöó â ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 
ïî îáìåíèâàåìûì âàëþòàì. Ôîðâàðäíûå ïðåìèè è ñêèäêè ïîçâîëÿþò 
íèâåëèðîâàòü ðàçíèöó â ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ. Âàëþòà ñ íèçêîé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêîé êîòèðóåòñÿ íà ðûíêå ôîðâàðä ñ ïðåìèåé ïî îòíîøå-
íèþ ê âàëþòå ñ áîëåå âûñîêîé ñòàâêîé. Âàëþòà ñ áîëåå âûñîêîé ñòàâ-
êîé ïðîöåíòà êîòèðóåòñÿ ñî ñêèäêîé. Ñëåäîâàòåëüíî, íà âàëþòíîì 
ðûíêå ïðåèìóùåñòâî áîëåå âûñîêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êàêîé-
ëèáî âàëþòå èìååò òåíäåíöèþ êîìïåíñèðîâàòüñÿ ñíèæåíèåì êóðñà 
ýòîé âàëþòû íà ôîðâàðäíîì ðûíêå ïî ñðàâíåíèþ ñî ñïîò-êóðñîì. 

Ïðîèëëþñòðèðóåì çàâèñèìîñòü ñâîï-êóðñîâ îò ðàçíèöû ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê íà ïðèìåðå. Ïóñòü øåñòèìåñÿ÷íàÿ ñòàâêà LIBOR 
ñîñòàâëÿåò 4% ãîäîâûõ ïî äîëëàðàì ÑØÀ è 5% ïî àíãëèéñêèì 
ôóíòàì ñòåðëèíãîâ. Àíãëèéñêèé èìïîðòåð, êîòîðîìó ÷åðåç øåñòü 
ìåñÿöåâ ïîíàäîáÿòñÿ äîëëàðû, èìååò äâå àëüòåðíàòèâíûå âîçìîæ-
íîñòè ñòðàõîâàíèÿ ðèñêà ïîâûøåíèÿ êóðñà äîëëàðà. Îí ìîæåò êó-
ïèòü ëèáî äîëëàðû çà ôóíòû ñòåðëèíãîâ ïî øåñòèìåñÿ÷íîìó ôîð-
âàðäó, ëèáî äîëëàðû íà ñïîòå è èíâåñòèðîâàòü øåñòèìåñÿ÷íûé äå-
ïîçèò ïîä 4% ãîäîâûõ. 

Âî âòîðîì ñëó÷àå çàòðàòû íà ñòðàõîâàíèå âàëþòíîãî ðèñêà ñî-
ñòàâÿò 1%, òàê êàê èìïîðòåð ïîëó÷èò ïî äîëëàðîâîìó äåïîçèòó íà 1 
ïðîöåíòíûé ïóíêò ìåíüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ äîõîäîì, êîòîðûé îí 
ìîã áû ïîëó÷èòü ïî äåïîçèòó â ôóíòàõ ñòåðëèíãîâ. ×òîáû äîñòè÷ü 
òàêîãî æå ðåçóëüòàòà, èìïîðòåð ñîãëàñèòñÿ êóïèòü äîëëàðû ïî øåñ-
òèìåñÿ÷íîìó ôîðâàðäó ñ ïðåìèåé 1 ïðîöåíòíûé ïóíêò. ßñíî, ÷òî 
íè îäèí áàíê íå çàõî÷åò ïðîäàòü èìïîðòåðó äîëëàðû íà øåñòü ìå-
ñÿöåâ ïî êóðñó ñïîò. Áàíêó áóäåò âûãîäíåå ïðîäàòü äîëëàðû «íà 
ñïîòå» è èíâåñòèðîâàòü ïîëó÷åííûå çà äîëëàðû ôóíòû ñòåðëèíãîâ â 
øåñòèìåñÿ÷íûé äåïîçèò ïîä 5%. Ïîýòîìó áàíê ïðîêîòèðóåò ôîð-
âàðäíûé êóðñ ïî äîëëàðó âûøå êóðñà ñïîò, ò.å. ñ ïðåìèåé (à êóðñ 
ïî ôóíòó ñòåðëèíãîâ — ñî ñêèäêîé). 

Ñîîòâåòñòâåííî àìåðèêàíñêèé ýêñïîðòåð äëÿ ñòðàõîâàíèÿ ðèñêà 
ïîíèæåíèÿ êóðñà ôóíòà ñòåðëèíãîâ ìîæåò ëèáî ïðîäàòü ôóíòû ïî 
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øåñòèìåñÿ÷íîìó ôîðâàðäó, ëèáî âçÿòü øåñòèìåñÿ÷íûé êðåäèò â 
ôóíòàõ ïîä 5% ãîäîâûõ, ïðîäàòü ôóíòû íà ñïîòå è èíâåñòèðîâàòü 
ïîëó÷åííûå äîëëàðû â øåñòèìåñÿ÷íûé äåïîçèò ïîä 4% ãîäîâûõ. 
Çàòðàòû íà ñòðàõîâàíèå ñîñòàâÿò, ñëåäîâàòåëüíî, 1 ïðîöåíòíûé 
ïóíêò. ×òîáû äîñòè÷ü òàêîãî æå ðåçóëüòàòà, ýêñïîðòåð âûíóæäåí 
ñîãëàñèòüñÿ ïðîäàòü ôóíòû ñòåðëèíãîâ íà øåñòü ìåñÿöåâ ïî êóðñó 
íèæå ñïîòà (ñî ñêèäêîé). Ïðîäàòü ôóíòû íà ñðîê ïî êóðñó, ðàâíîìó 
ñïîò-êóðñó, îí íå ñìîæåò, òàê êàê áàíêó-ïîêóïàòåëþ áóäåò íåâû-
ãîäíî ïîêóïàòü ôóíòû ñðîêîì íà øåñòü ìåñÿöåâ ïî êóðñó ñïîò. 
Áàíê ëó÷øå êóïèò èõ «íà ñïîòå» è èíâåñòèðóåò â äåïîçèò ïîä 5%. 
Áàíê ñîãëàñèòñÿ êóïèòü ôóíòû íà ñðîê òîëüêî ïî êóðñó íèæå ñïîò-
êóðñà, ò.å. ñî ñêèäêîé. 

Ñèòóàöèÿ, êîãäà ôîðâàðäíàÿ ïðåìèÿ (ñêèäêà) â ïðîöåíòàõ ê êóðñó 
ñïîò ñîîòâåòñòâóåò ðàçíèöå â ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ íàçûâàåòñÿ ïàðèòå-
òîì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ïðèáëèçèòåëüíàÿ ñâîï-ðàçíèöà â óñëîâèÿõ 
ïàðèòåòà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

                                          Êóðñ ñâîï

Êóðñ ñïîò Ðàçíèöà ïðîö. ñòàâîê ×èñëî äíåé (ìåñ.) äî èñïîëí. ñäåëêè
.

360 äíåé (12 ìåñ.) 100



 




 

Äîïóñòèì, êóðñ ñïîò 1 ô. ñò. ðàâåí 1,9643 äîëë., øåñòèìåñÿ÷íàÿ 
ñòàâêà LIBOR ïî ôóíòàì ñîñòàâëÿåò — 5,5%, ïî äîëëàðàì — 4%. 
Êóðñ ñâîï ñîñòàâèò: [1,9643 ½ (5,5 – 4) ½ 6] : (12 ½ 100) = 0,0147 äîëë. 

Ïîñêîëüêó ñòàâêà ïî ôóíòó âûøå, ÷åì ïî äîëëàðó, ôîðâàðäíûé 
êóðñ ôóíòà ñòåðëèíãîâ áóäåò êîòèðîâàòüñÿ ñî ñêèäêîé è ñîñòàâèò 
1,9496 äîëë. (1,9643 – 0,0147), à êóðñ äîëëàðà — ñ ïðåìèåé. 

×òîáû îïðåäåëèòü îòíîñèòåëüíûå (â %) çàòðàòû íà õåäæèðîâà-
íèå (ñòðàõîâàíèå) âàëþòíîãî ðèñêà, êîãäà èçâåñòíû ôîðâàðäíûå 
ïóíêòû, ìîæíî ïðîèçâåñòè ðàñ÷åò â îáðàòíîì ïîðÿäêå. Íàïðèìåð, 
øâåéöàðñêèé ýêñïîðòåð, êîòîðûé õî÷åò ïðîäàòü äîëëàð ÑØÀ çà 
øâåéöàðñêèå ôðàíêè íà ñðîê øåñòü ìåñÿöåâ, ïîëó÷àåò êîòèðîâêó 
ôîðâàðäíîãî êóðñà ñî ñêèäêîé 0,0106 ê êóðñó ñïîò, ðàâíîìó 1,2129. 
Ôîðâàðäíûé êóðñ ñîñòàâèò 1,2023(1,2129 – 0,0106) øâåéö. ôð. çà 1 äîëë. 

Îòíîñèòåëüíûå (â ïðîöåíòàõ ãîäîâûõ) çàòðàòû íà ñòðàõîâàíèå 
âàëþòíîãî ðèñêà (ñòîèìîñòü õåäæèðîâàíèÿ ðèñêà), êîãäà èçâåñòíû 
ôîðâàðäíûå ïóíêòû, ìîæíî îïðåäåëèòü òàê: 

Ñâîï  êóðñ  (ïðåìèÿ  èëè  ñêèäêà) 360 äíåé (12 ìåñÿöåâ) 100
.

Êóðñ ñïîò (èëè  ôîðâàðä) ×èñëî  äíåé (ìåñÿöåâ)  äî  èñïîëíåíèÿ  êîíòðàêòà
 


 

Çàòðàòû íà õåäæèðîâàíèå â íàøåì ïðèìåðå ñîñòàâÿò 1,76%, ò.å. 
[(0,0106 ½ 12 ½ 100) : (1,2023 ½ 6)]. 
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Êàê è íà òåêóùåì, íà ôîðâàðäíîì ðûíêå ðàçëè÷àþò êóðñû ïî-
êóïêè (áèä) è ïðîäàæè (îôôý). ×àñòî áàíêè êîòèðóþò òîëüêî êóðñû 
ñïîò è ôîðâàðäíûå ïóíêòû (ñâîï-êóðñû). Åñëè, íàïðèìåð, êëèåíò 
çàïðîñèò êîòèðîâêó ôîðâàðäíîãî êóðñà äîëëàðà ìàðêàõ íà òðè ìå-
ñÿöà, áàíê ïðîêîòèðóåò òàê, êàê ïîêàçàíî íèæå. 

 

 Áèä Îôôý 

Ñïîò äîëë./øâåéö. ôð. 1,2129 1,2139 

3 ìåñÿöà 0,0011 0,0014 

 
Ýòî çíà÷èò, ÷òî òðåõìåñÿ÷íûé ôîðâàðäíûé êóðñ ïîêóïêè îò 

ñïîò-êóðñà ïîêóïêè îòëè÷àåòñÿ íà 0,0011 ïóíêòîâ, à òðåõìåñÿ÷íûé 
ôîðâàðäíûé êóðñ ïðîäàæè îò ñïîò-êóðñà ïðîäàæè — íà 0,0014 
ïóíêòà. Âîçíèêàåò âîïðîñ: ÷òî îçíà÷àþò â äàííîé êîòèðîâêå ñâîï-
êóðñû — ïðåìèþ èëè ñêèäêó? 

Äëÿ ïðîñòîòû çàïîìèíàíèÿ ìîæíî èñïîëüçîâàòü òàê íàçûâàåìîå 
ïðàâèëî «ëåñòíèöû», ïðåäñòàâëåííîå íà ðèñ. 2.2. 

 

 
 

Ðèñ. 2.2. Ïðàâèëî «ëåñòíèöû» 
 
Äàííîå ïðàâèëî îçíà÷àåò, ÷òî, åñëè ôîðâàðäíûå ïóíêòû ðàñòóò 

ñëåâà íàïðàâî, ò.å. êîòèðîâêè ñâîï-êóðñîâ ïîêóïêè ìåíüøå, ÷åì 
ñâîï-êóðñ ïðîäàæè, ôîðâàðäíûå êóðñû êîòèðóþòñÿ ñ ïðåìèåé (êóð-
ñû ñâîï ïðèáàâëÿþòñÿ ê êóðñàì ñïîò). Åñëè æå ôîðâàðäíûå ïóíêòû 
óìåíüøàþòñÿ ñëåâà íàïðàâî, ò.å. êîòèðîâêè ñâîï-êóðñîâ ïîêóïêè 
áîëüøå, ÷åì ñâîï-êóðñîâ ïðîäàæè, ôîðâàðäíûå êóðñû êîòèðóþòñÿ 
ñî ñêèäêîé (êóðñû ñâîï âû÷èòàþòñÿ èç êóðñîâ ñïîò). 

Â íàøåì ïðèìåðå òðåõìåñÿ÷íûå ñâîï-êóðñû óâåëè÷èâàþòñÿ ñëå-
âà íàïðàâî (0,0011 – 0,0014), ñëåäîâàòåëüíî, ôîðâàðäíûå êóðñû 
äîëëàðà â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ êîòèðóþòñÿ ñ ïðåìèåé. Ôîðâàðä-
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íûé êóðñ ïîêóïêè ñîñòàâèò 1,2140 øâåéö. ôð. (1,2129 + 0,0011), ïðî-
äàæè — 1,2153 (1,2139 + 0,0014) øâåéö. ôð. 

Ôîðâàðäíûå êðîññ-êóðñû ðàññ÷èòûâàþòñÿ àíàëîãè÷íî êðîññ-
êóðñàì ñïîò. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Áàíê èìååò çàêðûòûå âàëþòíûå ïîçèöèè. Êàêîé áóäåò 
âåëè÷èíà îòêðûòîé âàëþòíîé ïîçèöèè ïîñëå ïîêóïêè áàíêîì 1 ìëí 
äîëë. ÑØÀ ïðîòèâ äàòñêèõ êðîí no êóðñó 5,8323? 

Ðåøåíèå. Ïî äîëëàðàì áóäåò äëèííàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ â ñóììå 
1 ìëí äîëë., à ïî êðîíàì — êîðîòêàÿ â ñóììå 5 832 300 äàò. êðîí 
(1 000 000 ½ 5,8323). 

 

Çàäà÷à 2. Áàíê èìååò çàêðûòûå âàëþòíûå ïîçèöèè. Â òå÷åíèå 
äíÿ îí êóïèë: 1000 ô. ñò. çà ÿïîíñêèå èåíû ïî êóðñó ô. ñò./èåíà 
223,07; 1000 äîëë. ÑØÀ çà ôóíòû ñòåðëèíãîâ ïî êóðñó ô. ñò./äîëë. 
1,8860. Îïðåäåëèòå âåëè÷èíó îòêðûòûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé ïî ÿïîí-
ñêèì èåíàì, ôóíòàì ñòåðëèíãîâ è äîëëàðàì ê êîíöó ðàáî÷åãî äíÿ. 

Ðåøåíèå. Ïîñëå ïîêóïêè 1000 ô. ñò. çà èåíû îòêðûëàñü äëèííàÿ 
ïîçèöèÿ ïî ôóíòàì + 1000 ô. ñò. è êîðîòêàÿ ïîçèöèÿ ïî èåíàì — 
223 070 ô. ñò. (223,07 ½ 1000) Ïîñëå ïîêóïêè 1000 äîëëàðîâ çà ôóí-
òû ïî äîëëàðàì îòêðûëàñü äëèííàÿ ïîçèöèÿ + 1000 äîëëàðîâ, à ïî 
ôóíòàì äëèííàÿ ïîçèöèÿ óìåíüøèëàñü íà 530,2 ô. ñò. (1000 : 
: 1,8860) è ñîñòàâèëà + 469,8 ô. ñò. 

 

Çàäà÷à 3. Íîìèíàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ ñîñòàâëÿåò 
28,28 ðóá., à óðîâåíü èíôëÿöèè â ÑØÀ — 3,4%, â Ðîññèè — 10,9%. 
Îïðåäåëèòå ðåàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó, ñðàâíèòå ðåàëüíûé 
êóðñ ñ íîìèíàëüíûì. 

Ðåøåíèå. Ðåàëüíûé êóðñ ðóáëÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå: 
ÐÊ = ÍÊ ½ Ip1 /Ip2 = 28,81 ½ 1,034/1,109 = 26,85. 

Ðåàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó ñîñòàâèë 26,85. Ðåàëüíûé êóðñ 
ðóáëÿ âûøå íîìèíàëüíîãî, òàê êàê óðîâåíü èíôëÿöèè â Ðîññèè 
âûøå, ÷åì â ÑØÀ. 

 

Çàäà÷à 4. Êàê èçìåíèëñÿ ðåàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó, åñëè 
íîìèíàëüíûé êóðñ ñíèçèëñÿ íà 3,1%, öåíû â ÑØÀ âûðîñëè íà 
3,4%, â Ðîññèè — íà 10,9%? 

Ðåøåíèå. Èíäåêñ ðåàëüíîãî êóðñà ðóáëÿ îïðåäåëÿåì ïî ôîðìóëå: 
IPK = IHK õ Ip1 / Ip2 = 1,031 ½ 1,034/1,109 = 0,961. 

Ðåàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ ïîâûñèëñÿ íà 0,039 (1,0 – 
0,961), èëè íà 3,9%. 

 

Çàäà÷à 5. Îáìåííûé ïóíêò äàåò ñëåäóþùèå êîòèðîâêè äîëëàðà 
ÑØÀ ê ðóáëþ: 25,455/26,851. Îäèí êëèåíò ïðîäàë 1000 äîëë., à 
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äðóãîé êóïèë 1000 äîëë. Êàêóþ ïðèáûëü çàðàáîòàë áàíê íà ýòèõ 
äâóõ ñäåëêàõ? 

Ðåøåíèå. Áàíê çàðàáîòàë 1396 ðóá. [(26,851 – 25,455) ½ 1000]. 
 

Çàäà÷à 6. Åñëè 1 åâðî = 1,2784 äîëë. ÑØÀ, òî ñêîëüêî åâðî áó-
äåò ñòîèòü 1 äîëë.? 

Ðåøåíèå. 1 äîëë. áóäåò ñòîèòü 0,7822 åâðî (1:1,2784). 
 

Çàäà÷à 7. Âàëþòíûé äèëåð êóïèë 1 ìëí åâðî çà äîëëàðû ÑØÀ 
ïî êóðñó 1,2784 äîëëàðà çà 1 åâðî. Â êîíöå äíÿ îí ïðîäàë åâðî ïî 
êóðñó 1,2794 äîëë. Êàêîâ áóäåò ðåçóëüòàò ýòèõ äâóõ ñäåëîê äëÿ äèëåðà? 

Ðåøåíèå. Äèëåð ïîëó÷èë ïðèáûëü â ñóììå 6000 äîëë. [(1,2844 –
– 1,2784) ½ 1 000 000]. 

 

Çàäà÷à 8. Àíãëèéñêàÿ êîìïàíèÿ õî÷åò ïðèîáðåñòè àìåðèêàíñêèå 
äîëëàðû äëÿ îïëàòû ïîñòàâêè òîâàðîâ èç ÑØÀ. Áàíê êîòèðóåò 
ô. ñò./äîëë. êàê 1,8860/1,8870. Ïî êàêîìó êóðñó áóäåò ïðîèçâåäåí 
îáìåí: 1,8860 èëè 1,8870? 

Ðåøåíèå. Îáìåí áóäåò ïðîèçâåäåí ïî êóðñó 1,8860. Àíãëèéñêàÿ 
êîìïàíèÿ ïîêóïàåò äîëëàðû â îáìåí íà ôóíòû ïî êóðñó áèä 1,8860, 
ïîñêîëüêó áàíê ïîêóïàåò ôóíòû (ïðîäàåò äîëëàðû) ïî ýòîìó êóðñó. 

 

Çàäà÷à 9. Àìåðèêàíñêèé èìïîðòåð ïîêóïàåò 2 ìëí åâðî, ÷òîáû 
ïðîèçâåñòè ïëàòåæ çà òîâàð. Ñêîëüêî åìó ïîíàäîáèòñÿ äîëëàðîâ 
ÑØÀ, åñëè áàíê êîòèðóåò äîëë./åâðî êàê 0,7822/0,7832? 

Ðåøåíèå. Àìåðèêàíñêèé èìïîðòåð ïîêóïàåò åâðî çà äîëëàðû ïî 
êóðñó áèä 0,7822, òàê êàê áàíê ïîêóïàåò äîëëàðû (ïðîäàåò åâðî) ïî 
êóðñó 0,7822. Àìåðèêàíñêîìó èìïîðòåðó ïîíàäîáèòñÿ 2 556 890,8 
(2 000 000 : 0,7822) äîëë. 

 

Çàäà÷à 10. Êîìïàíèÿ õî÷åò êóïèòü èåíû ïî øåñòèìåñÿ÷íîìó 
ôîðâàðäó ïðîòèâ äîëëàðîâ ÑØÀ. Êàêèì áóäåò ôîðâàðäíûé êóðñ, 
åñëè áàíê äàñò ñëåäóþùèå êîòèðîâêè: 

 

 Áèä Îôôý 

Ñïîò-êóðñ USD/JPY 118,25 118,35 

6 ìåñÿöåâ 0,06 0,09 

 
Ðåøåíèå. Øåñòèìåñÿ÷íûå ôîðâàðäíûå ïóíêòû (ñâîï-êóðñû) 

óâåëè÷èâàþòñÿ ñëåâà íàïðàâî (0,06—0,09), ïîýòîìó äîëëàðû áóäóò 
êîòèðîâàòüñÿ ñ ïðåìèåé è ôîðâàðäíûå êóðñû ïîêóïêè äîëëàðà ñî-
ñòàâÿò 118,31 èåíû (118,25 + 0,06), à ïðîäàæè 118,34 èåíû (118,25 + 
+ 0,09). Êîìïàíèÿ êóïèò èåíû (è ïðîäàñò äîëëàðû) ïî êóðñó 118,31 (áèä). 
Áàíê ïîêóïàåò äîëëàðû (ïðîäàåò èåíû) ïî êóðñó áèä 118,31 èåíû. 



I. Äåíüãè 

 

62 

Çàäà÷à 11. Êóðñ äîëëàðà ÑØÀ â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ ðàâåí 
1,2513, êóðñ äîëëàðà ÑØÀ â åâðî — 0,7822. Êàêîâ êðîññ-êóðñ åâðî 
â ôðàíêàõ è êðîññ-êóðñ ôðàíêà â åâðî? 

Ðåøåíèå. Ïîñêîëüêó äîëëàð ÿâëÿåòñÿ áàçîé êîòèðîâêè äëÿ ôðàí-
êà è åâðî, òî äëÿ íàõîæäåíèÿ êðîññ-êóðñà åâðî íàäî ðàçäåëèòü äîë-
ëàðîâûé êóðñ ôðàíêà íà äîëëàðîâûé êóðñ åâðî. Ñëåäîâàòåëüíî, 
êðîññ-êóðñ åâðî ðàâåí 1,5997 øâåéö. ôð. (1,2513 : 0,7822). 

Äëÿ íàõîæäåíèÿ êðîññ-êóðñà ôðàíêà ñëåäóåò ðàçäåëèòü äîëëàðî-
âûé êóðñ åâðî íà äîëëàðîâûé êóðñ ôðàíêà. Êðîññ-êóðñ ôðàíêà ðà-
âåí 0,6251 åâðî (0,7822 : 1,2513). 

 

Çàäà÷à 12. Ðàññ÷èòàéòå êðîññ-êóðñ ôóíòà ñòåðëèíãîâ â åâðî ê 
äîëëàðó ÑØÀ, åñëè: ô. ñò./äîëëàð 1,8860; äîëë./åâðî 0,7822. 

Ðåøåíèå. Åñëè 1 ô. ñò. = 1,8860 äîëë., à 1 äîëë. = 0,7822 åâðî, òî, 
ñäåëàâ ïîäñòàíîâêó, ïîëó÷èì: 1 ô. ñò. = 1,8860 ½ 0,7822 = 1,4752 åâðî. 

 

Çàäà÷à 13. Êàêîâû áóäóò êðîññ-êóðñû åâðî è ôóíòà ñòåðëèíãîâ ê 
äîëëàðó ÑØÀ, åñëè: åâðî/äîëë. 1,2784; ô. ñò./äîëë. 1,8860 äîëë.? 

Ðåøåíèå. Ïîñêîëüêó 1 ô. ñò. = 1,8860 äîëë., òî 1 äîëë. = (1 / 
/ 1,8860 ô. ñò.) Ñäåëàâ ïîäñòàíîâêó, ïîëó÷èì: 

1 åâðî = 1,2784 ½ (1 : 1,8860) = 0,6778 ô. ñò. 
Òàê êàê 1 åâðî = 1,2784 äîëë., òî 1 äîëë. = (1 / 1,2784) åâðî. Îò-

ñþäà 1 ô. ñò. = 1,8860 ½ (1 : 1,2784) = 1,4753 åâðî. 
 

Çàäà÷à 14. Àíãëèéñêèé ýêñïîðòåð ïîëó÷àåò ïëàòåæ â øâåéöàð-
ñêèõ ôðàíêàõ. Ïî êàêîìó êóðñó îí îáìåíÿåò ôðàíêè íà ôóíòû 
ñòåðëèíãîâ, åñëè êóðñû ýòèõ âàëþò ê äîëëàðó ÑØÀ áóäóò òàêèìè: 
ô. ñò./äîëë. 1,8860; äîëë./øâåéö. ôð. 1,2513. 

Ðåøåíèå. 1 ôóíò ñò. = 1,8860 äîëë., à 1 äîëë. = 1,2513 øâåéö. 
ôð., îòñþäà 1 ô. ñò. = 1,8860 ½ 1,2513 = 2,3599 øâåéö. ôð. Ñëåäîâà-
òåëüíî, ýêñïîðòåð îáìåíÿåò ôðàíêè ïî êóðñó ôóíò ñò./øâåéö. ôð. 
2,3599. 

 

Çàäà÷à 15. Ðàññ÷èòàéòå òðåõìåñÿ÷íûé ôîðâàðäíûé êóðñ äîëëàðà 
ÑØÀ â åâðî, åñëè êóðñ ñïîò äîëë./åâðî 0,7822, òðåõìåñÿ÷íàÿ ñòàâêà 
ïî äîëëàðó 5%, à ïî åâðî 3%. 

Ðåøåíèå. Ôîðâàðäíûå ïóíêòû îïðåäåëÿþòñÿ ïî ñëåäóþùåé 
ôîðìóëå: 

Ñâîï  êóðñ  (ïðåìèÿ  èëè  ñêèäêà) 360 äíåé (12 ìåñ.) 100
.

Êóðñ ñïîò (èëè  ôîðâàðä) ×èñëî  äíåé (ìåñ.)  äî  èñïîëí.  êîíòðàêòà
 


 

Ïîñêîëüêó ïðîöåíòû ïî äîëëàðàì âûøå, ÷åì ïî åâðî, äîëëàð 
áóäåò êîòèðîâàòüñÿ ñî ñêèäêîé. Ñëåäîâàòåëüíî, òðåõìåñÿ÷íûé ôîð-
âàðäíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ â åâðî áóäåò 0,7783 åâðî (0,7822 – 0,0039). 
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Çàäà÷à 16. Êîìïàíèÿ õî÷åò êóïèòü 1 ìëí ô. ñò. çà øâåéöàðñêèå 
ôðàíêè ÷åðåç òðè ìåñÿöà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñêîëüêî, ôðàíêîâ 
åé ïðèäåòñÿ çàïëàòèòü ïî òðåõìåñÿ÷íîìó ôîðâàðäíîìó êóðñó, åñëè 
áàíê äàë ñëåäóþùèå êîòèðîâêè: 

 

 Áèä Îôôý 

Ñïîò-êóðñ GBP/USD 1,8860 1,8870 

3 ìåñÿöà 0,0097 0,0094 

 

 Áèä Îôôý 

Ñïîò-êóðñ äîëë./øâ.ôðàíê 1,2513 1,2563 

3 ìåñÿöà 0,0063 0,0068 

 
Ðåøåíèå. Òàê êàê êóðñû ñâîï ïî ôóíòó ñòåðëèíãîâ óìåíüøàþòñÿ 

(0,0097 – 0,0094), à ïî äîëëàðó óâåëè÷èâàþòñÿ (0,0063 – 0,0068) ñëå-
âà íàïðàâî, òî ôîðâàðäíûå êóðñû ïî ôóíòó áóäóò êîòèðîâàòüñÿ ñî 
ñêèäêîé, à ïî äîëëàðó — ñ ïðåìèåé è áóäóò ðàâíû: 

ô. ñò./äîëë. 1,8763 (1,8860 – 0,0097); 1,8776 (1,8870 – 0,0094); 
äîëë./ øâåéö. ôð. 1,2576 (1,2513 + 0,0063); 1,2631 (1,2563 + 0,0068). 
Êîìïàíèè òðåáóåòñÿ êóïèòü ôóíòû (ïðîäàòü ôðàíêè), ïîýòîìó 

îíà ñîâåðøèò ñäåëêó ïî êóðñó îôôý. Òðåõìåñÿ÷íûé êðîññ-êóðñ 
ôóíòà îôôý ñîñòàâèò 2,3716 øâåéö. ôð. (1,8776 ½ 1,2631). Çà 1 ìëí 
ô. ñò. êîìïàíèè ïðèäåòñÿ çàïëàòèòü 9 739 500 øâåéö. ôð. (2,3716 ½ 
½ 1 000 000). 

 

Çàäà÷à 17. Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ïîëó÷èòü çàåì â 10 ìëí äàò. 
êðîí íà îäèí ãîä ïîä ôèêñèðîâàííóþ ñòàâêó 4% ãîäîâûõ. Íî èìå-
åòñÿ âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü êðåäèò òîëüêî ïîä «ïëàâàþùóþ» ñòàâêó. 

Êîìïàíèÿ ìîæåò âçÿòü êðåäèò â äîëëàðàõ ÑØÀ íà ìåæäóíàðîä-
íîì ðûíêå ïîä 3% ãîäîâûõ, êóïèòü êðîíû íà ïîëó÷åííûå äîëëàðû 
«íà ñïîòå» è ïðîäàòü êðîíû çà äîëëàðû ïî ôîðâàðäó íà îäèí ãîä. 

Ñêîëüêî íóæíî âçÿòü äîëëàðîâ ÑØÀ â êðåäèò è ïî êàêîìó ôîð-
âàðäíîìó êóðñó êîìïàíèè âûãîäíî ïðîäàòü êðîíû çà äîëëàðû 
ÑØÀ, åñëè êóðñ ñïîò íà ìîìåíò ïîëó÷åíèÿ äîëëàðîâîãî êðåäèòà 
ðàâåí 5 äàò. êðîí çà 1 äîëë. ÑØÀ? 

Ðåøåíèå. Åñëè 1 äîëë. = 5,8323 äàò. êðîí, òî êîìïàíèè íóæíî âçÿòü 
â êðåäèò 1 714 589,4 äîëë. (10 000 000 : 5,8323). Ïðîäàâ 1 714 589,4 
äîëë. ÑØÀ íà ñïîòå, êîìïàíèÿ ïîëó÷èò èñêîìûå 10 ìëí äàò. êðîí. 

Ïðè ñòàâêå 3% ãîäîâûõ äëÿ ïîãàøåíèÿ ÷åðåç ãîä êðåäèòà â äîë-
ëàðàõ ÑØÀ êîìïàíèè ïîòðåáóåòñÿ â êîíöå ãîäà 1 766 027 äîëë. 
ÑØÀ (1714 589,4 ½ 1,03). 
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Ïðè ñòàâêå 4% ãîäîâûõ êîìïàíèè äëÿ ïîãàøåíèÿ êðåäèòà â 10 
ìëí êðîí â êîíöå ãîäà ïîíàäîáèëîñü áû 10 400 000 äàò. êðîí 
(10 000 000 ½ 104%). Ñëåäîâàòåëüíî, êîìïàíèè áóäåò âûãîäíî ïðî-
äàòü êðîíû ïî ôîðâàðäíîìó êóðñó 5,8889 êðîí çà 1 äîëë. (10 400 000 : 
: 1 766 027). 

 

Çàäà÷à 18. Äîïóñòèì, êóðñ åâðî íà ñïîò-ðûíêå ñîñòàâëÿåò 1,2784 äîëë. 
ÑØÀ. Áàíê ïîêóïàåò îïöèîí «ÏÓÒ» íà 10 000 åâðî ïî êóðñó 1,2678 
äîëëàðîâ çà åâðî íà ñðîê òðè ìåñÿöà. Ïðåìèÿ ïî îïöèîíó ðàâíà 
0,06 äîëë. çà åâðî, ò.å. 600 äîëë. çà 10 000 åâðî. Ïðè êàêîì êóðñå 
èñïîëíåíèå îïöèîíà ïîçâîëèò êîìïåíñèðîâàòü óïëà÷åííóþ ïðî-
äàâöó îïöèîíà ïðåìèþ ÷àñòè÷íî, ïðè êàêîì ïîëíîñòüþ è ïðè êà-
êîì êóðñå ïîêóïàòåëü îïöèîíà ïîëó÷èò ïðèáûëü? 

Ðåøåíèå. Åñëè òåêóùèé êóðñ åâðî ÷åðåç òðè ìåñÿöà ïîíèçèòñÿ 
äî 1,2678 äîëë., òî èñïîëíåíèå îïöèîíà áóäåò ðàâíîöåííî ïðîäàæå 
åâðî ïî êóðñó ñïîò è íå ïîçâîëèò êîìïåíñèðîâàòü ïðåìèþ ïî îï-
öèîíó äàæå ÷àñòè÷íî. Åñëè òåêóùèé êóðñ ñíèçèòñÿ íèæå 1,2678 
äîëë., òî èñïîëíåíèå îïöèîíà êîìïåíñèðóåò ïðåìèþ 0,06 äîëë. ÷àñ-
òè÷íî (ïðè ñíèæåíèè êóðñà äî 1,2677 – 1,20078) èëè ïîëíîñòüþ 
(ïðè êóðñå 1,2078 è íèæå). Ïðè êóðñå íèæå 1,2078 äîëë. íà÷èíàåòñÿ 
«çîíà ïðèáûëè», ò.å. èñïîëíåíèå îïöèîíà ïîçâîëÿåò åãî ïîêóïàòå-
ëþ íå òîëüêî êîìïåíñèðîâàòü ïðåìèþ, íî è ïîëó÷èòü ïðèáûëü. Åñ-
ëè æå òåêóùèé êóðñ ÷åðåç òðè ìåñÿöà ïîâûñèòñÿ, èñïîëíÿòü îïöèîí 
«ÏÓÒ» áóäåò íåâûãîäíî. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Îáìåííûé ïóíêò äàåò ñëåäóþùèå êîòèðîâêè äîëëàðîâ 
ÑØÀ ê ðóáëþ: 26,2356/26,2386. Îäèí êëèåíò ïðîäàë 1000 äîëë., à 
äðóãîé êóïèë 1000 äîëë. Êàêóþ ïðèáûëü çàðàáîòàë áàíê íà ýòèõ 
äâóõ ñäåëêàõ? 

 

Çàäà÷à 2. Åñëè 1 åâðî ðàâåí 1,3176 äîëë. ÑØÀ, òî ñêîëüêî åâðî 
áóäåò ñòîèòü 1 äîëë? 

 

Çàäà÷à 3. Âàëþòíûé äèëåð êóïèë 1 ìëí åâðî çà äîëëàðû ÑØÀ 
ïî êóðñó 1,3176 äîëë. çà 1 åâðî. Â êîíöå äíÿ îí ïðîäàë åâðî ïî êóð-
ñó 1,3194 äîëë. Êàêîâ áóäåò ðåçóëüòàò ýòèõ äâóõ ñäåëîê äëÿ äèëåðà? 

 

Çàäà÷à 4. Àíãëèéñêàÿ êîìïàíèÿ õî÷åò ïðèîáðåñòè àìåðèêàíñêèå 
äîëëàðû äëÿ îïëàòû ïîñòàâêè òîâàðîâ èç ÑØÀ. Áàíê êîòèðóåò 
ô. ñò./äîëë. êàê 1,9643/1,9655. Ïî êàêîìó êóðñó áóäåò ïðîèçâåäåí 
îáìåí: 1,9643 èëè 1,9655? 
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Çàäà÷à 5. Àìåðèêàíñêèé èìïîðòåð ïîêóïàåò 2 ìëí åâðî, ÷òîáû 
ïðîèçâåñòè ïëàòåæ çà òîâàð. Ñêîëüêî åìó ïîíàäîáèòñÿ äîëëàðîâ 
ÑØÀ, åñëè áàíê êîòèðóåò äîëë./åâðî êàê 0,7590/0,7612? 

 

Çàäà÷à 6. Êîìïàíèÿ õî÷åò êóïèòü èåíû ïî øåñòèìåñÿ÷íîìó 
ôîðâàðäó ïðîòèâ äîëëàðîâ ÑØÀ. Íàäî îïðåäåëèòü ôîðâàðäíûé 
êóðñ, åñëè áàíê äàñò ñëåäóþùèå êîòèðîâêè: 

 
 Áèä Îôôý 

Ñïîò-êóðñ USD/JPY 117,93 118,10 

6 ìåñÿöåâ 0,07 0,09 

 
Çàäà÷à 7. Êóðñ äîëëàðà ÑØÀ â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ ðàâåí 

1,2129, êóðñ äîëëàðà ÑØÀ â åâðî — 0,7590. Êàêîâ êðîññ-êóðñ åâðî 
â ôðàíêàõ è êðîññ-êóðñ ôðàíêà â åâðî? 

 

Çàäà÷à 8. Ðàññ÷èòàéòå êðîññ-êóðñ ôóíòà ñòåðëèíãîâ â åâðî ê 
äîëëàðó ÑØÀ, åñëè: ô. ñò./äîëë. 1,9643; äîëë./åâðî 0,7590. 

 

Çàäà÷à 9. Êàêîâû áóäóò êðîññ-êóðñû åâðî è ôóíòà ñòåðëèíãîâ ê 
äîëëàðó ÑØÀ, åñëè: åâðî/äîëë. 1,3176, ô. ñò./äîëë. 1,9643 äîëë.? 

 

Çàäà÷à 10. Àíãëèéñêèé ýêñïîðòåð ïîëó÷àåò ïëàòåæ â øâåéöàð-
ñêèõ ôðàíêàõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, ïî êàêîìó êóðñó îí îáìåíÿåò 
ôðàíêè íà ôóíòû ñòåðëèíãîâ, åñëè êóðñû ýòèõ âàëþò ê äîëëàðó 
ÑØÀ áóäóò òàêèìè: ô. ñò./äîëë. 1,9643 è äîëë./øâåéö. ôð. 1,2129. 

 

Çàäà÷à 11. Ðàññ÷èòàéòå òðåõìåñÿ÷íûé ôîðâàðäíûé êóðñ äîëëàðà 
ÑØÀ â åâðî, åñëè êóðñ ñïîò äîëë./åâðî 0,7590, òðåõìåñÿ÷íàÿ ñòàâêà 
ïî äîëëàðó 4,5%, à ïî åâðî 2%. 

 

Çàäà÷à 12. Êîìïàíèÿ õî÷åò êóïèòü 1 ìëí ô. ñò. çà øâåéöàðñêèå 
ôðàíêè ÷åðåç òðè ìåñÿöà. Íàäî îïðåäåëèòü, ñêîëüêî ôðàíêîâ åé 
ïðèäåòñÿ çàïëàòèòü ïî òðåõìåñÿ÷íîìó ôîðâàðäíîìó êóðñó, åñëè 
áàíê äàë ñëåäóþùèå êîòèðîâêè: 

 

 Áèä Îôôý 

Ñïîò-êóðñ GBP/USD 1,9643 1,9688 

3 ìåñÿöà 0,0085 0,0082 

 
 Áèä Îôôý 

Ñïîò-êóðñ 
äîëë./øâåéö.ôðàíê 

1,2129 1,2135 

3 ìåñÿöà 0,0053 0,0058 
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Çàäà÷à 13. Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ïîëó÷èòü çàåì 10 ìëí äàò. êðîí 
íà îäèí ãîä ïîä ôèêñèðîâàííóþ ñòàâêó 5% ãîäîâûõ. Íî èìååòñÿ 
âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü êðåäèò òîëüêî ïîä «ïëàâàþùóþ» ñòàâêó. 

Êîìïàíèÿ ìîæåò âçÿòü êðåäèò â äîëëàðàõ ÑØÀ íà ìåæäóíàðîä-
íîì ðûíêå ïîä 2,5% ãîäîâûõ, êóïèòü êðîíû íà ïîëó÷åííûå äîëëà-
ðû «íà ñïîòå» è ïðîäàòü êðîíû çà äîëëàðû ïî ôîðâàðäó íà îäèí ãîä. 

Ñêîëüêî íóæíî âçÿòü äîëëàðîâ ÑØÀ â êðåäèò è ïî êàêîìó ôîð-
âàðäíîìó êóðñó êîìïàíèè âûãîäíî ïðîäàòü êðîíû çà äîëëàðû 
ÑØÀ, åñëè êóðñ ñïîò íà ìîìåíò ïîëó÷åíèÿ äîëëàðîâîãî êðåäèòà 
ðàâåí 5,6537 äàò. êðîí çà 1 äîëë. ÑØÀ? 

 

Çàäà÷à 14. Äîïóñòèì, êóðñ åâðî íà ñïîò-ðûíêå 1,3176 äîëë. ÑØÀ. 
Áàíê ïîêóïàåò îïöèîí «ÏÓÒ» íà 10 000 åâðî ïî êóðñó 1,3026 äîëë. 
çà 1 åâðî íà ñðîê òðè ìåñÿöà. Ïðåìèÿ ïî îïöèîíó ñîñòàâëÿåò 0,06 äîëë. 
çà 1 åâðî, ò.å. 600 äîëë. çà 10 000 åâðî. Ïðè êàêîì êóðñå èñïîëíåíèå 
îïöèîíà ïîçâîëèò êîìïåíñèðîâàòü óïëà÷åííóþ ïðîäàâöó îïöèîíà 
ïðåìèþ ÷àñòè÷íî, ïðè êàêîì ïîëíîñòüþ è ïðè êàêîì êóðñå ïîêóïà-
òåëü îïöèîíà ïîëó÷èò ïðèáûëü? 



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

Раздел II 
 

ÁÀÍÊÈ



Глава 3 
 

Öåíòðàëüíûé áàíê 

3.1. Ìåòîäû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè 
öåíòðàëüíîãî áàíêà 

Â óñëîâèÿõ ðàçâèòèÿ ñîâðåìåííîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû îñîáàÿ 
ðîëü â íåé ïðèíàäëåæèò öåíòðàëüíîìó áàíêó êàê ïðåäñòàâèòåëþ 
ïåðâîãî ÿðóñà áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Öåíòðàëüíûé áàíê â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ èìååòñÿ â êàæäîé ñòðàíå. Åãî âîçíèêíîâåíèå áûëî ñâÿçàíî â 
ïåðâóþ î÷åðåäü ñ ìîíîïîëèçàöèåé äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Âïîñëåä-
ñòâèè íà íåãî áûëè âîçëîæåíû è äðóãèå âàæíûå ôóíêöèè, íàïðè-
ìåð: «áàíê áàíêîâ», êîãäà îí ÿâëÿåòñÿ êðåäèòîðîì ïîñëåäíåé èí-
ñòàíöèè äëÿ íèõ, îñóùåñòâëÿåò ðàñ÷åòû; áàíê ïðàâèòåëüñòâà; õðàíè-
òåëü çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, êîòîðûå âûñòóïàþò â êà÷åñòâå áà-
ëàíñèðóþùåé ñòàòüè ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Öåíòðàëüíûé áàíê îñó-
ùåñòâëÿåò è òàêóþ ôóíêöèþ, êàê áàíêîâñêèé íàäçîð è êîíòðîëü. 
Íî ñî âòîðîé ïîëîâèíû ÕÕ â. îñíîâíîé åãî ôóíêöèåé ñòàíîâèòñÿ 
äåíåæíî-êðåäèòíîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè, îñíîâû êîòîðîãî áûëè 
çàëîæåíû Êåéíñîì â 1936 ã. â êíèãå «Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè, 
ïðîöåíòà è äåíåã». 

Â óñëîâèÿõ Âåëèêîé äåïðåññèè âîçíèêëà íåîáõîäèìîñòü âûâîäà 
ýêîíîìèêè èç ýòîãî ñîñòîÿíèÿ, è Êåéíñ ðàçðàáîòàë òåîðèþ äåôè-
öèòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ÷òî ìîãëî ïîìî÷ü óâåëè÷èòü 
òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè, ñòèìóëèðîâàòü åå ðàçâèòèå. Îí ïðåäëîæèë 
òàêóþ ñõåìó äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ: èçìåíåíèå äåíåæ-
íîé ìàñû ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ ïðîöåíòà, ÷òî ñêàçûâàåòñÿ íà èí-
âåñòèöèÿõ è îòðàæàåòñÿ â èçìåíåíèè ÂÍÏ. 

Íà ðàçíûõ ýòàïàõ ïðîìûøëåííîãî öèêëà öåíòðàëüíûé áàíê, 
áëàãîäàðÿ ñâîåìó ïîëîæåíèþ èìååò âîçìîæíîñòü ëèáî óâåëè÷èâàòü 
äåíåæíóþ ìàññó â ýêîíîìèêå (ïðîâîäèòü êðåäèòíóþ ýêñïàíñèþ), à 
ýòî âïîñëåäñòâèè âûçûâàåò óâåëè÷åíèå ÂÍÏ, ëèáî óìåíüøàòü äå-
íåæíóþ ìàññó (êðåäèòíàÿ ðåñòðèêöèÿ), ÷òî ïðèâîäèò ê óäîðîæàíèþ 
äåíåã è ñíèæåíèþ èíâåñòèöèé, à êàê ñëåäñòâèå — ê óìåíüøåíèþ ÂÍÏ. 

Îñíîâíûìè ìåòîäàìè óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ äåíåæíîé 
ìàññû ñòàíîâèòñÿ íå ýëåìåíòàðíîå «ïå÷àòàíèå äåíåã» èëè ôèñêàëü-
íîå èõ èçúÿòèå, à âîçäåéñòâèå íà èìåþùóþñÿ â ñòðàíå äåíåæíóþ 
ìàññó ïîñðåäñòâîì ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ó êîììåð÷å-
ñêèõ áàíêîâ. Íà äåíåæíîì ðûíêå â êà÷åñòâå îñíîâíûõ «ïðîäàâöîâ» 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ âûñòóïàþò êîììåð÷åñêèå áàíêè, ïîêóïàòåëåé — 
êîðïîðàöèè, íàñåëåíèå, ãîñóäàðñòâî. Ïåðèîäè÷åñêè îíè ìîãóò ìå-
íÿòüñÿ ðîëÿìè. Îáùèé æå îáúåì ïðåäñòàâëÿåìîé äåíåæíîé ìàññû 
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íà ðûíêå çàâèñèò îò öåíòðàëüíîãî áàíêà. Âûñòóïàÿ êàê êðåäèòîð 
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îí âñåãäà èìååò âîçìîæíîñòü óâåëè÷èòü èëè 
ñîêðàòèòü äåíåæíóþ ìàññó. 

Îñíîâíûìè ìåòîäàìè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè öåíòðàëü-
íîãî áàíêà ÿâëÿþòñÿ: 

 ïîëèòèêà îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ; 
 ïîëèòèêà îòêðûòîãî ðûíêà; 
 ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà. 

3.2. Ïîëèòèêà îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ 

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì èíñòðóìåíòîì âîçäåéñòâèÿ íà äå-
íåæíóþ ìàññó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ âûñòóïàåò ïîëèòèêà îáÿçàòåëü-
íîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ, ò.å. íàëè÷èÿ â áàíêå ìèíèìàëüíûõ îáÿçàòåëü-
íûõ ðåçåðâîâ. Ïîä ìèíèìàëüíûìè îáÿçàòåëüíûìè ðåçåðâàìè ïîíè-
ìàåòñÿ ÷àñòü ïðèâëå÷åííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïåðå÷èñëÿåìàÿ (õðà-
íèìàÿ) â öåíòðàëüíîì áàíêå. Íîðìó òàêîãî îò÷èñëåíèÿ ðåãóëèðóåò 
ñàì öåíòðàëüíûé áàíê, ÷òî è äàåò åìó âîçìîæíîñòü âëèÿòü íà ñóì-
ìó ïðåäîñòàâëÿåìûõ êðåäèòîâ. 

Â óñëîâèÿõ ðàçâèòèÿ áåçíàëè÷íîãî îáîðîòà äåíåæíàÿ ìàññà èìå-
åò âîçìîæíîñòü ìóëüòèïëèöèðîâàòüñÿ, ò.å. óâåëè÷èâàòüñÿ èëè ñî-
êðàùàòüñÿ â îïðåäåëåííûõ ðàçìåðàõ. Âåëè÷èíà òàêîãî ìóëüòèïëèêà-
òîðà îïðåäåëÿåòñÿ êàê 1/r, ãäå r — íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Êîììåð÷åñêèé áàíê ïðèâëåê äåïîçèòû íà ñóììó 100 
òðëí ðóá. â áåçíàëè÷íîé ôîðìå. Ïðè óñëîâèè, ÷òî íîðìà îáÿçàòåëü-
íûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 0, îí ìîæåò ïðåäñòàâèòü â ýêîíîìèêó êðåäèòû 
íà ñóììó 100 òðëí ðóá., ÷òî îäíîâðåìåííî óâåëè÷èò äåíåæíóþ ìàñ-
ñó, à â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè è 
ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ — îáúåì ÂÍÏ. Åñëè ó÷åñòü, ÷òî âñå âûäàííûå 
ñðåäñòâà ïîéäóò â áàíêè, êîòîðûå òàêæå âûäàäóò ñîîòâåòñòâóþùèå 
êðåäèòû, òî îáùèé îáúåì äåíåæíîé ìàññû óâåëè÷èòñÿ íà íåîïðåäå-
ëÿåìóþ âåëè÷èíó. Êàê â ýòèõ óñëîâèÿõ äåéñòâóåò öåíòðàëüíûé 
áàíê? 

Ðåøåíèå. Äëÿ òàêîãî îãðàíè÷åíèÿ è êîíòðîëÿ öåíòðàëüíûé áàíê 
ââîäèò íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, íàïðèìåð â ñóììå 20%. Â ýòîì 
ñëó÷àå ïåðâûé íàø áàíê ñìîæåò âûäàòü êðåäèòîâ óæå íå 100 òûñ., à 
òîëüêî 80 òûñ., ÷òî óæå óìåíüøàåò òåìïû óâåëè÷åíèÿ ÂÍÏ. Åñëè 
æå ó÷åñòü, ÷òî â ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ó÷àñòâóåò íå îäèí 
áàíê, à ìíîæåñòâî, òî âîçíèêàåò ïðîöåññ ìóëüòèïëèêàöèè. Âòîðîé 
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áàíê, ïîëó÷èâ äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïðåäñòàâëÿåò 20% â öåíòðàëüíûé 
áàíê, è ó íåãî îñòàåòñÿ ñóììà ìåíüøàÿ, ÷åì ðàíåå. Ñëåäóþùèé 
áàíê ïîëó÷àåò, òàêèì îáðàçîì, ìåíüøå, à îòäàåò åùå ìåíüøå. È â 
ðåçóëüòàòå äåíåæíàÿ ìàññà óâåëè÷èòñÿ ëèøü â 5 ðàç, ò.å. îíà ñîñòà-
âèò 500 òðëí ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, óâåëè÷èâàÿ èëè óìåíüøàÿ íîðìó îáÿçàòåëüíûõ 
ðåçåðâîâ, öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò ðåãóëèðîâàòü îáúåì äåíåæíîé 
ìàññû â ñòðàíå, èçìåíÿÿ åãî â òó èëè èíóþ ñòîðîíó, ïðè÷åì â òî÷íî 
îïðåäåëÿåìûõ ðàçìåðàõ. 

 

Çàäà÷à 2. Îáúåì äåíåæíîé ìàññû â ñòðàíå ñîñòàâèë íà êîíåö 
ãîäà 202 ìëðä ðóá. Â íà÷àëå ãîäà öåíòðàëüíûé áàíê ïðîèçâåë ýìèñ-
ñèþ â ðàçìåðå 3 ìëðä ðóá. è óñòàíîâèë íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåð-
âîâ 10%. Êàêîâ îáúåì äåíåæíîé ìàññû â ñòðàíå? 

Ðåøåíèå. Ïîñêîëüêó ýìèññèÿ ïðîèñõîäèò ïóòåì êðåäèòîâàíèÿ 
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, òî âñÿ âûïóùåííàÿ ñóììà â ðàçìåðå 3 ìëðä 
ðóá. îñåëà íà ñ÷åòàõ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ. Íî ïðè óñëîâèè, ÷òî 
áåçíàëè÷íûå äåíüãè èìåþò ñïîñîáíîñòü ê ìóëüòèïëèêàòèâíîìó 
ðàñøèðåíèþ, îáùàÿ ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðåäñòàâëåííàÿ íà 
äåíåæíîì ðûíêå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, áóäåò ñîñòàâëÿòü: 3 ìëðä 
ðóá. ½ 1/0,1 = 30 ìëðä ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, äåíåæíàÿ ìàññà óâåëè÷èëàñü íà 30 ìëðä ðóá. è 
ñîñòàâèëà 232 ìëðä ðóá. (202 + 30). 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî áó-
ìà. Äåíåæíàÿ ìàññà â îáðàùåíèè ñîñòàâëÿåò 500 òûñ. äîëë. Íîðìà 
îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ 10%. ×òî äîëæåí ñäåëàòü öåíòðàëüíûé áàíê, 
÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü íàäâèãàþùèéñÿ êðèçèñ? 

 

Çàäà÷à 2. Ïóñòü îáùàÿ ñóììà âêëàäîâ â êîììåð÷åñêèé áàíê ñî-
ñòàâëÿåò 100 òûñ., îáùàÿ ñóììà ðåçåðâîâ — 37 òûñ. ðóá., à íîðìà 
îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ — 10%. Ññóäû êàêîãî ðàçìåðà ìîãóò âûäàòü 
ýòîò áàíê è âñÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà â öåëîì? 

 

Çàäà÷à 3. Ïóñòü íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 20%, áåñ-
ñðî÷íûå ÷åêîâûå âêëàäû â áàíê ñîñòàâëÿþò 300 òûñ. ðóá., íàëè÷íûå 
äåíüãè — 15 òûñ. ðóá., ðåçåðâíûå îò÷èñëåíèÿ — 75 òûñ. ðóá. Êàêîâû 
èçáûòî÷íûå ðåçåðâû áàíêà? 

 

Çàäà÷à 4. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî â áàíê, ó êîòîðîãî íåò èçáûòî÷íûõ 
ðåçåðâîâ, ïðèõîäèò âêëàä÷èê è ïðèíîñèò 600 äîëë. íàëè÷íûìè. 
Áàíê äîáàâëÿåò ýòè äåíüãè ê ñâîèì ðåçåðâíûì îò÷èñëåíèÿì â öåí-
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òðàëüíûé áàíê. Ïîñëå ýòîãî áàíê âûäàåò ññóäó â ðàçìåðå 300 äîëë. 
Êàê èçìåíèòñÿ ïðåäëîæåíèå äåíåã? 

 

Çàäà÷à 5. Ëèøü îäèí áàíê â ñèñòåìå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ èìåë 
èçáûòî÷íûå ðåçåðâû íà ñóììó 100 òûñ. Ýòî ïîçâîëèëî åìó âûäàòü 
ññóäó, ïðè÷åì â ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîì ðàçìåðå. Çàåìùèê ïîëó-
÷èë ïîëîâèíó ýòîé ññóäû â ôîðìå îòêðûòèÿ òåêóùåãî ñ÷åòà, à âòî-
ðóþ ïîëîâèíó — â âèäå íàëè÷íûõ äåíåã, êîòîðûå áàíê ñ ýòîé öå-
ëüþ âçÿë èç öåíòðàëüíîãî áàíêà. Åñëè èçâåñòíî, ÷òî íîðìà ðåçåðâ-
íûõ îò÷èñëåíèé ñîñòàâëÿëà 20% è ïîëó÷åííûå íàëè÷íûå äåíüãè íå 
âåðíóëèñü îáðàòíî â áàíê, òî êàêîâ ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã? 

 

Çàäà÷à 6. Îáúåì íîìèíàëüíîãî ÂÍÏ â ñòðàíå ñîñòàâëÿåò 4000 ìëðä 
äîëë., ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã ðàâíà 4, à äåíåæíûé ìóëüòèïëèêà-
òîð ðàâåí 0,16. Êàêîé íåîáõîäèì îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ? 

 

Çàäà÷à 7. Êàê óâåëè÷åíèå äåíåæíîé ìàññû íà 4 ìëðä äîëë. èç-
ìåíèò ïðåäëîæåíèå äåíåã, åñëè íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ðàâíà 
0,10, íîðìà âíóòðåííèõ ðåçåðâîâ ñîñòàâëÿåò 0,15, à îáúåì äåïîçèòîâ 
ïðåâûøàåò îáúåì íàëè÷íîñòè â 2 ðàçà? 

3.3. Ïîëèòèêà îòêðûòîãî ðûíêà 

Âòîðûì ìåòîäîì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè âûñòóïàåò ïîëè-
òèêà îòêðûòîãî ðûíêà, íà êîòîðîì ïðîèñõîäèò ïîêóïêà-ïðîäàæà 
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ñ öåëüþ óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøå-
íèÿ äåíåæíîé ìàññû â ýêîíîìèêå. Ìåõàíèçì äåéñòâèÿ â äàííîì 
ñëó÷àå òàêîé, êàê è ðàññìîòðåííûé âûøå. 

Ïðè ñïàäå ýêîíîìèêè öåíòðàëüíûé áàíê çàèíòåðåñîâàí â óâå-
ëè÷åíèè äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè, ïîýòîìó îí ñòàðàåòñÿ óâå-
ëè÷èòü äåíåæíûå ñðåäñòâà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, êîòîðûå è óâåëè-
÷àò ïðåäëîæåíèå äåíåã íà ðûíêå. Äëÿ ýòîé öåëè öåíòðàëüíûé áàíê 
ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ îïðåäåëåííîé äîõîäíîñòè (èëè óñëîâèé) ñòàðà-
åòñÿ âûêóïèòü ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ öåííûå áóìàãè. Êîììåð÷å-
ñêèå áàíêè, ïðîäàâ ÷àñòü ñâîèõ àêòèâîâ â âèäå ãîñóäàðñòâåííûõ 
öåííûõ áóìàã, èìåþò âîçìîæíîñòü ðàñøèðèòü êðåäèòîâàíèå ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà, ÷òî ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ ïðåäëîæåíèÿ êðåäèòîâ 
(êðåäèòíàÿ ýêñïàíñèÿ), ñíèæàåò öåíó êðåäèòà (ïðîöåíò) è ðàçìåùà-
åò áîëüøåå êîëè÷åñòâî äåíåæíûõ ñðåäñòâ â âèäå êðåäèòîâ, ÷òî íå-
ïîñðåäñòâåííî ñêàçûâàåòñÿ íà óâåëè÷åíèè ÂÍÏ. 

Â îáðàòíîé ñèòóàöèè, ò.å. âî âðåìÿ ïîäúåìà ýêîíîìèêè, äëÿ íå-
êîòîðîãî åãî ñäåðæèâàíèÿ öåíòðàëüíûé áàíê ïðîâîäèò ïðîäàæó ãî-
ñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ñîêðàùàÿ òàêèì îáðàçîì ñâîáîäíûå 
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äåíåæíûå ñðåäñòâà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è óìåíüøàÿ ïðåäëîæåíèå 
êðåäèòîâ, ÷òî ïîâûøàåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, à òàêæå óìåíüøàåò 
îáúåì èíâåñòèöèé è êàê ñëåäñòâèå, îáúåì ÂÍÏ. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Ïðîâîäÿ ïîëèòèêó «äîðîãèõ äåíåã», öåíòðàëüíûé áàíê 
ðåøàåò ïðîäàòü ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè íà ñóììó 10 ìëðä äîëë. 
Èçâåñòíî, ÷òî îáëèãàöèè íà ñóììó 1 ìëðä äîëë. ïîêóïàþòñÿ íàñå-
ëåíèåì çà ñ÷åò íàëè÷íûõ äåíåã, à îñòàëüíûå — çà ñ÷åò ñðåäñòâ, õðà-
íÿùèõñÿ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ 
20%. Êàê èçìåíèòñÿ â ýòîì ñëó÷àå äåíåæíàÿ ìàññà? 

Ðåøåíèå. Êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðèîáðåòàþò îáëèãàöèè íà ñóììó 
9 ìëðä äîëë. Ñ ó÷åòîì ýôôåêòà ìóëüòèïëèêàöèè ïðåäëîæåíèå äåíåã 
óìåíüøèòñÿ íà 9 ìëðä ½ 1/0,2, ò.å. íà 45 ìëðä. Åñëè ó÷åñòü, ÷òî è 
íàñåëåíèå óìåíüøèëî ñâîè äåíåæíûå çàïàñû, òî îáùèé îáúåì äå-
íåæíîé ìàññû óìåíüøèòñÿ íà 46 ìëðä äîëë. 

 

Çàäà÷à 2. Â óñëîâèÿõ âûñîêîé èíôëÿöèè (20% ãîäîâûõ) öåí-
òðàëüíûé áàíê ñòàðàëñÿ óìåíüøèòü äåíåæíóþ ìàññó â îáðàùåíèè 
ïðè ïîìîùè ïîëèòèêè îòêðûòîãî ðûíêà. ×òî äîëæåí áûë ïðåäïðè-
íÿòü áàíê, ÷òîáû ñíèçèòü èíôëÿöèþ äî 10% ãîäîâûõ ïðè óñëîâèè, 
÷òî äåíåæíàÿ ìàññà ñîñòàâëÿëà 200 ìëðä äîëë., à íîðìà ìèíèìàëü-
íûõ ðåçåðâîâ — 20%. 

Ðåøåíèå. Åñëè ó÷åñòü, ÷òî èíôëÿöèÿ äîëæíà ñîêðàòèòüñÿ âäâîå, 
òî ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ è äåíåæíàÿ ìàññà äîëæíà ñîêðà-
òèòüñÿ âäâîå, ñëåäîâàòåëüíî, öåíòðàëüíûé áàíê äîëæåí áûë áû 
ïðîäàòü ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íà ñóììó 100 ìëðä äîëë., íî 
ñ ó÷åòîì ýôôåêòà ìóëüòèïëèêàòîðà ýòà ñóììà áóäåò â 5 ðàç ìåíüøå, 
ò.å. 20 ìëðä. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Öåíòðàëüíûé áàíê ïðîâîäèò ïîëèòèêó «äîðîãèõ äå-
íåã». Êàê èçìåíèòñÿ äåíåæíàÿ ìàññà, åñëè íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðå-
çåðâîâ ñîñòàâëÿåò 20%, à íà ðûíêå ïðåäñòàâëåíû ãîñóäàðñòâåííûå 
öåííûå áóìàãè íà ñóììó 40 ìëðä äîëë. 

 

Çàäà÷à 2. Ïðîâîäÿ ïîëèòèêó «äåøåâûõ äåíåã», öåíòðàëüíûé áàíê 
ðåøàåò óìåíüøèòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå íà ñóììó 10 ìëðä äîëë. 
Èçâåñòíî, ÷òî îáëèãàöèè íà ñóììó 1 ìëðä ïîêóïàþòñÿ íàñåëåíèåì 
çà ñ÷åò íàëè÷íûõ äåíåã, à îñòàëüíûå — çà ñ÷åò ñðåäñòâ, õðàíÿùèõñÿ 
â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ. Íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñîñòàâëÿåò 
20%. Íà êàêóþ ñóììó öåíòðàëüíûé áàíê ãîòîâ ïðèîáðåñòè ãîñóäàð-
ñòâåííûå öåííûå áóìàãè? 



3. Öåíòðàëüíûé áàíê 

 

73

Çàäà÷à 3. Åñëè îáúåì íîìèíàëüíîãî ÂÍÏ â ñòðàíå ñîñòàâëÿåò 
4000 ìëðä äîëë., ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã ðàâíà 4, à äåíåæíûé 
ìóëüòèïëèêàòîð ðàâåí 2,5, òî êàêîé îáúåì ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ 
áóìàã äîëæåí áûòü ïðåäñòàâëåí íà ðûíêå è ñ ÷üåé ñòîðîíû, ÷òîáû 
íåîáõîäèìûé îáúåì äåíåæíîé ìàññû îáåñïå÷èë áåçûíôëÿöèîííîå 
ðàçâèòèå ýêîíîìèêè? 

 

Çàäà÷à 4. Êàê ñëåäóåò èçìåíèòü äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ 
öåííûõ áóìàã öåíòðàëüíîìó áàíêó, ÷òîáû óìåíüøèòü äåíåæíîå 
ïðåäëîæåíèå, åñëè ñòàâêà ïî êðåäèòàì, ïðåäîñòàâëÿåìûì êîììåð-
÷åñêèìè áàíêàìè, ñîñòàâëÿåò 20% ãîäîâûõ, ñòàâêà ïî äåïîçèòàì — 
10% ãîäîâûõ, à äîõîäíîñòü ïî öåííûì áóìàãàì — 5% ãîäîâûõ? 

 

Çàäà÷à 5. Êàê èçìåíèòñÿ äåíåæíàÿ ìàññà â ýêîíîìèêå, åñëè 
öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäñòàâèë íà ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ 
áóìàã íà ñóììó 200 ìëí äîëë., óâåëè÷èâ ïðè ýòîì èõ äîõîäíîñòü äî 
20% ãîäîâûõ è îäíîâðåìåííî ñíèçèâ íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ 
äî 10% ãîäîâûõ ïðè óñëîâèè, ÷òî ñòàâêà ïðîöåíòà ïî êðåäèòàì ñî-
ñòàâëÿåò 15%? 

 

Çàäà÷à 6. Åñòü äâà èíñòðóìåíòà äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ: 

1) èçìåíåíèå äîõîäíîñòè ïî ãîñóäàðñòâåííûì öåííûì áóìàãàì; 
2) èçìåíåíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ. 
Êàêîé èç íèõ ÿâëÿåòñÿ áîëåå äåéñòâåííûì è ïî÷åìó? 

3.4. Ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà 

Òðåòüèì ìåòîäîì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè öåíòðàëüíîãî 
áàíêà âûñòóïàåò ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà, ñîãëàñíî êîòîðîé ïðè èçìåíå-
íèè ñòàâêè ó÷åòíîãî ïðîöåíòà (ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ) êîììåð-
÷åñêèå áàíêè óìåíüøàþò èëè óâåëè÷èâàþò îáúåì ó÷èòûâàåìûõ âåê-
ñåëåé, ÷òî ñêàçûâàåòñÿ íà èçìåíåíèè äåíåæíîé ìàññû. Ó÷åòíàÿ ïî-
ëèòèêà (ïðàâèëüíåå — ïåðåó÷åòíàÿ ïîëèòèêà) çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, 
÷òî öåíòðàëüíûé áàíê ó÷èòûâàåò êîììåð÷åñêèå âåêñåëÿ êîììåð÷å-
ñêèõ áàíêîâ. Ïðè íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé ìàññû â 
ýêîíîìèêå (êðåäèòíîé ýêñïàíñèè) öåíòðàëüíûé áàíê óñòàíàâëèâàåò 
áëàãîïðèÿòíîå äëÿ áàíêîâ óñëîâèÿ ó÷åòà âåêñåëåé, è îíè, ó÷èòûâàÿ 
âåêñåëÿ â öåíòðàëüíîì áàíêå, ïîëó÷àþò áîëüøóþ ñóììó äåíåã, êî-
òîðàÿ ìîæåò áûòü íàïðàâëåíà â ýêîíîìèêó ïóòåì ó÷åòà êîììåð÷å-
ñêèõ âåêñåëåé ïðåäïðèÿòèé ëèáî âûäà÷è êðåäèòà. Ïðåäëîæåíèå 
êðåäèòîâ âîçðàñòàåò, ÷òî óìåíüøàåò åãî öåíó, à ñëåäîâàòåëüíî, ñïî-
ñîáñòâóåò óâåëè÷åíèþ èíâåñòèöèé è ÂÍÏ. 
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Â óñëîâèÿõ ïåðåãðåâà ýêîíîìèêè öåíòðàëüíûé áàíê èçìåíÿåò 
óñëîâèÿ ïåðåó÷åòà âåêñåëåé, ïîýòîìó êîììåð÷åñêèì áàíêàì ñòàíî-
âèòñÿ âûãîäíåå âûêóïèòü âåêñåëÿ ó öåíòðàëüíîãî áàíêà. Ýòî óìåíü-
øàåò äåíåæíóþ ìàññó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, à ñëåäîâàòåëüíî, 
óìåíüøàåòñÿ ðàçìåð êðåäèòíîé ìàññû, ÷òî ïîâûøàåò ñòàâêó ïðî-
öåíòà, óìåíüøàåò èíâåñòèöèè è ÂÍÏ. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Â óñëîâèÿõ ïåðåãðåâà ýêîíîìèêè öåíòðàëüíûé áàíê 
óâåëè÷èë ó÷åòíóþ ñòàâêó ñ 5 äî 10% è ïðåäëîæèë ê ïåðåó÷åòó âåê-
ñåëÿ íîìèíàëîì 100 ðóá. íà ñóììó 200 òðëí ðóá. Êàê èçìåíèòñÿ 
äåíåæíàÿ ìàññà â ýêîíîìèêå ïðè óñëîâèè, ÷òî íîðìà îáÿçàòåëüíûõ 
ðåçåðâîâ ñîñòàâëÿåò 10%? 

Ðåøåíèå. Â ýòîì ñëó÷àå èçìåíèòñÿ öåíà âåêñåëÿ: ñíèçèòñÿ ñ 
100 ðóá. äî 90 ðóá., ïîýòîìó êîììåð÷åñêèé áàíê áóäåò çàèíòåðåñî-
âàí ïðèîáðåñòè âåêñåëÿ ïî áîëåå íèçêîé öåíå, ÷òîáû â äàëüíåéøåì 
ðåàëèçîâàòü èõ ïî íîìèíàëó. Êîììåð÷åñêèå áàíêè, ïðèîáðåòÿ âåê-
ñåëÿ, èçûìóò íåîáõîäèìóþ ñóììó èç îáðàùåíèÿ, ò.å. âìåñòî âûäà÷è 
êðåäèòîâ ïðåäïðèÿòèÿì âûêóïÿò âåêñåëÿ, ïîýòîìó ñ ó÷åòîì ìóëüòè-
ïëèêàöèè äåíåæíàÿ ìàññà óìåíüøèòñÿ íà 200 ½ 1/0,1 = 2000 òðëí ðóá. 

 

Çàäà÷à 2. Êàê äîëæíà èçìåíèòüñÿ ó÷åòíàÿ ñòàâêà öåíòðàëüíîãî 
áàíêà, åñëè â ñòðàíå íàáëþäàåòñÿ äåôèöèò äåíåæíîé ìàññû â ðàç-
ìåðå 500 òðëí ðóá., à íîðìà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñîñòàâëÿåò 20%? 

Ðåøåíèå. Öåíòðàëüíûé áàíê äîëæåí îñóùåñòâèòü ïîëèòèêó êðå-
äèòíîé ýêñïàíñèè, ò.å. ïðåäëîæèòü êîììåð÷åñêèì áàíêàì áëàãî-
ïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ïåðåó÷åòà êîììåð÷åñêèõ âåêñåëåé. Ýòî ñëåäó-
åò ñäåëàòü ïðè ïîìîùè óìåíüøåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Êàê èçìåíèòñÿ öåíà âåêñåëÿ (öåíà, ïî êîòîðîé öåí-
òðàëüíûé áàíê ó÷èòûâàåò âåêñåëÿ), åñëè óâåëè÷èòü ó÷åòíóþ ñòàâêó â 
2 ðàçà — ñ 16 äî 8% ïðè íîìèíàëå âåêñåëÿ 200 ðóá.? Êàêóþ ïîëè-
òèêó ïðè ýòîì îñóùåñòâëÿåò öåíòðàëüíûé áàíê? 

 

Çàäà÷à 2. Êàê èçìåíèëàñü äåíåæíàÿ ìàññà â ýêîíîìèêå, åñëè 
öåíòðàëüíûé áàíê óìåíüøèë ó÷åòíóþ ñòàâêó ïðîöåíòà äî 5% ïðè 
íîðìå îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ 5% è îáúåìå âåêñåëüíîãî ðûíêà 
600 òðëí ðóá.? Êàêóþ ïîëèòèêó ïðè ýòîì ïðîâîäèë öåíòðàëüíûé áàíê? 

 

Çàäà÷à 3. Ïóñòü íîðìà áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ ðàâíà 0,25, à îáúåì 
äåïîçèòîâ ïðåâûøàåò îáúåì íàëè÷íîñòè â 2 ðàçà. Öåíòðàëüíûé 
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áàíê ïðîâîäèò ïîëèòèêó óìåíüøåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè. Íà êàêóþ 
ñóììó äîëæíû áûòü ïðåäñòàâëåíû âåêñåëÿ, ÷òîáû îáåñïå÷èòü óâå-
ëè÷åíèå äåíåæíîé ìàññû íà 16 ìëðä ðóá.? 

 

Çàäà÷à 4. Êàê äîëæíà èçìåíèòüñÿ ó÷åòíàÿ ñòàâêà ïðè ïðîâåäå-
íèè öåíòðàëüíûì áàíêîì ïîëèòèêè êðåäèòíîé ðåñòðèêöèè, åñëè íà 
äàííûé ìîìåíò ó÷åòíàÿ ñòàâêà êîììåð÷åñêîãî áàíêà ñîñòàâëÿåò 6%, 
à öåíòðàëüíîãî áàíêà — 5%? 

Òåñòû 

1. Ïðîâîäÿ ïîëèòèêó «äîðîãèõ äåíåã», öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò: 
à) ïîâûñèòü íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ; 
á) óìåíüøèòü ó÷åòíóþ ñòàâêó; 
â) ïîíèçèòü íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ; 
ã) ïîâûñèòü äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã; 
ä) óâåëè÷èòü ó÷åòíóþ ñòàâêó. 
 

2. Öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò óâåëè÷èòü ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ, ÷òî ïðèâåäåò ê èçìåíåíèÿì íà ðûíêå öåííûõ áóìàã: 

à) óâåëè÷èòñÿ ñïðîñ íà öåííûå áóìàãè; 
á) óâåëè÷èòñÿ äîõîäíîñòü öåííûõ áóìàã; 
â) óâåëè÷èòñÿ ïðåäëîæåíèå öåííûõ áóìàã; 
ã) óìåíüøèòñÿ äîõîäíîñòü öåííûõ áóìàã. 
 

3. Äëÿ áîðüáû ñ ãàëîïèðóþùåé èíôëÿöèåé â óñëîâèÿõ âûñîêèõ 
êðåäèòíûõ ðèñêîâ öåíòðàëüíûé áàíê äîëæåí: 

à) óâåëè÷èòü íîðìó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ: 
á) óâåëè÷èòü äîõîäíîñòü öåííûõ áóìàã: 
â) óâåëè÷èòü ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. 

3.5. Ïàññèâíûå è àêòèâíûå îïåðàöèè 
öåíòðàëüíîãî áàíêà 

Ôóíêöèè öåíòðàëüíîãî áàíêà ðåàëèçóþòñÿ ÷åðåç îïåðàöèè, êî-
òîðûå îí âûïîëíÿåò: ïàññèâíûå îïåðàöèè — ïî ïðèâëå÷åíèþ ñðåäñòâ 
(ýìèññèÿ áàíêíîò, âêëàäû êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ïðàâèòåëüñòâà è 
èíîñòðàííûõ áàíêîâ; êàïèòàë è ðåçåðâû); àêòèâíûå îïåðàöèè — ïî 
ðàçìåùåíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ó÷åòíî-ññóäíûå îïåðàöèè, âêëþ-
÷àþùèå ïîêóïêó öåíòðàëüíûì áàíêîì êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé è 
îáÿçàòåëüñòâ, ïåðåó÷åò êîììåð÷åñêèõ âåêñåëåé, êðåäèòîâàíèå êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ; èíâåñòèöèè â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè). 
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Îäíîé èç îñíîâíûõ àêòèâíûõ îïåðàöèé Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ 
âûñòóïàåò âûäà÷à êðåäèòîâ. Â öåëîì âñå âèäû êðåäèòîâ è óñëîâèÿ 
èõ ïðåäîñòàâëåíèÿ ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå òàáëèöû (òàáë. 3.1). 

 
Ò à á ë è ö à  3.1 

Îáùàÿ òàáëèöà óñëîâèé è âèäîâ êðåäèòîâàíèÿ Áàíêà Ðîññèè (ÁÐ) 
 

Âèä êðåäèòà 
Ñðîê, äíåé 

(ðàá./êàëåíä.)

Âîçìîæ-
íîñòü 

äîñðî÷íî-
ãî ïîãà-
øåíèÿ 

Ñòàâêà, % 
ãîäîâûõ 

Âèä îáåñïå÷åíèÿ

Âíóòðèäíåâíîé 0 — 0 Áëîêèðîâêà 
öåííûõ áóìàã 
èç Ëîìáàðäíî-
ãî ñïèñêà ÁÐ 

Îâåðíàéò 1 (ðàá.) — 11,5% Çàëîã öåííûõ 
áóìàã èç Ëîì-
áàðäíîãî ñïè-
ñêà ÁÐ 

Ëîìáàðäíûé 7 èëè 14 
(êàëåíä.), â 
òîì ÷èñëå 
7 äíåé — íà 
ôèêñèðîâàí-
íûõ óñëîâèÿõ,
14 äíåé — íà 
àóêöèîííîé 
îñíîâå 

Íåò Îïðåäåëÿåòñÿ 
ïî èòîãàì 
àóêöèîíà, 
ëèáî óñòàíàâ-
ëèâàåòñÿ Áàí-
êîì Ðîññèè 
äëÿ îïåðàöèé 
íà ôèêñèðî-
âàííûõ óñëî-
âèÿõ 

Çàëîã öåííûõ 
áóìàã èç Ëîì-
áàðäíîãî ñïè-
ñêà ÁÐ 

Êðåäèò ïîä 
çàëîã è ïîðó÷è-
òåëüñòâà 

Äî 180 (êà-
ëåíä.) 

Äà 10% Çàëîã âåêñåëåé 
è ïðàâ òðåáî-
âàíèÿ ïî êðå-
äèòíûì äîãî-
âîðàì è ïîðó-
÷èòåëüñòâà 

Êðåäèò ïîä 
çàëîã âåêñåëåé, 
ïðàâ òðåáîâàíèÿ 
ïî êðåäèòíûì 
äîãîâîðàì îðãà-
íèçàöèé èëè 
ïîðó÷èòåëüñòâà 
êðåäèòíûõ îð-
ãàíèçàöèé 

Äî 180 (êà-
ëåíä.) 

Äà 6,9% — äî 90 
äíåé 
8,625% — îò 
91 äî 180 äíåé

Çàëîã âåêñåëåé, 
ïðàâ òðåáîâà-
íèÿ ïî êðåäèò-
íûì äîãîâîðàì 
îðãàíèçàöèé 
èëè ïîðó÷è-
òåëüñòâà 
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Ïðè âûäà÷å ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ öåíòðàëüíûé áàíê îñóùåñòâ-
ëÿåò ñëåäóþùèå ðàñ÷åòû. 

1. Ðàñ÷åò ñóììû íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäè-
òîì Áàíêà Ðîññèè: 

1( )( – )
,

365  äí.  (366  äí.  ñîîòâ.)
O i n

I


  (3.1) 

ãäå I — ñóììà íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ çà ïðåäëàãàåìûé ïåðèîä ïîëü-
çîâàíèÿ êðåäèòîì; 

Î — çàïðàøèâàåìàÿ ñóììà êðåäèòà; 
(n – 1) — ÷èñëî êàëåíäàðíûõ äíåé, ïðèíèìàåìûõ â ðàñ÷åò ïðè íà÷èñ-

ëåíèè ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó, ãäå n — ÷èñëî êàëåíäàðíûõ 
äíåé îò íà÷àëà êðåäèòíîé îïåðàöèè (äàòà çà÷èñëåíèÿ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò áàíêà) äî åå çàâåð-
øåíèÿ; 

i — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó. 
 
2. Ðàñ÷åò íàðàùåííîé ñóììû äîëãà ïî êðåäèòó: 

S = Î + I, (3.2) 

ãäå S — íàðàùåííàÿ ñóììà äîëãà ïî êðåäèòó. 
 
3. Ðàñ÷åò ñóììû ïåíåé (íåóñòîéêè) ïðè íåèñïîëíåíèè áàíêîì 

îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòó Áàíêà Ðîññèè: 

0 3 1( – , )( – )
Ï= ,

100 – 365
O i n

 (3.3) 

ãäå Ï — ïåíè (0,3 ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ). 
 
Íàðàùåííàÿ ñóììà îêîí÷àòåëüíîãî äîëãà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

S = Î + I + Ï. (3.4) 

Ìàêñèìàëüíî âîçìîæíàÿ ñóììà êðåäèòà, êîòîðóþ áàíê ìîæåò 
ïîëó÷èòü — ýòî ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áó-
ìàã, ñêîððåêòèðîâàííàÿ íà ïîïðàâî÷íûé êîýôôèöèåíò Áàíêà Ðîñ-
ñèè. Ïîïðàâî÷íûé êîýôôèöèåíò — ÷èñëîâîé ìíîæèòåëü (îò 0 äî 1), 
ðàññ÷èòûâàåìûé èñõîäÿ èç âîçìîæíûõ êîëåáàíèé öåí ãîñóäàðñò-
âåííûõ öåííûõ áóìàã. Îí óñòàíàâëèâàåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè â öåëÿõ 
ñíèæåíèÿ ñâîèõ ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ èõ âîçìîæíûì îáåñöåíåíèåì. 

Ðàñ÷åò ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã 
ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâàíèè áèðæåâîé èíôîðìàöèè î ñðåäíåâçâå-
øåííûõ öåíàõ, ñëîæèâøèõñÿ íà íà÷àëî äíÿ, â êîòîðûé ïðîèçâîäèò-
ñÿ âûäà÷à êðåäèòà Áàíêà Ðîññèè ïî èòîãàì ïîñëåäíåé òîðãîâîé 
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ñäåëêè íà ÎÐÖÁ ëèáî ïîñëåäíåãî àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ ãîñó-
äàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

1

( )
m

t t t t
t

P S V Q K N


    ,  (3.5) 

ãäå t — ïîðÿäêîâûé íîìåð âûïóñêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã â 
çàëîãîâîì ïîðòôåëå; 

m — êîëè÷åñòâî âûïóñêîâ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã â çàëîãî-
âîì ïîðòôåëå; 

Vt — ðûíî÷íàÿ öåíà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã; 
Qt — îáùåå êîëè÷åñòâî ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã t-ãî âûïóñêà; 
Kt — ñîîòâåòñòâåííûé ïîïðàâî÷íûé êîýôôèöèåíò Áàíêà Ðîññèè, óñ-

òàíîâëåííûé ïî t-ìó âûïóñêó; 
Nt — íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. 
 
Îáåñïå÷åíèå ñ÷èòàåòñÿ äîñòàòî÷íûì, åñëè ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü 

ïðåäâàðèòåëüíî çàáëîêèðîâàííûõ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã 
(ñëîæèâøåéñÿ íà íà÷àëî äíÿ), ñêîððåêòèðîâàííàÿ íà ïîïðàâî÷íûé 
êîýôôèöèåíò, áîëüøå èëè ðàâíî ñóììå çàïðàøèâàåìîãî êðåäèòà, 
âêëþ÷àÿ ñóììó íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ çà ïðåäïîëàãàåìûé ïåðèîä 
èñïîëüçîâàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ñîáëþäàåòñÿ íåðàâåíñòâî: 

S = P < S + ìax P (3.6) 

ãäå S — íàðàùåííàÿ ñóììà äîëãà ïî ëîìáàðäíîìó êðåäèòó èëè êðåäèòó 
îâåðíàéò; 

P — ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã âñåõ âû-
ïóñêîâ, âîøåäøèõ â çàëîãîâûé ïîðòôåëü, ñêîððåêòèðîâàííàÿ 
íà ñîîòâåòñòâóþùèé êîýôôèöèåíò; 

ìax P — ñòîèìîñòü îäíîé ãîñóäàðñòâåííîé öåííîé áóìàãè, èìåþùåé 
ìàêñèìàëüíî ñðåäíåâçâåøåííóþ öåíó â çàëîãîâîì ïîðòôåëå, 
ñêîððåêòèðîâàííàÿ íà ñîîòâåòñòâóþùèé ïîïðàâî÷íûé êîýô-
ôèöèåíò. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à. 1 íîÿáðÿ 2006 ã. Áàíê Ðîññèè ïðåäîñòàâèë êîììåð÷å-
ñêîìó áàíêó ëîìáàðäíûé êðåäèò íà 10 êàëåíäàðíûõ äíåé ïîä 11% 
ãîäîâûõ â ñóììå 10 ìëí ðóá. Îïðåäåëèòü ñóììó íà÷èñëåííûõ ïðî-
öåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. 

Ðåøåíèå. Ñóììà íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ áóäåò ðàâíà 27 123 ðóá.: 
10 ìëí ðóá ½ 0,11 ½ 9 / 365. 

Ñóììà äîëãà ïî êðåäèòó ñîñòàâèò 10 027 123 ðóá. 
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Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Êîììåð÷åñêèé áàíê îáðàòèëñÿ â ÖÁ ÐÔ çà ïîëó÷åíè-
åì ëîìáàðäíîãî êðåäèòà 500 ìëí ðóá. íà ñðîê ñåìü äíåé ïîä 11% 
ãîäîâûõ. Â îáåñïå÷åíèå êðåäèòà áûëè ïðåäîñòàâëåíû ÎÔÇ ñåðèè 
¹ 211001 â êîëè÷åñòâå 500 øòóê íîìèíàëîì 1 ìëí ðóá. Ïîïðàâî÷-
íûé êîýôôèöèåíò íà ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã, ïðèíèìàåìûõ â 
îáåñïå÷åíèå êðåäèòà, ñîñòàâëÿåò 0,5. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîñòà-
òî÷íîñòü îáåñïå÷åíèÿ ëîìáàðäíîãî êðåäèòà. 

 

Çàäà÷à 2. Áàíêîì Ðîññèè 1 îêòÿáðÿ 2006 ã. áûë ïðåäîñòàâëåí 
ëîìáàðäíûé êðåäèò êîììåð÷åñêîìó áàíêó ñðîêîì íà 10 êàëåíäàð-
íûõ äíåé ïîä 11% ãîäîâûõ â ðàçìåðå 720 ìëí ðóá. Äàòà ïîãàøåíèÿ 
êðåäèòà — 10 îêòÿáðÿ 2006 ã. Ôàêòè÷åñêè êðåäèò áûë ïîãàøåí 
14 îêòÿáðÿ 2006 ã. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ñóììó íà÷èñëåííûõ ïðî-
öåíòîâ, ïåíåé è íàðàùåííóþ ñóììó äîëãà. 

 

Çàäà÷à 3. Áàíê Ðîññèè ïðåäîñòàâèë 1 íîÿáðÿ 2006 ã. êîììåð÷å-
ñêîìó áàíêó êðåäèò ïîä 7,5% ãîäîâûõ ñðîêîì íà 10 äíåé â ñóììå 
10 ìëí ðóá.  

Îïðåäåëèòü íàðàùåííóþ ñóììó äîëãà ïî ëîìáàðäíîìó êðåäèòó 
èëè êðåäèòó îâåðíàéò (S) è çàïîëíèòü òàáë. 3.2. 

 
Ò à á ë è ö à  3.2 

Ðåçóëüòàòû ðåøåíèÿ çàäà÷è 
 

Äàòà Ó÷åò íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ 1 Íàðàùåííàÿ ñóììà äîëãà (S) 

1.11.06    
2.11.06    
3.11.06    
4.11.06    
5.11.06    
6.11.06    
7.11.06    
8.11.06    
9.11.06    
10.11.06    
11.11.06    

 
Çàäà÷à 4. Êîììåð÷åñêèé áàíê îáðàòèëñÿ â ÖÁ ÐÔ çà ïîëó÷åíè-

åì ëîìáàðäíîãî êðåäèòà 100 ìëí ðóá. íà ñðîê 30 äíåé ïîä 10% ãî-
äîâûõ. Â îáåñïå÷åíèå êðåäèòà áàíê ïðåäîñòàâëÿåò ÎÔÇ ñåðèè 
21 064 â êîëè÷åñòâå 120 øòóê íîìèíàëîì 1 ìëí ðóá. Ïîïðàâî÷íûé 
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êîýôôèöèåíò íà ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã, ïðèíèìàåìûõ â îáåñïå-
÷åíèå êðåäèòà, ñîñòàâëÿåò 0,8. Îïðåäåëèòü äîñòàòî÷íîñòü îáåñïå÷å-
íèÿ ëîìáàðäíîãî êðåäèòà. 

 

Çàäà÷à 5. Áàíê Ðîññèè ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèò íà àóêöèîííîé îñ-
íîâå. Íà àóêöèîí âûñòàâëåíû ðåñóðñû ñòîèìîñòüþ 120 ìëðä ðóá. 
Äàííûå ïî çàÿâêàì áàíêîâ, ïðèíÿòûõ ê àóêöèîíó, ïðèâåäåíû â 
òàáë. 3.3. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, êàêèå çàÿâêè áóäóò óäîâëåòâîðåíû 
è ïðè êàêèõ óñëîâèÿõ áàíêè ìîãóò ó÷àñòâîâàòü â àóêöèîíå. 

 
Ò à á ë è ö à  3.3 

Çàÿâêè, ïðèíÿòûå ê àóêöèîíó 
 

Áàíêè Ñóììà çàÿâêè, ìëðä ðóá. Ïðåäëîæåííûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè 

À 120 11
Á 80 10,5 
Â 50 10, 
Ã 45 9 
Ä 30 7,5 

 
Çàäà÷à 6. Êîììåð÷åñêèé áàíê îáðàòèëñÿ â ÖÁ ÐÔ ñ õîäàòàéñò-

âîì ïðåäîñòàâèòü êðåäèò ïîä çàëîã âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ â 
ñóììå 150 ìëí ðóá. ñðîêîì íà ïÿòü ðàáî÷èõ äíåé. Â ÖÁ ÐÔ ñóììà 
äåïîíèðîâàííûõ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñîñòàâèëà 600 ìëí ðóá. Â 
çàëîã ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè íà ñóììó 
150 ìëí ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, êàêîâ áóäåò îáúåì ïðåäîñòàâ-
ëåííîãî êðåäèòà äàííîìó êîììåð÷åñêîìó áàíêó è ïî êàêîé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêå ìîæåò áûòü ïðåäîñòàâëåí äàííûé êðåäèò. 

Òåñòû 

1. Ê ïàññèâíûì îïåðàöèÿì öåíòðàëüíîãî áàíêà îòíîñÿòñÿ: 
à) ýìèññèÿ áàíêíîò; 
á) ïîêóïêà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé; 
â) ïîêóïêà êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé; 
ã) ïðèåì âêëàäîâ íàñåëåíèÿ; 
ä) ïðèåì âêëàäîâ ïðåäïðèÿòèé; 
å) ïðèåì âêëàäîâ ãîñóäàðñòâà; 
æ) ïðèåì âêëàäîâ áàíêîâ; 
ç) ïîêóïêà èíîñòðàííîé âàëþòû; 
è) ïåðåó÷åò âåêñåëåé. 
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2. Ê àêòèâíûì îïåðàöèÿì öåíòðàëüíîãî áàíêà îòíîñÿòñÿ: 
à) ýìèññèÿ áàíêíîò; 
á) ïîêóïêà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé; 
â) ïîêóïêà êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé; 
ã) ïðèåì âêëàäîâ íàñåëåíèÿ; 
ä) ïðèåì âêëàäîâ ïðåäïðèÿòèé; 
å) ïðèåì âêëàäîâ ãîñóäàðñòâà; 
æ) ïðèåì âêëàäîâ áàíêîâ; 
ç) ïîêóïêà èíîñòðàííîé âàëþòû; 
è) ïåðåó÷åò âåêñåëåé. 
 
3. Ýìèññèÿ áàíêíîò — ýòî: 
à) àêòèâíàÿ îïåðàöèÿ; 
á) ïàññèâíàÿ îïåðàöèÿ. 
 
4. Ëîìáàðäíûé êðåäèò — ýòî: 
à) êðåäèòîâàíèå áàíêîâ ïîä çàëîã öåííûõ áóìàã; 
á) âûäà÷à êðåäèòîâ ïðåäïðèÿòèÿì. 
 
5. Öåíòðàëüíûé áàíê âïðàâå: 
à) ïîêóïàòü ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè; 
á) ïîêóïàòü êîðïîðàòèâíûå öåííûå áóìàãè; 
â) ïåðåó÷èòûâàòü êîììåð÷åñêèå âåêñåëÿ. 

3.6. Áàëàíñ öåíòðàëüíîãî áàíêà 

Îïåðàöèè öåíòðàëüíîãî áàíêà îòðàæàþòñÿ â áàëàíñå öåíòðàëü-
íîãî áàíêà, êîòîðûé ñîñòîèò èç àêòèâîâ è ïàññèâîâ. Ê àêòèâíûì 
ñòàòüÿì áàëàíñà öåíòðàëüíîãî áàíêà îòíîñÿòñÿ: äðàãîöåííûå ìå-
òàëëû; ñðåäñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå, ðàçìåùåííûå ó íåðåçèäåí-
òîâ; êðåäèòû â ðóáëÿõ, â òîì ÷èñëå êðåäèòû êðåäèòíûì îðãàíèçà-
öèÿì-ðåçèäåíòàì è íåðåçèäåíòàì, öåííûå áóìàãè, â òîì ÷èñëå ãî-
ñóäàðñòâåííûå); ïðî÷èå àêòèâû. Ê ïàññèâíûì ñòàòüÿì öåíòðàëüíîãî 
áàíêà îòíîñÿòñÿ: íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè; ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ 
â öåíòðàëüíîì áàíêå, â òîì ÷èñëå ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé — ðåçèäåíòîâ è íåðåçèäåíòîâ; ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ; êà-
ïèòàë; ïðî÷èå ïàññèâû. Êàê è â ëþáîì áàëàíñå, àêòèâû öåíòðàëü-
íîãî áàíêà äîëæíû áûòü ðàâíû ïàññèâàì (òàáë. 3.4). 
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Ò à á ë è ö à  3.4 
Áàëàíñ Áàíêà Ðîññèè 

 

Àêòèâ % Ïàññèâ % 

Äðàãîöåííûå ìåòàëëû 6,7 Íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè 28,5
Ñðåäñòâà è öåííûå áóìàãè â 
èíîñòðàííîé âàëþòå 25,0

Ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â Áàíêå 
Ðîññèè 31,3

Êðåäèòû è äåïîçèòû 24,0 Èç íèõ:   
Èç íèõ: 
êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì — 
ðåçèäåíòàì 8,9

ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé — 
ðåçèäåíòîâ 

19,9
 

60,9
äëÿ îáñëóæèâàíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî âíåøíåãî äîëãà 91,1

Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 1,7

Öåííûå áóìàãè 34,2 Êàïèòàë è ðåçåðâû 14,2
Èç íèõ öåííûå áóìàãè Ïðà-
âèòåëüñòâà ÐÔ 83,1

Ïðî÷èå ïàññèâû 24,3

Ïðî÷èå àêòèâû 9,7 Èç íèõ êðåäèòû ÌÂÔ 44,7

Èòîãî 100 Èòîãî 100

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Íà îñíîâå áàëàíñà êîììåð÷åñêîãî áàíêà, ïðåäñòàâ-
ëåííîãî â Ïðèëîæåíèè 1, ðàññ÷èòàéòå îáÿçàòåëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå 
íîðìàòèâû è ñîïîñòàâüòå èõ ñ íîðìàòèâíûìè çíà÷åíèÿìè. 

 
Çàäà÷à 2. Ñîñòàâüòå áàëàíñ öåíòðàëüíîãî áàíêà, åñëè èçâåñòíû 

ñëåäóþùèå äàííûå (â ìëí ðóá.): íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè — 
237 121; ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè — 236 499; êðåäèòû — 199 837; 
èíîñòðàííàÿ âàëþòà — 211 468; êðåäèòû êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì 
ðåçèäåíòàì — 15 863; ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ — 261 393; ñðåäñòâà â ðàñ-
÷åòàõ — 13 880; äðàãîöåííûå ìåòàëëû - 55 872; ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ 
ãîñóäàðñòâà - 52 149; öåííûå áóìàãè — 284 521; ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé –ðåçèäåíòîâ — 159 070; êàïèòàë — 118 027; 
ïðî÷èå àêòèâû — 80 935; ïðî÷èå ïàññèâû — 202 212; 

 
Çàäà÷à 3. Êàêèå ñòàòüè áàëàíñà öåíòðàëüíîãî áàíêà èìåþò íàè-

áîëüøèé óäåëüíûé âåñ è ñ ÷åì ýòî ñâÿçàíî? 
 
Çàäà÷à 4. Êàê èçìåíèòñÿ áàëàíñ öåíòðàëüíîãî áàíêà ïðè óâåëè-

÷åíèè äåíåæíîé ìàññû íà 3 ìëðä ðóá. è ÷òî íåîáõîäèìî ïðåäïðè-
íÿòü åìó äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ áàëàíñà? 
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Òåñòû 

1. Ê àêòèâíûì ñòàòüÿì áàëàíñà öåíòðàëüíîãî áàíêà îòíîñÿòñÿ: 
à) ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ; 
á) ñ÷åòà ãîñóäàðñòâà; 
â) ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè; 
ã) ññóäû áàíêàì; 
ä) èíîñòðàííàÿ âàëþòà; 
å) ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ; 
æ) áàíêíîòû; 
ç) ó÷åò âåêñåëåé. 
 

2. Ê ïàññèâíûì ñòàòüÿì áàëàíñà öåíòðàëüíîãî áàíêà îòíîñÿòñÿ: 
à) ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ; 
á) ñ÷åòà ãîñóäàðñòâà; 
â) ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè; 
ã) ññóäû áàíêàì; 
ä) èíîñòðàííàÿ âàëþòà; 
å) ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ; 
æ) áàíêíîòû; 
ç) ó÷åò âåêñåëåé. 
 

3. Ïîëèòèêà «äåøåâûõ äåíåã», âêëþ÷àåò â ñåáÿ: 
à) ðîñò ðåçåðâíîé íîðìû; 
á) ðîñò ó÷åòíîé ñòàâêè; 
â) ïîâûøåíèå ñðåäíåðûíî÷íîé ñòàâêè ïî îáëèãàöèÿì; 
ã) ñíèæåíèå ðåçåðâíîé íîðìû; 
ä) ñíèæåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè. 
 

4. ÖÁ Ðîññèè ìîæåò âûäàâàòü ñëåäóþùèå âèäû ëèöåíçèé: 
à) ãåíåðàëüíàÿ, 
á) âíóòðåííÿÿ, 
â) âíóòðåííÿÿ ñëîæíàÿ, 
 

5. Óêàæèòå ôóíêöèè, âûïîëíÿåìûå Áàíêîì Ðîññèè: 
à) ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ äðóãèì áàíêàì; 
á) ýìèññèÿ äåíåæíûõ çíàêîâ; 
â) ïîêóïêà-ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã; 
ã) ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòíûõ êàññîâûõ è äåïîçèòíûõ îïåðàöèé. 
 

6. Óêàæèòå îïåðàöèè, âûïîëíÿåìûå Áàíêîì Ðîññèè: 
à) îðãàíèçàöèÿ ñèñòåìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ; 
á) ëîìáàðäíîå êðåäèòîâàíèå; 
â) ðàçðàáîòêà è ïðîâåäåíèå åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-

êðåäèòíîé ïîëèòèêè; 
ã) âûäà÷à ãàðàíòèé è ïîðó÷èòåëüñòâ. 
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7. Îòâåòüòå, èìååò ëè Áàíê Ðîññèè ïðàâî óñòàíàâëèâàòü ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè: 

à) äà; 
á) íåò; 
â) òîëüêî ïî îïåðàöèÿì Áàíêà Ðîññèè. 
 

8. Îòâåòüòå, èìååò Áàíê Ðîññèè ïðàâî âìåøèâàòüñÿ â îïåðàòèâ-
íóþ äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ: 

à) äà; 
á) íåò. 
 

9. Óêàæèòå ðàçìåð ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà ìîìåíò âûïîë-
íåíèÿ òåñòà: 

à) 24%; 
á) 18%; 
â) 11%, 
ã) äðóãîé. 
 

10. Óêàæèòå îñíîâíûå öåëè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè öåí-
òðàëüíîãî áàíêà: 

à) âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå; 
á) ñíèæåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè; 
â) óñòàíîâëåíèå íîðìàòèâîâ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ; 
ã) ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. 
 

11. Îòâåòüòå, êàêèì îáðàçîì âëèÿåò óâåëè÷åíèå ðàçìåðà ðåçåðâ-
íûõ òðåáîâàíèé Áàíêà Ðîññèè íà äåíåæíóþ ìàññó, íàõîäÿ-
ùóþñÿ â îáðàùåíèè: 

à) óâåëè÷èâàåò; 
á) óìåíüøàåò; 
â) íå âëèÿåò. 
 

12. Îïðåäåëèòå òèï äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, æåñòêî îãðàíè-
÷èâàþùèé îáúåì êðåäèòíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ: 

à) ýêñïàíñèîíèñòñêàÿ; 
á) ðåñòðèêòèâíàÿ; 
â) àäìèíèñòðàòèâíàÿ. 
 

13. Îïðåäåëèòå, ê êàêîé ãðóïïå ìåòîäîâ îðãàíèçàöèè áàíêîâ-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè îòíîñèòñÿ óñòàíîâëåíèå Áàíêîì Ðîññèè 
íîðìàòèâîâ áàíêîâñêèõ ðèñêîâ: 

à) àäìèíèñòðàòèâíûå; 
á) ýêîíîìè÷åñêèå. 
14. Íàçîâèòå öåëü ïðîâåäåíèÿ öåíòðàëüíûì áàíêîì øèðîêî-

ìàñøòàáíîé ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íà îò-
êðûòîì ðûíêå: 
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à) óâåëè÷åíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ; 
á) óìåíüøåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ; 
â) óìåíüøåíèå ñïðîñà íà äåíüãè; 
ã) óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà äåíüãè; 
 

15. Íàçîâèòå, çà ñ÷åò ÷åãî Áàíê Ðîññèè îñóùåñòâëÿåò ñâîè ðàñ-
õîäû: 

à) ñðåäñòâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ; 
á) ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ; 
â) ñðåäñòâ áþäæåòà; 
ã) çîëîòîâàëþòíîãî ðåçåðâà; 
ä) ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòîâ. 
 

16. Ê èíñòðóìåíòàì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Áàíêà Ðîñ-
ñèè îòíîñÿòñÿ: 

à) óñòàíîâëåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî îïåðàöèÿì êîììåð÷åñêèõ 
áàíêîâ; 

á) âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå; 
â) îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå; 
ã) óñòàíîâëåíèå îðèåíòèðîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû; 
ä) ôèíàíñèðîâàíèå ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà; 
å) ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Áàíêà Ðîññèè; 
æ) óñòàíîâëåíèå íîðì îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ; 
ç) ðåôèíàíñèðîâàíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. 
 

17. Íàçîâèòå îïåðàöèè öåíòðàëüíîãî áàíêà, ñîêðàùàþùèå êî-
ëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè: 

à) óâåëè÷åíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ; 
á) ïîêóïêà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ; 
â) ñíèæåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ; 
ã) ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé êîììåð÷åñêèì áàíêàì; 
ä) óìåíüøåíèå íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ. 
 

18. Ïîä ðåôèíàíñèðîâàíèåì ñî ñòîðîíû Áàíêà Ðîññèè ïîíèìàåòñÿ: 
à) êðåäèòîâàíèå Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ; 
á) êðåäèòîâàíèå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé; 
â) âûïóñê ñîáñòâåííûõ îáëèãàöèé. 
 

19. Ëîìáàðäíûé êðåäèò Áàíêà Ðîññèè — ýòî êðåäèò ïîä çàëîã: 
à) çîëîòà; 
á) öåííûõ áóìàã; 
â) òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé; 
ã) íåäâèæèìîñòè. 
 

20. Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà óìåíüøåíèå 
îáúåìà êðåäèòîâ è äåíåæíîé ìàññû, íàçûâàåòñÿ: 
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à) ýêñïàíñèåé; 
á) ðåñòðèêöèåé. 
 

21. Äåíåæíàÿ ìàññà ïðè óâåëè÷åíèè ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ: 
à) óâåëè÷èâàåòñÿ; 
á) óìåíüøàåòñÿ; 
â) îñòàåòñÿ íåèçìåííîé. 
 

22. Â áàëàíñå Áàíêà Ðîññèè êðóïíåéøåé ñòàòüåé ïàññèâîâ ÿâëÿåòñÿ: 
à) íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè; 
á) ðåçåðâû è ôîíäû; 
â) óñòàâíûé êàïèòàë; 
ã) ñðåäñòâà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. 
 

23. Äåíåæíàÿ ìàññà â îáðàùåíèè óâåëè÷èâàåòñÿ, åñëè Áàíê Ðîññèè: 
à) óìåíüøàåò îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû; 
á) ïîêóïàåò ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè ó áàíêîâ è íàñåëåíèÿ; 
â) ïîâûøàåò ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. 



Глава 4 
 

Ïàññèâíûå îïåðàöèè 
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ 

4.1. Ñòðóêòóðà ïàññèâíûõ îïåðàöèé 

Êîììåð÷åñêèé áàíê — ýòî èíñòèòóò, îðãàíèçóþùèé äâèæåíèå 
ññóäíîãî êàïèòàëà è ïëàòåæíûé îáîðîò â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáû-
ëè. Êîììåð÷åñêèå áàíêè ÿâëÿþòñÿ âåäóùèì ýëåìåíòîì áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû. Â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå áàíêè îïîñðåäóþò äâèæåíèå äåíåã. 

Ïàññèâíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêîãî áàíêà — ýòî îïåðàöèè ïî 
ôîðìèðîâàíèþ áàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå äåëÿòñÿ íà äâå ãðóïïû: 

1) ñîáñòâåííûå ðåñóðñû — ñðåäñòâà, ïðèíàäëåæàùèå íåïîñðåä-
ñòâåííî áàíêó è íå òðåáóþùèå âîçâðàòà (îíè íåîáõîäèìû äëÿ ïîä-
äåðæàíèÿ åãî óñòîé÷èâîñòè è ëèêâèäíîñòè). 

2) ïðèâëå÷åííûå ðåñóðñû (îáÿçàòåëüñòâà) — ñðåäñòâà, íå ïðè-
íàäëåæàùèå áàíêó è òðåáóþùèå âîçâðàòà èõ âëàäåëüöàì (þðèäè÷å-
ñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì). 

Îáÿçàòåëüñòâà ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íàèáîëüøóþ äîëþ ðåñóðñîâ 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà, èñïîëüçóåìóþ íà îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ â 
êà÷åñòâå ôèíàíñîâîãî èñòî÷íèêà. 

4.2. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà 

Ê ñîáñòâåííûì ñðåäñòâàì êîììåð÷åñêîãî áàíêà îòíîñÿòñÿ óñ-
òàâíûé êàïèòàë, ýìèññèîííûé äîõîä, ñóììà ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ, ôîíäû, ñîçäàííûå çà ñ÷åò îò÷èñëåíèé îò ïðèáûëè, íåðàñ-
ïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü. 

Óñòàâíûé êàïèòàë ñëóæàò îñíîâíûì îáåñïå÷åíèåì îáÿçàòåëüñòâ 
áàíêà è ôîðìèðóåòñÿ èç îáûêíîâåííûõ è ïðèâèëåãèðîâàííûõ àê-
öèé, ìîæåò ïîïîëíÿòüñÿ èëè çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè àêöèé (äîëåé), èëè çà ñ÷åò èõ äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà. 
Óñòàâîì êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè îïðåäåëÿþòñÿ: êîëè÷åñòâî, íîìè-
íàëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèé, ïðèîáðåòåííûõ àêöèîíåðàìè (ðàçìåùåí-
íûå àêöèè), è ïðàâà, ïðåäîñòàâëÿåìûå ýòèìè àêöèÿìè; êîëè÷åñòâî, 
íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü, êàòåãîðèè (òèïû) àêöèé, êîòîðûå êðåäèò-
íàÿ îðãàíèçàöèÿ âïðàâå ðàçìåùàòü äîïîëíèòåëüíî ê ðàçìåùåííûì 
àêöèÿì, è ïðàâà, ïðåäîñòàâëÿåìûå ýòèìè àêöèÿìè. Ïðè îòñóòñòâèè 
â óñòàâå êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ýòèõ ïîëîæåíèé îíà íå âïðàâå 
ðàçìåùàòü äîïîëíèòåëüíûå àêöèè. 
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Ýìèññèîííûé äîõîä ìîæåò áûòü ïîëó÷åí äâóìÿ ñïîñîáàìè: âî-
ïåðâûõ, êàê ðàçíèöà ìåæäó íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ àêöèé è ñóì-
ìîé âçíîñà â óñòàâíûé êàïèòàë â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïåðåñ÷èòàí-
íîé â ðóáëè ïî îôèöèàëüíîìó êóðñó Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè íà äàòó âíåñåíèÿ âçíîñà; âî-âòîðûõ, êàê ðàçíèöà 
ìåæäó íîìèíàëüíîé è ïðîäàæíîé ñòîèìîñòüþ àêöèé â ðóáëÿõ. Ïî-
ñëåäíåå ìîæåò áûòü êàê çàñëóãîé ñàìîãî áàíêà, òàê è ðåçóëüòàòîì 
áëàãîïðèÿòíîé ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ 
ýìèññèîííûé äîõîä ìîæåò â íåñêîëüêî ðàç ïðåâûøàòü óñòàâíûé 
êàïèòàë êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè (ò.å. íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü âñåõ 
ïðîäàííûõ àêöèé); 

Ñóììà ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, êàê ïðàâèëî, íå çàâèñèò îò 
äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è ñîñòàâëÿåò íåñóùåñòâåííóþ 
÷àñòü â ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâàõ áàíêà. Îíà ÷àñòî ÿâëÿåòñÿ íåðåàëü-
íîé, è åå èñïîëüçóþò äëÿ ôèêòèâíîãî óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà, îöåíè-
âàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòà ïåðåîöåíêè íàìíîãî âûøå ðûíî÷íîé. Â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ ïðèðîñò ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ â ðåçóëüòàòå 
ïåðåîöåíêè ìîæåò áûòü âêëþ÷åí â ñîñòàâ åãî êàïèòàëà íå ÷àùå îä-
íîãî ðàçà â òðè ãîäà: ëèøü â ñëó÷àå ðåàëüíîñòè áàëàíñîâîé ñòîèìî-
ñòè îáúåêòà ïåðåîöåíêè è åå ñîîòâåòñòâèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè 
àíàëîãè÷íîãî îáúåêòà îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Âìåñòå ñ òåì â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ îíà ìîæåò áûòü ïîëó÷åíà â ðåçóëüòàòå áîíóñíîé ýìèññèè. 
Áîíóñíàÿ ýìèññèÿ ñâÿçàíà ñ òåì, ÷òî ðåçåðâû ïåðåîöåíêè, ñîçäà-
âàåìûå äëÿ ïîêðûòèÿ ðàçíèöû ìåæäó ðûíî÷íîé è áàëàíñîâîé 
ñòîèìîñòüþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ áàíêà, ìîãóò çàòåì êàïèòàëèçèðî-
âàòüñÿ â âèäå áåñïëàòíîãî ðàçìåùåíèÿ àêöèé ìåæäó àêöèîíåðàìè 
áàíêà. Òàêèì îáðàçîì, íîâûå àêöèè óâåëè÷èâàþò àêöèîíåðíûé êà-
ïèòàë, íî ïðè ýòîì íå ðàñïûëÿþò ñîáñòâåííîñòü è íå óìåíüøàþò 
ñòîèìîñòü âûïóùåííûõ äî ýòîãî àêöèé. 

Ôîíäû, ñîçäàííûå çà ñ÷åò îò÷èñëåíèé îò ïðèáûëè âêëþ÷àþò ðå-
çåðâíûé, ïîòðåáëåíèÿ, íàêîïëåíèÿ è äð. Â ÷àñòíîñòè, ðåçåðâíûé 
ôîíä ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò îò÷èñëåíèé îò ïðèáûëè è ñëóæèò äëÿ 
ïîêðûòèÿ óáûòêîâ, âîçíèêàþùèõ â ðåçóëüòàòå îñíîâíîé äåÿòåëüíî-
ñòè áàíêà. Åãî ìèíèìàëüíàÿ âåëè÷èíà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå íå ìå-
íåå 5% âåëè÷èíû óñòàâíîãî êàïèòàëà. Çà ñ÷åò îò÷èñëåíèé îò ïðè-
áûëè êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò ôîðìèðîâàòü ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ, 
ôîíäû íàêîïëåíèÿ è ò.ä. 

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ÷àñòü ïðèáûëè, 
íàêîïëåííóþ çà âðåìÿ åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è óäåðæàííóþ îò 
ðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó àêöèîíåðàìè. Îíà âêëþ÷àåò «Ôîíäû è íåèñ-
ïîëüçîâàííóþ ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò â ðàñïîðÿæåíèè êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè» è «Ïðèáûëü ê ðàñïðåäåëåíèþ (óáûòîê) çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä» çà ìèíóñîì ïðîèçâåäåííûõ ïîñëå îêîí÷àíèÿ îò÷åòíîãî ãî-
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äà ðàñõîäîâ ïî âûïëàòå äèâèäåíäîâ àêöèîíåðàì, à òàêæå ïðèáûëü, 
îñòàþùóþñÿ ïîñëå âíåñåíèÿ ïëàòåæåé â áþäæåò, îò÷èñëåíèé â ðå-
çåðâíûé è äðóãèå ôîíäû. Ðàçìåð íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè îò-
÷åòíîãî ãîäà è âåëè÷èíà ôîíäîâ, ñîçäàííûõ çà ñ÷åò ïðèáûëè, 
äîëæíû áûòü ïîäòâåðæäåíû àóäèòîðàìè. 

Êà÷åñòâî è ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ áàíêà âî ìíîãîì 
çàâèñÿò îò ñïîñîáîâ (íàïðàâëåíèé) èñïîëüçîâàíèÿ ïîëó÷àåìîé áàí-
êîì ïðèáûëè. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè áàíêà ñ òî÷êè çðåíèÿ 
åãî êàïèòàëà âàæíî: 

 çíàòü, â êàêèõ ïðîïîðöèÿõ îíà ðàñïðåäåëÿåòñÿ ìåæäó ôîíäàìè 
áàíêà; 

 îïðåäåëèòü, êàêóþ åå ÷àñòü ñîñòàâëÿåò ïðèáûëü òåêóùåãî ãîäà 
è íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò; 

 ïðîñëåäèòü çà äâèæåíèåì äàííûõ ïîêàçàòåëåé â èõ äèíàìèêå; 
 èçó÷èòü âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà 

íåðàñïðåäåëåííîé ÷àñòè åãî ïðèáûëè. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 4.1 ïðèâåäåíû äàííûå î âåëè÷èíå ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ ñòàòåé ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà â 
îáùåé ñòðóêòóðå ïàññèâà; 

2) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ; 
3) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.1 
Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà 

 

¹ 
ï/ï 

Ñîñòàâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà 
Ñóììà 

íà 01.01.07, 
òûñ. ðóá. 

1 2 3 

1 Ñðåäñòâà àêöèîíåðîâ (ó÷àñòíèêîâ) (ñòð. 1.1 + 1.2 + 1.3) 35 120 
1.1 Çàðåãèñòðèðîâàííûå îáûêíîâåííûå àêöèè è äîëè 27 287 
1.2 Çàðåãèñòðèðîâàííûå ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè è äîëè 0 
1.3 Íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíûé êàïèòàë 

íåàêöèîíåðíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 7 833 
2 Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ 0 
3 Ýìèññèîííûé äîõîä 0 
4 Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 172 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.1 
 

1 2 3 

5 Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è ïðåäñòîÿùèå âûïëàòû, 
âëèÿþùèå íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 382 

6 Ôîíäû è íåèñïîëüçîâàííàÿ ïðèáûëü, îñòàâëåííàÿ 
â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà 19 232 

7 Ïðèáûëü ê ðàñïðåäåëåíèþ (óáûòîê) çà îò÷åòíûé ïåðèîä 87 
 Âñåãî èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 

(ñòð. 1 – ñòð. 1.3 + ñòð. 2 + ñòð. 3 + ñòð. 4 – ñòð. 5 + 
+ ñòð. 6 + ñòð. 7) 

46 396 

 
Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé ñîáñòâåí-

íûõ ñðåäñòâ áàíêà â îáùåé ñòðóêòóðå ïàññèâîâ è ïîêàæåì ðåçóëüòà-
òû ðàñ÷åòîâ â òàáëèöå (òàáë. 4.2). 

 
Ò à á ë è ö à  4.2 

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 
 

¹ 
ï/ï 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà áàíêà 
Ñóììà 

íà 01.01.07, 
òûñ. ðóá. 

Óäåëüíûé 
âåñ, % 

1 Ñðåäñòâà àêöèîíåðîâ (ó÷àñòíèêîâ) 
(ñòð. 1.1 + 1.2 + 1.3) 

35 120 75,69 

1.1 Çàðåãèñòðèðîâàííûå îáûêíîâåííûå àêöèè 
è äîëè 27 287 58,81 

1.2 Çàðåãèñòðèðîâàííûå ïðèâèëåãèðîâàííûå 
àêöèè è äîëè 0 0 

1.3 Íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíûé êàïèòàë 
íåàêöèîíåðíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 7 833 16,88 

2 Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ 0 0 
3 Ýìèññèîííûé äîõîä 0 0 
4 Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 172 0,37 
5 Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è ïðåäñòîÿùèå 

âûïëàòû, âëèÿþùèå íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 382 0,82 
6 Ôîíäû è íåèñïîëüçîâàííàÿ ïðèáûëü, 

îñòàâëåííàÿ â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà 19 232 41,45 
7 Ïðèáûëü ê ðàñïðåäåëåíèþ (óáûòîê) 

çà îò÷åòíûé ïåðèîä 87 0,18 
 Âñåãî èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 

(ñòð. 1 – ñòð. 1.3 + ñòð. 2 + ñòð. 3 + ñòð. 4 – 
–ñòð. 5 + ñòð.6 + ñòð. 7) 

46 396 100,00 
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Êàê ïîêàçàíî â äàííîé çàäà÷å, äîëÿ ñðåäñòâ ó÷àñòíèêîâ êîì-
ìåð÷åñêîãî áàíêà (íåàêöèîíåðíîãî îáùåñòâà) ñîñòàâëÿåò 75%, 
óäåëüíûé âåñ íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè — 42%. Ó ðàññìàòðèâàå-
ìîãî áàíêà ýìèññèîííûé äîõîä îòñóòñòâóåò, ïîñêîëüêó òîò ÿâëÿåòñÿ 
íåàêöèîíåðíûì. Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî òàêàÿ ñòðóêòóðà 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà ÿâëÿåòñÿ òðàäèöèîííîé äëÿ ðîññèéñêèõ 
áàíêîâ. 

 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 4.3 ïðèâåäåíû äàííûå î äèíàìèêå ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ (ðåñóðñîâ) êîììåð÷åñêîãî áàíêà. 

Òðåáóåòñÿ: 
1) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé ñòðóêòóðû è äèíàìèêè ñîá-

ñòâåííûõ ðåñóðñîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 
2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ ñîñòàâíûõ ÷àñòåé ñîáñòâåííûõ 

ñðåäñòâ â ïàññèâå êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 
3) ïðîàíàëèçèðîâàòü îòêëîíåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îò ïðåäû-

äóùåãî ïåðèîäà; 
4) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.3 
Äàííûå î äèíàìèêå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà 

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ, % 
Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.06 Ñòàòüè ïàññèâà 

01.01.06 01.01.07 01.01.06 01.01.07 òûñ. ðóá. % 

Ñîáñòâåííûå 
ñðåäñòâà: 60 203 58 990

   

1) óñòàâíûé êà-
ïèòàë 50 000 50 000

   

2) ôîíäû 2 782 3 683    
3) ðåçåðâû 3 862 4 821    
4) ïðèáûëü 3 559 486    

Èòîãî ïàññèâîâ 431 990 488 973    

 
Ðåøåíèå. Ïðèâåäåì ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïî äèíàìèêå è ñòðóêòó-

ðå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà â òàáë. 4.4. 
Èç ïðèâåäåííûõ äàííûõ âèäíî, ÷òî äèíàìèêà è ñòðóêòóðà ñîá-

ñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà çíà÷èòåëüíî óõóäøèëèñü, õîòÿ îáùàÿ ñóììà 
ïàññèâîâ çà ýòîò ïåðèîä óâåëè÷èëàñü â ðåçóëüòàòå ðîñòà îáúåìîâ 
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ. Áàíêó ñëåäóåò óâåëè÷èòü ñóììó ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè è íàäåæíîñòè â ðàáîòå. 
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Ò à á ë è ö à  4.4 
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ, % 
Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.06 Ñòàòüè ïàññèâà 

01.01.06 01.01.07 01.01.06 01.01.07 òûñ. ðóá. % 

Ñîáñòâåííûå 
ñðåäñòâà: 60 203 58 990 13,9 12,1 –1213 –1,8
1) óñòàâíûé êà-
ïèòàë 50 000 50 000 11,6 10,2 0 –1,4
2) ôîíäû 2 782 3 683 0,6 0,8 901 0,2
3) ðåçåðâû 3 862 4 821 0,9 1,0 959 0,1
4) ïðèáûëü 3 559 486 0,8 0,1 –3073 –0,7

Èòîãî ïàññèâîâ 431 990 488 973 100 100 56 983  

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 4.5 ïðèâåäåíû äàííûå î âåëè÷èíå ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå àáñîëþòíûõ ðàçìåðîâ ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ áàíêà çà äâà ïåðèîäà; 

2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ áàíêà â îáùåé ñòðóêòóðå ïàññèâîâ çà äâà ïåðèîäà; 

3) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ñäåëàòü 
âûâîäû. 

 
Ò à á ë è ö à  4.5 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà áàíêà 
 

¹ 
ï/ï 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà áàíêà 
Ñóììà 

íà 1.10.06, 
òûñ. ðóá.

Ñóììà 
íà 01.12.06,
òûñ. ðóá. 

Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07,
îò 01.01.06,

òûñ. ðóá. 

1 2 3 4 5 

1 Ñðåäñòâà àêöèîíåðîâ (ó÷àñòíèêîâ) 
(ñòð. 1.1 + 1.2 + 1.3) 35 120 35 120 

 

1.1 Çàðåãèñòðèðîâàííûå îáûêíîâåííûå
àêöèè è äîëè 35 120 35 120 

 

1.2 Çàðåãèñòðèðîâàííûå ïðèâèëåãèðî-
âàííûå àêöèè è äîëè 0 0 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.5 
 

1 2 3 4 5 

1.3 Íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíûé 
êàïèòàë íåàêöèîíåðíûõ êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé 0 0 

 

2 Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå 
ó àêöèîíåðîâ 0 0 

 

3 Ýìèññèîííûé äîõîä 0 0  

4 Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 172 102  
5 Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è ïðåä-

ñòîÿùèå âûïëàòû, âëèÿþùèå íà 
ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 280 539 

 

6 Ôîíäû è íåèñïîëüçîâàííàÿ ïðè-
áûëü, îñòàâëåííàÿ â ðàñïîðÿæåíèè 
áàíêà 19 362 19 363 

 

7 Ïðèáûëü ê ðàñïðåäåëåíèþ (óáû-
òîê) çà îò÷åòíûé ïåðèîä 825 –1 473 

 

 Âñåãî èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ 
(ñòð. 1 – ñòð. 1.3 + ñòð. 2 + ñòð. 3 +
+ ñòð. 4 – ñòð. 5 + ñòð. 6 + ñòð. 7) 

 
55 199 

 
52 573 

 

 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 4.6 ïðèâåäåíû äàííûå î äèíàìèêå ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé äèíàìèêè è ñòðóêòóðû ñîá-
ñòâåííûõ ðåñóðñîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ ñîñòàâíûõ ÷àñòåé ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ â ïàññèâå êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

3) ïðîàíàëèçèðîâàòü îòêëîíåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îò ïðåäû-
äóùåãî ïåðèîäà; 

4) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.6 
Äàííûå î äèíàìèêå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà 

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ, % 
Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.06 Ñòàòüè ïàññèâà 

01.01.06 01.01.07 01.01.06 01.01.07 òûñ. ðóá. % 

1 2 3 4 5 6 7 

Ñîáñòâåííûå 
ñðåäñòâà: 60 602 63 244     
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.6 
 

1 2 3 4 5 6 7 

1) óñòàâíûé êà-
ïèòàë 50 000 50 000

    

2) ôîíäû 4 177 4 191     
3) ðåçåðâû 5 542 5 380     
4) ïðèáûëü 883 3 673     

Èòîãî ïàññèâîâ 492 724 517 696     

4.3. Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà 

Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà ñîñòàâëÿþò îñíîâíóþ ÷àñòü 
ðåñóðñîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Ê íèì îòíîñÿò äåïîçèòû è íåäå-
ïîçèòíûå èñòî÷íèêè ðåñóðñîâ. 

Äåïîçèòû — ýòî äåíåæíûå ñðåäñòâà, êîòîðûå êëèåíòû (ôèçè÷å-
ñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà) âíîñÿò â áàíê íà îïðåäåëåííûå ñ÷åòà è 
èñïîëüçóþò äàëåå â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåæèìîì ñ÷åòà è áàíêîâñêèì 
çàêîíîäàòåëüñòâîì. 

Íåäåïîçèòíûå èñòî÷íèêè ðåñóðñîâ — ýòî ñðåäñòâà, êîòîðûå áàíê 
ïîëó÷àåò â âèäå êðåäèòîâ îò Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ è äðóãèõ áàí-
êîâ èëè ïóòåì ïðîäàæè ñîáñòâåííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ íà äå-
íåæíîì ðûíêå. 

Àíàëèç ñòðóêòóðû îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà â ðàçðåçå 
ïóáëèêóåìîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå îñíîâ-
íûå âèäû îáÿçàòåëüñòâ: 

 êðåäèòû Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ; 
 ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé; 
 ñðåäñòâà êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé), â òîì ÷èñëå 

âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö; 
 âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà; 
 îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ; 
 ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà; 
 ðåçåðâû íà ñëó÷àé âîçìîæíûõ ïîòåðü ïî óñëîâíûì îáÿçàòåëü-

ñòâàì êðåäèòíîãî õàðàêòåðà,  îïåðàöèÿì ñ ðåçèäåíòàìè îô-
øîðíûõ çîí è ïð. 

Êðåäèòû, ïîëó÷àåìûå ó Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ, ÿâëÿþòñÿ î÷åíü 
äîðîãèìè. Îíè ìîãóò âûñòóïàòü â êà÷åñòâå èñòî÷íèêà ðåñóðñîâ 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà â äîñòàòî÷íî îãðàíè÷åííîì îáúåìå è èñïîëü-
çîâàòüñÿ òîëüêî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå. Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà çàèì-
ñòâîâàíèÿ ñðåäñòâ ó öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñâÿçàíà ñ òðåáîâàíèÿìè 
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ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ îòíîñèòåëüíî äîíà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ ïî 
âñåì âèäàì àêòèâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ äëÿ óñèëåíèÿ èõ óñòîé÷è-
âîñòè, à òàêæå ñ èçìåíåíèÿìè â îáúåìàõ äåïîçèòîâ. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ 
áàíêè âûíóæäåíû ïðèáåãàòü ê êðàòêîñðî÷íûì çàèìñòâîâàíèÿì äëÿ 
îáåñïå÷åíèÿ âðåìåííî âîçíèêàþùèõ ïîòðåáíîñòåé â äåíåæíûõ 
ñðåäñòâàõ äëÿ ïîêðûòèÿ îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâ â ñëó÷àå íåäîñòàòêà 
ñðåäñòâ íà èõ êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ. 

Àíàëîãè÷íóþ ðîëü ìîãóò âûïîëíÿòü òàêæå ñðåäñòâà êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé (ñðåäñòâà äðóãèõ áàíêîâ). Îíè ìîãóò áûòü ïîëó÷åíû â 
ðåçóëüòàòå êóïëè-ïðîäàæè ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå è â 
âèäå ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ îò äðóãèõ áàíêîâ, îñíîâàííûõ íà äîãî-
âîðíûõ îòíîøåíèÿõ ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì áàíêîâ-ðåçèäåí-
òîâ è áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ. Ìåæáàíêîâñêèé ðûíîê — ýòî ÷àñòü 
ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ, ãäå âðåìåííî ñâîáîäíûå äåíåæíûå ðå-
ñóðñû êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ïðèâëåêàþòñÿ è ðàçìåùàþòñÿ áàíêà-
ìè ïðåèìóùåñòâåííî â ôîðìå ìåæáàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ íà îïðåäå-
ëåííûå ñðîêè. Ïîëó÷åííûå ìåæáàíêîâñêèå êðåäèòû óäîáíû íåçà-
ìåäëèòåëüíûì ïîñòóïëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ðàñïîðÿæåíèå 
áàíêà-çàåìùèêà. Äëÿ ïîääåðæàíèÿ îïåðàòèâíîé ëèêâèäíîñòè áàíêè 
åæåäíåâíî ìîãóò îáðàùàòüñÿ ê ìåæáàíêîâñêîìó ðûíêó. 

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â ñòðóêòóðå îáÿçàòåëüñòâ íàèáîëüøóþ 
äîëþ, êàê ïðàâèëî, çàíèìàþò ñðåäñòâà èõ êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé): îñòàòêè íà ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ êëèåíòîâ, äåïîçèòû þðè-
äè÷åñêèõ ëèö, âêëàäû íàñåëåíèÿ. Ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíûõ è äðóãèõ 
ñ÷åòàõ êëèåíòîâ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê íàèáîëåå çíà÷èìûå êðå-
äèòíûå ðåñóðñû áàíêà. Óâåëè÷åíèå èõ äîëè â ðåñóðñíîé áàçå 
óìåíüøàåò ïðîöåíòíûå ðàñõîäû áàíêà, íî â òî æå âðåìÿ îñëàáëÿåò 
åãî ëèêâèäíîñòü. Áàíêó íåîáõîäèìî ïîääåðæèâàòü èõ íà îïòèìàëü-
íîì óðîâíå, êîòîðûé, ïî çàïàäíûì îöåíêàì, äîëæåí ñîñòàâëÿòü äî 
30% ðåñóðñíîé áàçû. 

Äåïîçèòû þðèäè÷åñêèõ ëèö è âêëàäû íàñåëåíèÿ ìîæíî êëàññè-
ôèöèðîâàòü ïî ðàçëè÷íûì êðèòåðèÿì: 

 ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ — ñðî÷íûå äåïîçèòû (ñ èõ ðàç-
íîâèäíîñòüþ äåïîçèòíûì ñåðòèôèêàòîì); äåïîçèòû äî âîñòðå-
áîâàíèÿ; ñáåðåãàòåëüíûå âêëàäû íàñåëåíèÿ; 

 ñðîêó õðàíåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ áàíêà, ò.å. äåïî-
çèòû ñî ñðîêîì õðàíåíèÿ: äî òðåõ ìåñÿöåâ; îò òðåõ äî øåñòè 
ìåñÿöåâ; îò øåñòè äî äåâÿòè ìåñÿöåâ; îò äåâÿòè äî 12 ìåñÿöåâ; 
ñâûøå 12 ìåñÿöåâ; 

 õàðàêòåðó è ïðèíàäëåæíîñòè ñðåäñòâ, õðàíÿùèõñÿ íà ñ÷åòàõ, — 
ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ, áþäæåòíûõ ñ÷åòàõ ïðåäïðè-
ÿòèè, îðãàíèçàöèé ðàçíûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè; 
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 öåëåâîìó ýêîíîìè÷åñêîìó íàçíà÷åíèþ — ñîáñòâåííûå ñðåäñò-
âà ïðåäïðèÿòèé, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ èíâåñòèöèîííûõ öåëåé; 
ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé â ðàñ÷åòàõ; ñðåäñòâà ìå-
ñòíûõ áþäæåòîâ è äð. 

Âàæíîé ÷àñòüþ îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà ÿâëÿþòñÿ 
ñðåäñòâà îò ïðîäàæè ñîáñòâåííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå 
îòðàæàþò ðàçìåùåííûå íà ðûíêå ñîáñòâåííûå âåêñåëÿ, äåïîçèòíûå 
è ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû, îáëèãàöèè. Îíè ðàçëè÷àþòñÿ ïî 
ñðîêàì, âèäàì êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ (ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ îò 
ïðåäïðèÿòèé) è äðóãèì êðèòåðèÿì. Íà äåíåæíîì ðûíêå îíè íå çà-
íèìàþò çíà÷èòåëüíîé äîëè â ðåñóðñíîé áàçå áàíêîâ è ÿâëÿþòñÿ 
íåñòàáèëüíûìè. 

Îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ âêëþ÷àþò ñðåäñòâà, ñâÿçàí-
íûå ñ ðàñõîäàìè ïî âîçìåùåíèþ ñðåäñòâ êëèåíòîâ â ðåçóëüòàòå èõ 
ïðèâëå÷åíèÿ íà ñîîòâåòñòâóþùèå ñ÷åòà â âèäå óïëàòû ïðîöåíòîâ. 
Èõ âåëè÷èíà çàâèñèò îò ïîëèòèêè áàíêà ïî ðàñøèðåíèþ ðåñóðñíîé 
áàçû è ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ âñëåäñòâèå áîëüøåãî îõâàòà êëèåíòîâ. 

Ê ïðî÷èì îáÿçàòåëüñòâàì ìîæíî îòíåñòè ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷å-
òû, ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ (â òîì ÷èñëå ðàñ÷åòû ñ áèðæàìè, ðàñ÷åòû ïî 
êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì, ïðî÷èå ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ) è ò.ä. Îíè, 
êàê è äðóãèå ñòàòüè îáÿçàòåëüñòâ, íå èãðàþò ñóùåñòâåííîé ðîëè ïðè 
õàðàêòåðèñòèêå áàíêà. 

Ðåçåðâû íà ñëó÷àé âîçìîæíûõ ïîòåðü ôîðìèðóþòñÿ â ñîîòâåòñò-
âèè ñ ïîëîæåíèåì ÖÁ ÐÔ «Î ïîðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ êðåäèòíûìè 
îðãàíèçàöèÿìè ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè» ¹ 283-Ï îò 20 ìàð-
òà 2006 ã. ïî áàëàíñîâûì àêòèâàì, ïî êîòîðûì ñóùåñòâóåò ðèñê ïî-
íåñåíèÿ ïîòåðü, óñëîâíûì îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîãî õàðàêòåðà, 
îòðàæåííîãî íà âíåáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ, ñðî÷íûì ñäåëêàì, êîòîðûå 
èñïîëíÿþòñÿ ñòîðîíàìè â ñðîê íå ðàíåå òðåòüåãî ðàáî÷åãî äíÿ ïî-
ñëå èõ çàêëþ÷åíèÿ, à òàêæå ïî ïðî÷èì ïîòåðÿì. Â äàííóþ ãðóïïó 
âêëþ÷åíû ïîòåðè, ñâÿçàííûå ñî ñëåäóþùèì: 

 íåèñïîëíåíèåì (íåíàäëåæàùèì èñïîëíåíèåì) îáÿçàòåëüñòâ 
êîíòðàãåíòîì áàíêà ïî çàêëþ÷åííûì èì ñäåëêàì; 

 îáåñöåíåíèåì (ñíèæåíèåì ñòîèìîñòè) àêòèâîâ êðåäèòíîé îð-
ãàíèçàöèè; 

 óâåëè÷åíèåì îáúåìà îáÿçàòåëüñòâ è (èëè) ðàñõîäîâ êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàíåå îòðàæåííûìè â áóõãàëòåð-
ñêîì ó÷åòå. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 4.7 ïðèâåäåíû äàííûå îá îáÿçàòåëüñòâàõ êîì-
ìåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
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1) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îáÿçàòåëüñòâ áàíêà è îõàðàêòåðèçî-
âàòü åãî ñòðóêòóðó; 

2) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.7 
Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ 

 

Âèäû îáÿçàòåëüñòâ áàíêà 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá.

Êðåäèòû Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ 0 
Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 25 153 
Ñðåäñòâà êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) 48 786 
Â òîì ÷èñëå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 1 416 
Âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 20 199 
Îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 56 
Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 264 
Ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî óñëîâíûì îáÿçàòåëüñòâàì 
êðåäèòíîãî õàðàêòåðà, ïðî÷èì âîçìîæíûì ïîòåðÿì 
è ïî îïåðàöèÿì ñ ðåçèäåíòàìè îôøîðíûõ çîí 0 

Âñåãî îáÿçàòåëüñòâ 94 458 

 
Ðåøåíèå. Ïðèâåäåì ðàñ÷åòíûå äàííûå î ñòðóêòóðå îáÿçàòåëüñòâ 

áàíêà â òàáë. 4.8. 
 

Ò à á ë è ö à  4.8 
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 

 

Âèäû îáÿçàòåëüñòâ áàíêà Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ, % 

Êðåäèòû Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ 0 0 
Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 25 153 26,6 
Ñðåäñòâà êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé) 48 786 51,6 
Â òîì ÷èñëå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 1416 1,4 
Âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 20 199 20,4 
Îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 56 0 
Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 264 0 
Ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè 
ïî óñëîâíûì îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîãî 
õàðàêòåðà, ïðî÷èì âîçìîæíûì ïîòåðÿì 
è ïî îïåðàöèÿì ñ ðåçèäåíòàìè 
îôøîðíûõ çîí 0 0 

Âñåãî îáÿçàòåëüñòâ 94 458 100 
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Ïðè ðåøåíèè äàííîé çàäà÷è âèäíî, ÷òî îñíîâíûì èñòî÷íèêîì 
ñðåäñòâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ ñðåäñòâà êëèåíòîâ — 
þðèäè÷åñêèõ ëèö. Îíè ñîñòàâëÿþò ÷óòü áîëåå ïîëîâèíû âñåõ îáÿçà-
òåëüñòâ áàíêà. Â òî æå âðåìÿ ñ íàñåëåíèåì áàíê ïðàêòè÷åñêè íå 
ðàáîòàåò. Ýòè ôàêòîðû ïîçâîëÿþò ïðåäïîëîæèòü îá îïðåäåëåííîé 
ñïåöèôè÷íîñòè äåÿòåëüíîñòè áàíêà, îðèåíòàöèè åãî íà óçêèé êðóã 
îïåðàöèé è êëèåíòîâ. 

 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 4.9 ïðèâåäåíû äàííûå î ñòðóêòóðå è äèíàìèêå 
îáÿçàòåëüñòâ áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé äèíàìèêè è ñòðóêòóðû îáÿ-
çàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé îáÿçàòåëüñòâ â 
ïàññèâå êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

3) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå îáÿçàòåëüñòâ îò ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà; 
4) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.9 
Ñòðóêòóðà è äèíàìèêà îáÿçàòåëüñòâ áàíêà 

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ., % 
Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07
îò 01.01.06 Ñòàòüè ïàññèâà 

01.01.06 01.01.07 01.01.06 01.01.07 òûñ. ðóá. % 

1 2 3 4 5 6 7 

Îáÿçàòåëüñòâà áàíêà 
(èòîãî) 348 352 419 299

    

1. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 290 377 235 047

    

2. Êîðñ÷åòà áàíêîâ 
Â òîì ÷èñëå 2 415 5 258

    

2.1. Áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 2 326 5 193

    

2.2. áàíêîâ-
íåðåçèäåíòîâ 89 65

    

3. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 0 67 545

    

3.1. Îò ÖÁ 0 0     
3.2. Îò áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 0 67 545

    

3.3. Îò áàíêîâ- 
íåðåçèäåíòîâ 0 0

    

3.4. Ïðîñðî÷åííûå 0 0     
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.9 
 

1 2 3 4 5 6 7 

4. Äåïîçèòû 3 310 59 653     
5. Âåêñåëÿ 44 846 46 298     
6. Âêëàäû íàñåëåíèÿ 7 404 5 498     
7. Öåííûå áóìàãè 
(îáëèãàöèè, 
ñåðòèôèêàòû) 0 0

    

Èòîãî ïàññèâîâ 431 990 488 973     

 
Ðåøåíèå. Ïðèâåäåì â òàáë. 4.10 äàííûå î äèíàìèêå è ñòðóêòóðå 

îáÿçàòåëüñòâ. 
 

Ò à á ë è ö à  4.10 
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ., % 
Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.06 Ñòàòüè ïàññèâà 

01.01.06 01.01.07 01.01.06 01.01.07 òûñ. ðóá. % 

Îáÿçàòåëüñòâà (èòîãî) 348 352 419 299 80,6 85,6 70 947 5,0 
1. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 290 377 235 047 67,2 48,1 –55 330 –19,1 
2. Êîðñ÷åòà áàíêîâ 
Â òîì ÷èñëå 2 415 5 258 0,6 1,1 2 843 0,5 

2.1. Áàíêîâ- 
ðåçèäåíòîâ 2 326 5 193 0,5 1,1 2 867 0,6 
2.2. Áàíêîâ-
íåðåçèäåíòîâ 89 65 0 0 –24 0 

3. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 

0 67 545 0 13,8 67 545 13,8 

3.1. Îò ÖÁ 0 0 0 0 0 0 
3.2. Îò áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 0 67 545 0 13,8 67 545 13,8 
3.3. Îò áàíêîâ-
íåðåçèäåíòîâ 0 0 0 0 0 0 
3.4. ïðîñðî÷åííûå 0 0 0 0 0 0 

4. Äåïîçèòû 3 310 59 653 0,8 12,2 56 343 11,4 
5. Âåêñåëÿ 44 846 46 298 10,4 9,5 1 452 0,9 
6. Âêëàäû íàñåëåíèÿ 7 404 5 498 1,7 1,1 –1 906 –0,6 
7. Öåííûå áóìàãè 
(îáëèãàöèè, 
ñåðòèôèêàòû) 0 0 0 0 0 0 

Èòîãî ïàññèâîâ 431 990 488 973 100 100 56 983  
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Ïðèâåäåííûå ðàñ÷åòû ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ïðè îáùåì 
óâåëè÷åíèè ñóììû îáÿçàòåëüñòâ áàíêà åãî ðåñóðñíàÿ áàçà çíà÷è-
òåëüíî óõóäøèëàñü âñëåäñòâèå ñóùåñòâåííîãî ñíèæåíèÿ ñðåäñòâ íà 
ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ êëèåíòîâ è îòòîêà ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ. Çíà÷èòåëü-
íóþ ÷àñòü ðåñóðñîâ áàíê ïðèâëåê ñ ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà îò áàí-
êîâ-ðåçèäåíòîâ. Îäíàêî íå ñëåäóåò çàáûâàòü, ÷òî ïîäîáíûé ðîñò 
ðåñóðñîâ íå ìîæåò èìåòü äîëãîâðåìåííûé õàðàêòåð, òàê êàê ýòè îíè 
ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû ëèøü äëÿ ïîääåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè íà 
êðàòêîñðî÷íûé ïåðèîä. Êðîìå òîãî, ïðèðîñò îáÿçàòåëüñòâ çà ñ÷åò 
ýòîãî èñòî÷íèêà ñóùåñòâåííî ïîâûøàåò ñòîèìîñòü ïàññèâîâ áàíêà, 
ïîñêîëüêó ìåæáàíêîâñêèå ðåñóðñû îòíîñÿòñÿ ê íàèáîëåå äîðîãèì 
ïàññèâàì. Ïîýòîìó áàíêó ñëåäóåò ðàñøèðèòü ñâîþ êëèåíòñêóþ áàçó. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 4.11 ïðèâåäåíû äàííûå î ñòðóêòóðå îáÿçà-
òåëüñòâ áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îáÿçàòåëüñòâ áàíêà çà îòäåëüíûå ïå-
ðèîäû, âûÿâèòü îòêëîíåíèÿ àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ äàííûõ; 

2) îõàðàêòåðèçîâàòü ñòðóêòóðó îáÿçàòåëüñòâ áàíêà; 
3) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.11 
Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà 

 

Âèäû îáÿçàòåëüñòâ áàíêà Ñóììà, òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.06) 

Ñóììà, òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.07) 

Êðåäèòû Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ 19 424 090 20 147 750 
Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 115 608 780 172 259 335 
Ñðåäñòâà êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé) 139 848 979 243 798 180 
Â òîì ÷èñëå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 52 031 543 81 265 428 
Âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 55 013 676 71 620 909 
Îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 2 405 496 4 956 242 
Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 3 239 189 11 189 233 
Ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî óñëîâ-
íûì îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîãî õàðàêòå-
ðà, ïðî÷èì âîçìîæíûì ïîòåðÿì è ïî 
îïåðàöèÿì ñ ðåçèäåíòàìè îôøîðíûõ çîí 229 384 360 712 

Âñåãî îáÿçàòåëüñòâ 335 900 922 524 201 033 
 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 4.12 ïðèâåäåíû äàííûå î ñòðóêòóðå îáÿçà-
òåëüñòâ áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
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1) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé äèíàìèêè è ñòðóêòóðû îáÿ-
çàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé îáÿçàòåëüñòâ â 
ïàññèâå êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

3) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå îáÿçàòåëüñòâ îò ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà; 
4) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.12 
Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà 

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ., % 
Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.07 Ñòàòüè ïàññèâà 

01.01.06 01.01.07 01.01.06 01.01.07 òûñ. ðóá. %

Îáÿçàòåëüñòâà 
(èòîãî) 402 711 403 161     
1. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 246 412 254 914     
2. Êîðñ÷åòà áàíêîâ
Â òîì ÷èñëå 84 382     

2.1. Áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 24 0     
2.2. Áàíêîâ- 
íåðåçèäåíòîâ 60 382     

3. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 

20 000 0     

3.1. Îò ÖÁ 0 0     
3.2. Îò áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 20 000 0     
3.3. Îò áàíêîâ- 
íåðåçèäåíòîâ 

0 0     

3.4. Ïðîñðî÷åí-
íûå 0 0     

4. Äåïîçèòû 84 992 95 559     
5. Âåêñåëÿ 48 363 50 303     
6. Âêëàäû íàñåëåíèÿ 2 860 2 003     
7. Öåííûå áóìàãè 
(îáëèãàöèè, ñåð-
òèôèêàòû) 0 0     

Èòîãî ïàññèâîâ 492 724 507 696     

 
Çàäà÷à 3. Â òàáë. 4.13 ïðèâåäåíû äàííûå î ñòðóêòóðå îáÿçà-

òåëüñòâ áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
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1) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé äèíàìèêè è ñòðóêòóðû îáÿ-
çàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé îáÿçàòåëüñòâ â 
ïàññèâå êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

3) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå îáÿçàòåëüñòâ îò ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà; 
4) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.13 
Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ áàíêà 

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ., % 
Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.06 Ñòàòüè ïàññèâà 

01.01.06 01.01.07 01.01.06 01.01.07 òûñ. ðóá. % 

Îáÿçàòåëüñòâà (èòîãî) 348 352 403 161     
1. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 290 377 254 914

    

2. Êîðñ÷åòà áàíêîâ,
Â òîì ÷èñëå 2415 382

    

2.1. Áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 2326 0

    

2.2. Áàíêîâ- 
íåðåçèäåíòîâ 89 382

    

3. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 0 0

    

3.1. Îò ÖÁ 0 0     
3.2. Îò áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 0 0

    

3.3. Îò áàíêîâ- 
íåðåçèäåíòîâ 0 0

    

3.4. Ïðîñðî÷åííûå 0 0     
4. Äåïîçèòû 3310 95 559     
5. Âåêñåëÿ 44 846 50 303     
6. Âêëàäû íàñåëåíèÿ 7404 2003     
7. Öåííûå áóìàãè 
(îáëèãàöèè, ñåðòè-
ôèêàòû) 0 0

    

Èòîãî ïàññèâîâ 431 990 507 696     

4.4. Àíàëèç ñòðóêòóðû ïàññèâîâ áàíêà 

Äëÿ îöåíêè ñòðóêòóðû ïàññèâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà èñïîëü-
çóþòñÿ ðàçëè÷íûå êîýôôèöèåíòû: êëèåíòñêîé áàçû, ïîêðûòèÿ, ñî-



4. Ïàññèâíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ 103

õðàíåíèÿ êàïèòàëà, ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò 
àêöèîíåðíîãî, êàïèòàëèçàöèè ïðèáûëè, ðåñóðñíîé áàçû, ñòàáèëü-
íîñòè ðåñóðñíîé áàçû. 

Êîýôôèöèåíò êëèåíòñêîé áàçû (ÊÏ1) ïîêàçûâàåò, êàêóþ äîëþ â 
îáùåé îáÿçàòåëüñòâ çàíèìàþò ñðåäñòâà êëèåíòîâ (þðèäè÷åñêèõ è 
ôèçè÷åñêèõ ëèö). Â èäåàëå îí äîëæåí ñòðåìèòüñÿ ê 100%, à íåâû-
ñîêîå åå çíà÷åíèå ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áàíê â êà÷åñòâå ïðè-
âëå÷åííûõ ñðåäñòâ èñïîëüçóåò íå ñðåäñòâà êëèåíòîâ, à ïðèâëå÷åí-
íûå ñðåäñòâà íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå. Äëÿ ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà 
êëèåíòñêîé áàçû èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà: 

ÊÏ1 = (Âêëàäû ãðàæäàí + Ñðåäñòâà êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ) / 
(4.1) / Îáùàÿ ñóììà îáÿçàòåëüñòâ. 

Ê ñðåäñòâàì êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ îòíîñÿòñÿ îñòàòêè íà ðàñ-
÷åòíûõ ñ÷åòàõ, ñðî÷íûå äåïîçèòû è âåêñåëÿ, öåííûå áóìàãè â âèäå 
îáëèãàöèé è ñåðòèôèêàòîâ. 

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ (ÊÏ2) õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ïîêðûòèÿ 
ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè áàíê (êàïèòàëîì) ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ. 
Ñîîòíîøåíèå ìåæäó ñîáñòâåííûìè è ïðèâëå÷åííûìè ñðåäñòâàìè 
ðåêîìåíäóåòñÿ ïîääåðæèâàòü êàê 1 : 5 (ò.å. îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå 
êîýôôèöèåíòà ñîñòàâëÿåò îêîëî 15%). Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
ìîæíî ðàññ÷èòàòü ïî ôîðìóëå 

ÊÏ2 = Êàïèòàë / Îáÿçàòåëüñòâà (4.2) 

Êîýôôèöèåíò ñîõðàíåíèÿ êàïèòàëà (ÊÏ3) ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü, 
êàêàÿ äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ÿâëÿåòñÿ ôàêòè÷åñêè ïîòåðÿííîé 
äëÿ áàíêà çà ñ÷åò èììîáèëèçàöèè (èëè ïîêàçûâàåò äîëþ ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ, îñòàþùóþñÿ â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà ïîñëå âû÷åòà çà-
òðàò íà èììîáèëèçàöèþ). Ýòîò êîýôôèöèåíò äîëæåí ñòðåìèòüñÿ ê 
100%. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ îí ïî ôîðìóëå 

ÊÏ3 = Êàïèòàë-íåòòî / Êàïèòàë-áðóòòî. (4.3) 

Êàïèòàë-áðóòòî ñîñòîèò èç óñòàâíîãî êàïèòàëà, ôîíäîâ è ïðè-
áûëè áàíêà. Äëÿ ðàñ÷åòà êàïèòàëà-íåòòî èç êàïèòàëà-áðóòòî âû÷è-
òàþòñÿ âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ àêöèè, âëîæåíèÿ â íåìàòåðè-
àëüíûå àêòèâû (çà âû÷åòîì àìîðòèçàöèè), ïðåâûøåíèå âëîæåíèé â 
îñíîâíûå ñðåäñòâà (çà âû÷åòîì èçíîñà) íàä èñòî÷íèêàìè èõ ôîð-
ìèðîâàíèÿ. 

Êîýôôèöèåíò ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò àê-
öèîíåðíîãî (ÊÏ4) õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà áàíêà çà ñ÷åò àêöèîíåðíîãî (óñòàâíîãî ôîíäà). Ôîðìóëà 
äëÿ åãî ðàñ÷åòà òàêîâà: 

ÊÏ4 = Óñòàâíûé ôîíä / Êàïèòàë. (4.4) 
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Êîýôôèöèåíò êàïèòàëèçàöèè ïðèáûëè (ÊÏ5) õàðàêòåðèçóåò ñòå-
ïåíü ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà áàíêà çà ñ÷åò ïðèáûëè. 
Îí ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

ÊÏ5 = Êàïèòàë / Óñòàâíûé ôîíä. (4.5) 

Êîýôôèöèåíò ðåñóðñíîé áàçû (ÊÏ6) õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü 
áàíêà íàðàùèâàòü ñâîþ ðåñóðñíóþ áàçó. Äëÿ åãî ðàñ÷åòà èñïîëüçó-
åòñÿ ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà: 

ÊÏ6 = Îáÿçàòåëüñòâà áàíêà / Êàïèòàë. (4.6) 

Â ñîñòàâ îáÿçàòåëüñòâ áàíêà âõîäÿò êàê ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà, 
êîòîðûå îïèñàíû âûøå, òàê è ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ è ñðåäñòâà ïðî-
÷èõ êðåäèòîðîâ áàíêà. 

Êîýôôèöèåíò ñòàáèëüíîñòè ðåñóðñíîé áàçû (ÊÏ7) ïîêàçûâàåò, êà-
êóþ äîëþ îáÿçàòåëüñòâ áàíê ïîääåðæèâàåò íà êîððåñïîíäåíòñêèõ 
ñ÷åòàõ. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ îí ïî ôîðìóëå 

ÊÏ7 = Îáÿçàòåëüñòâà / 
/ Ñðåäñòâà íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ â ÖÁ 

è â áàíêàõ íåðåçèäåíòàõ. 

(4.7) 

Äëÿ îöåíêè íàäåæíîñòè èñïîëüçóþòñÿ äâà êîýôôèöèåíòà: äîñ-
òàòî÷íîñòè êàïèòàëà è èììîáèëèçàöèè êàïèòàëà. 

Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (ÊÍ1) ïîêàçûâàåò ñòåïåíü 
îáåñïå÷åííîñòè ðàñêîâàííûõ âëîæåíèé áàíêà ñîáñòâåííûì êàïèòàëîì: 

ÊÍ1 = Êàïèòàë / Àêòèâû, ïðèíîñÿùèå äîõîä. (4.8) 

Â çàðóáåæíîé ïðàêòèêå ìèíèìàëüíûé óðîâåíü êîýôôèöèåíòà 
ñîñòàâëÿåò 8%, â îòå÷åñòâåííîé — 10—11%. 

Ïîñêîëüêó ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà áàíêà ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà òå, 
êîòîðûå ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ êàê ðåñóðñ êðåäèòîâàíèÿ (ñîáñòâåí-
íûå ñðåäñòâà — íåòòî), è íà èììîáèëèçîâàííûå ñîáñòâåííûå ñðåä-
ñòâà, îòâëå÷åííûå èç îáîðîòà, â õîäå èõ àíàëèçà íåîáõîäèìî îïðå-
äåëèòü êà÷åñòâî ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà. Â ýòèõ öåëÿõ ìîæíî 
èñïîëüçîâàòü êîýôôèöèåíò èììîáèëèçàöèè êàïèòàëà (ÊÍ2), êîòîðûé 
ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü êàïèòàëà íàïðàâëåíà íà ïðèîáðåòåíèå îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, ó÷àñòèå â êàïèòàëàõ äðó-
ãèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ îí ïî ôîðìóëå 

ÊÍ2 = Èììîáèëèçîâàííûé êàïèòàë / Êàïèòàë. (4.9) 

Â ñîñòàâ èììîáèëèçîâàííîãî êàïèòàëà âõîäÿò âëîæåíèÿ â îñ-
íîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, ó÷àñòèå â êàïèòàëàõ äðó-
ãèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö. 
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Âûñîêèé óðîâåíü èììîáèëèçàöèè êàïèòàëà ñâèäåòåëüñòâóåò î 
òîì, ÷òî çíà÷èòåëüíàÿ åãî ÷àñòü îòâëå÷åíà èç îáîðîòà è íå ó÷àñòâóåò 
â ôîðìèðîâàíèè ïîðòôåëÿ àêòèâíûõ îïåðàöèé áàíêà, ñëåäîâàòåëüíî, 
íå ïðèíîñèò äîõîä. Ñíèæåíèå çíà÷åíèÿ äàííîãî êîýôôèöèåíòà 
äîëæíî îöåíèâàòüñÿ ïîëîæèòåëüíî, ïîñêîëüêó îíî ñâèäåòåëüñòâóåò 
îá îòíîñèòåëüíîì ñíèæåíèè äîëè îòâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â ñóììå åãî 
ñîáñòâåííûõ, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñïîñîáñòâóåò ðîñòó äîõîäîâ áàíêà. 
Íàïðîòèâ, ÷ðåçìåðíîå îòâëå÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â èììîáè-
ëèçîâàííûå àêòèâû ìîæåò ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè áàíêà, íåñïîñîáíîñòè åãî ïîãàøàòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Ïðèâåäåíû äàííûå ïî îáÿçàòåëüñòâàì êîììåð÷åñêîãî 
áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà è ïîêà-
çàòü, êàêèå èç ñïîñîáîâ ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëà-
äàþùèìè â äàííîì áàíêå; 

2) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò êëèåíòñêîé áàçû ïî ôîðìóëå (4.1) è 
ïîêàçàòü åãî ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. 

 
Ò à á ë è ö à  4.14 

Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà 
 

Îáÿçàòåëüñòâà Ñóììà, òûñ. ðóá. 

Âêëàäû ãðàæäàí 7 404 
Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà êëèåíòîâ 290 377 
Äåïîçèòû 3 310 
Âåêñåëÿ 44 846 
Öåííûå áóìàãè (îáëèãàöèè, ñåðòèôèêàòû) 0 

Èòîãî  

 
Ðåøåíèå. Ïðèâåäåì â òàáë. 4.15 ðàñ÷åòíûå äàííûå ïî îáÿçàòåëü-

ñòâàì êîììåð÷åñêîãî áàíêà. 
 

Ò à á ë è ö à  4.15 
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 

 

Îáÿçàòåëüñòâà Ñóììà, òûñ. ðóá. 

1 2 

Âêëàäû ãðàæäàí 7 404 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.15 
 

1 2 

Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà êëèåíòîâ 290 377 
Äåïîçèòû 3 310 
Âåêñåëÿ 44 846 
Öåííûå áóìàãè (îáëèãàöèè, ñåðòèôèêàòû) 0 

Èòîãî 348 352 

100

Âêëàäû + Ñðåäñòâà ãðàæäàí –
Êîýôôèöèåíò

– êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ
êëèåíòñêîé %

Îáÿçàòåëüñòâàáàçû
 

99,31% 

 
Ïðèâåäåííûå ðàñ÷åòû ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî îñíîâíàÿ 

ñóììà îáÿçàòåëüñòâ áàíêà áûëà ñôîðìèðîâàíà çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ 
ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà êëèåíòîâ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì. 
Êðîìå òîãî, áàíê àêòèâíî ïðèâëåêàåò ðåñóðñû çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ 
ñîáñòâåííûõ âåêñåëåé, ÷òî îòðàæàåò åãî óñòîé÷èâîå ïîëîæåíèå íà 
ðûíêå öåííûõ áóìàã. Êîýôôèöèåíò êëèåíòñêîé áàçû, êîòîðûé ïîêà-
çûâàåò åå äîëþ â îáÿçàòåëüñòâàõ áàíêà, â äàííîì áàíêå èìååò âûñî-
êèé ïîêàçàòåëü è áëèçîê ê èäåëüíîìó (100%). 

 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 4.16 ïðèâåäåíû äàííûå èç ïàññèâà áàëàíñà 
áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 
2) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò ðåñóðñíîé áàçû è ðàñêðûòü åãî ýêî-

íîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. 
 

Ò à á ë è ö à  4.16 
Äàííûå èç ïàññèâà áàëàíñà áàíêà 

 

Ïîêàçàòåëè Ñóììà, òûñ. ðóá. 

1. Êàïèòàë-íåòòî 50 900 
2. Îáÿçàòåëüñòâà 
Â òîì ÷èñëå 

2.1. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà îò êëèåíòîâ 

 
 

348 352 
2.2. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 6 716 
2.3. Êðåäèòîðû 15 124 

 
Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëèì ñóììó îáÿçàòåëüñòâ áàíêà: (ï. 2.1 + 2.2 + 2.3) = 

= 370 192 òûñ. ðóá. 
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2. Ðàññ÷èòàåì êîýôôèöèåíò ðåñóðñíîé áàçû áàíêà èñõîäÿ èç 
ðàíåå óêàçàííîé ôîðìóëû (4.6). 

3. Ïîëó÷åííûå äàííûå ïîäñòàâèì â òàáë. 4.17. 
 

Ò à á ë è ö à  4.17 
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 

 

Ïîêàçàòåëè Ñóììà, òûñ. ðóá. 

1. Êàïèòàë-íåòòî 50 900 
2. Îáÿçàòåëüñòâà 
Â òîì ÷èñëå 

2.1. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà îò êëèåíòîâ 

370 192 
 

348 352 
2.2. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 6 716 
2.3. Êðåäèòîðû 15 124 

100
Êîýôôèöèåíò Îáÿçàòåëüñòâà

ðåñóðñíîé %
Êàïèòàë-íåòòîáàçû

   727,29% 

 
Êîýôôèöèåíò êëèåíòñêîé áàçû î÷åíü âûñîê, è ÷åì îí âûøå, 

òåì ëó÷øå äëÿ áàíêà. Ñëåäîâàòåëüíî, áàíê ðàçâèâàåòñÿ è åãî ðåñóð-
ñû â âèäå îáÿçàòåëüñòâ ñóùåñòâåííî ïðåâûøàþò ñîáñòâåííûé êàïè-
òàë, ÷òî îöåíèâàåòñÿ ïîëîæèòåëüíî. 

 

Çàäà÷à 3. Â òàáë. 4.18 ïðèâåäåíû äàííûå ïî ïàññèâàì áàëàíñà 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) ïðèâåñòè ãðóïïèðîâêó ñòàòåé ïàññèâîâ ïî ñëåäóþùèì ðàçäå-
ëàì: ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà; îáÿçàòåëüñòâà; ïðî÷èå ïàññèâû; 

2) ïîêàçàòü óäåëüíûé âåñ êàæäîãî èç íèõ â îáùåé ñóììå ïàññèâîâ; 
3) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó ïàññèâîâ. 
 

Ò à á ë è ö à  4.18 
Äàííûå ïî ïàññèâàì áàëàíñà áàíêà 

 

Ñòàòüè áàëàíñà Ñóììà, òûñ. ðóá. 

1 2 

1. Óñòàâíûé êàïèòàë 50 000 
2. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà êëèåíòîâ 290 377 
3. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 6 716 
4. Ôîíäû 2 782 
5. Êîðñ÷åòà áàíêîâ 2 326 
6. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 1 595 
7. Ðåçåðâû 3 862 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.18 
 

1 2 

8. Ïðèáûëü 3 559 
9. Êîðñ÷åòà áàíêîâ- íåðåçèäåíòîâ 89 
10. Êðåäèòîðû 15 124 
11. ÌÁÊ (ïðèâëå÷åííûå) 0 
12. Äåïîçèòû 3 310 
13. Âåêñåëÿ 44 846 
14. Âêëàäû ãðàæäàí 7 404 

 
Ðåøåíèå 
1. Ïðèâåäåì äàííûå, ðàññ÷èòàííûå ïî òàáë. 4.18, â òàáë. 4.19. 
 

Ò à á ë è ö à  4.19 
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 

 

Ïîçèöèè Ñóììà, òûñ. ðóá. 

1. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (1 + 4 + 7 + 8) 
2. Îáÿçàòåëüñòâà (2 + 5 + 9 + 11 12 + 13 + 14) 
3. Ïðî÷èå ïàññèâû (3 + 6 + 10) 

60 203 
348 352 
23 435 

 
2. Ðàññ÷èòàåì óäåëüíûå âåñà îòäåëüíûõ ñòàòåé ïàññèâîâ ñàìî-

ñòîÿòåëüíî. 
3. Îáùàÿ ñóììà ïàññèâîâ áóäåò ðàâíà 431 990 òûñ.ðóá. 
 

Çàäà÷à 4. Â òàáë. 4.20 ïðèâåäåíà ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 
è îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó: îáÿçàòåëüñòâ, ñðåäñòâ íà êîðñ÷åòàõ, ÌÁÊ, 
ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ áàíêà; 

2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ êàæäîé ñòàòüè ïàññèâîâ â îáùåé 
ñóììå ïàññèâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 

3) äàòü îáùóþ êà÷åñòâåííóþ îöåíêó ñòðóêòóðû ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ è îáÿçàòåëüñòâ áàíêà. 

 
Ò à á ë è ö à  4.20 

Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è îáÿçàòåëüñòâ áàíêà 
 

Ïîêàçàòåëè Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ, % 

1 2 3 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 60 203  
1. Óñòàâíûé êàïèòàë 50 000  
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 4.20 
 

1 2 3 

2. Ôîíäû 2 782  
3. Ðåçåðâû 3 862  
4. Ïðèáûëü 3 559  
Îáÿçàòåëüñòâà   
5. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà êëèåíòîâ 290 377  
6. Êîðñ÷åòà 
Â òîì ÷èñëå 

  

6.1. Áàíêîâ-ðåçèäåíòîâ 2 326  
6.2. Áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ 89  

7. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 

0  

7.1. Îò ÖÁ ÐÔ 0  
7.2 Îò áàíêîâ-ðåçèäåíòîâ 0  
7.3. Îò áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ 0  
7.4. Ïðîñðî÷åííûå 0  

8. Äåïîçèòû 3 310  
9. Âåêñåëÿ 44 846  
10. Âêëàäû ãðàæäàí 7 404  
11. Öåííûå áóìàãè (îáëèãàöèè, 
ñåðòèôèêàòû) 

0  

12. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 1 595  
13. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 
Â òîì ÷èñëå 

  

13.1. Ñ áèðæàìè 0  
13.2. Ïî êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì 4 238  
13.3. Ïðî÷èå 2 478  

14. Êðåäèòîðû 15 124  

Èòîãî ïàññèâîâ 431 990  

 
Ðåøåíèå. Ðàñ÷åòû ïî çàäà÷å ïðèâåäåíû â òàáë. 4.21 
 

Ò à á ë è ö à  4.21 
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 

 

Ïîêàçàòåëè Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ, % 

1 2 3 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 60 203 13,94 
1. Óñòàâíûé êàïèòàë 50 000 11,57 
2. Ôîíäû 2 782 0,64 
3. Ðåçåðâû 3 862 0,89 
4. Ïðèáûëü 3 559 0,82 
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 4.21 
 

1 2 3 

Îáÿçàòåëüñòâà 371 787 86,06 
5. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà êëèåíòîâ 290 377 67,22 
6. Êîðñ÷åòà 
Â òîì ÷èñëå 

2 415 0,56 

6.1. Áàíêîâ-ðåçèäåíòîâ 2 326 0,54 
6.2. Áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ 89 0,02 

7. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 

0 0 

7.1. Îò ÖÁ ÐÔ 0 0 
7.2 Îò áàíêîâ-ðåçèäåíòîâ 0 0 
7.3. Îò áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ 0 0 
7.4. Ïðîñðî÷åííûå 0 0 

8. Äåïîçèòû 3 310 0,77 
9. Âåêñåëÿ 44 846 10,38 
10. Âêëàäû ãðàæäàí 7 404 1,71 
11. Öåííûå áóìàãè (îáëèãàöèè, 
ñåðòèôèêàòû) 0 0 
12. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 1 595 0,37 
13. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 
Â òîì ÷èñëå 

6 716 1,55 

13.1. Ñ áèðæàìè 0 0 
13.2. Ïî êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì 4 238 0,98 
13.3. Ïðî÷èå 2 478 0,57 

14. Êðåäèòîðû 15 124 3,50 

Èòîãî ïàññèâîâ 431 990 100,00 

 
Ïðèâåäåííûå ðàñ÷åòû ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ñòðóêòóðà 

ïàññèâîâ äàííîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà ñîîòâåòñòâóåò òðàäèöèîííîé 
è õàðàêòåðíà äëÿ áàëàíñîâ ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Â 
ñòðóêòóðå îáÿçàòåëüñòâ îñíîâíàÿ äîëÿ ïðèíàäëåæèò ðåñóðñàì, ïðè-
âëå÷åííûì íà ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà êëèåíòîâ, à òàêæå ñîáñòâåííûì âåê-
ñåëÿì. ×òî êàñàåòñÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, òî ìîæíî ñäåëàòü ñëå-
äóþùèé âûâîä: ó áàíêà äîñòàòî÷íî íèçêàÿ äîëÿ ïðèáûëè, êîòîðàÿ 
ïðàêòè÷åñêè ñîâïàäàåò ñ îáúåìàìè ôîíäîâ è ðåçåðâîâ. 

 

Çàäà÷à 5. Â òàáë. 4.22 ïðèâåäåíû ïîêàçàòåëè ïî êàïèòàëó è ðà-
áîòàþùèì àêòèâàì áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà áàíêà; 
2) ñðàâíèòü åãî ñ íîðìàòèâíûì çíà÷åíèåì. 
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Ò à á ë è ö à  4.22 
Ïîêàçàòåëè ïî êàïèòàëó è ðàáîòàþùèì àêòèâàì áàíêà 

 

Ïîêàçàòåëè Íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã., òûñ. ðóá. 

1. Êàïèòàë 50 900 
2. Ðàáîòàþùèå àêòèâû 314 180 

 
Ðåøåíèå 
1. Èñïîëüçóÿ ôîðìóëó êîýôôèöèåíòà äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà 

(4.8), ïîëó÷èì ÊÍ1 = 16,2%. 
2. Ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ñîáëþäàåòñÿ, òàê êàê îí 

áîëüøå íîðìàòèâíîãî çíà÷åíèÿ, ðàâíîãî 10%. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 4.23 ïðèâåäåíû äàííûå ïî îáÿçàòåëüñòâàì 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà, îòêëî-
íåíèÿ îò ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà è ïîêàçàòü, êàêèå èç ñïîñîáîâ ïðè-
âëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè â äàííîì áàíêå; 

2) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò êëèåíòñêîé áàçû è ïîêàçàòü åãî 
ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. 

 
Ò à á ë è ö à  4.23 

Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà 
 

Îáÿçàòåëüñòâà Ñóììà, òûñ. ðóá.
(íà 01.01.06) 

Ñóììà, òûñ. ðóá.
(íà 01.01.07) 

Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.06, 

òûñ. ðóá. 

1. Âêëàäû ãðàæäàí 5 498 2 860  
2. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 235 047 246 412  
3. Äåïîçèòû 59 653 84 992  
4. Âåêñåëÿ 46 298 48 363  
5. Öåííûå áóìàãè (îá-
ëèãàöèè, ñåðòèôèêàòû) 0 0  

Èòîãî îáÿçàòåëüñòâ    
 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 4.24 ïðèâåäåíû äàííûå ïî îáÿçàòåëüñòâàì 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà, îòêëî-
íåíèå îò ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà è ïîêàçàòü, êàêèå èç ñïîñîáîâ ïðè-
âëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè â äàííîì áàíêå; 
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2) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò êëèåíòñêîé áàçû è ïîêàçàòü åãî 
ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. 

 
Ò à á ë è ö à  4.24 

Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà 
 

Îáÿçàòåëüñòâà Ñóììà, òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.06) 

Ñóììà, òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.07) 

Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.06, 

òûñ. ðóá. 

1. Âêëàäû ãðàæäàí 2 860 2 003  
2. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 246 412 254 914  
3. Äåïîçèòû 84 992 95 559  
4. Âåêñåëÿ 48 363 50 303  
5. Öåííûå áóìàãè 
(îáëèãàöèè, ñåðòèôè-
êàòû) 0 0  

Èòîãî îáÿçàòåëüñòâ    

 
Çàäà÷à 3. Â òàáë. 4.25 ïðèâåäåíû äàííûå ïî îáÿçàòåëüñòâàì 

êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü ñóììó îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà, îòêëî-

íåíèå îò ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà è ïîêàçàòü, êàêèå èç ñïîñîáîâ ïðè-
âëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè â äàííîì áàíêå; 

2) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò êëèåíòñêîé áàçû è ïîêàçàòü åãî 
ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. 

 
Ò à á ë è ö à  4.25 

Îáÿçàòåëüñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà 
 

Îáÿçàòåëüñòâà 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.05)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 01.01.06)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 01.01.07)

Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07
îò 01.01.05, 

òûñ. ðóá. 

1. Âêëàäû ãðàæäàí 7 404 2 860 2 003  
2. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 290 377 246 412 254 914  
3. Äåïîçèòû 3 310 84 992 95 559  
4. Âåêñåëÿ 44 846 48 363 50 303  
5. Öåííûå áóìàãè 
(îáëèãàöèè, ñåðòè-
ôèêàòû) 0 0 0  

Èòîãî îáÿçàòåëüñòâ     
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Çàäà÷à 4. Â òàáë. 4.26 ïðèâåäåíû äàííûå èç ïàññèâà áàëàíñà 
áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 
2) ïðîàíàëèçèðîâàòü îòêëîíåíèå ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîãî ïåðèîäà 

îò ïðåäûäóùåãî è ñäåëàòü âûâîäû; 
3) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò ðåñóðñíîé áàçû è ðàñêðûòü åãî ýêî-

íîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. 
 

Ò à á ë è ö à  4.26 
Äàííûå èç ïàññèâà áàëàíñà áàíêà 

 

Ïîêàçàòåëè Ñóììà, òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.06) 

Ñóììà, òûñ. ðóá.
(íà 01.12.06) 

Îòêëîíåíèå 
íà 01.12.06 
îò 01.01.06, 

òûñ. ðóá. 

1. Êàïèòàë-íåòòî 51 112 51 482  
2. Îáÿçàòåëüñòâà 
Â òîì ÷èñëå 
2.1. Ïðèâëå÷åííûå 
ñðåäñòâà îò êëèåíòîâ 

 
 
 

419 299 

 
 
 

402 711 

 

2.2. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 6 587 5 837  
2.3. Êðåäèòîðû 3 103 7 713  

 

Çàäà÷à 5. Â òàáë. 4.27 ïðèâåäåíû äàííûå èç ïàññèâà áàëàíñà 
áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà; 
2) îõàðàêòåðèçîâàòü îòêëîíåíèå àáñîëþòíûõ ñóìì îáÿçàòåëüñòâ 

áàíêà è ñäåëàòü âûâîäû; 
3) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò ðåñóðñíîé áàçû è ðàñêðûòü åãî ýêî-

íîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. 
 

Ò à á ë è ö à  4.27 
Äàííûå èç ïàññèâà áàëàíñà áàíêà 

 

Ïîêàçàòåëè 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.05)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 01.01.06)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 01.12.06)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 01.01.07)

Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.05, 

òûñ. ðóá. 

1. Êàïèòàë-íåòòî 50 900 51 112 51 482 51 879  
2. Îáÿçàòåëüñòâà 
Â òîì ÷èñëå 

2.1. Ïðèâëå-
÷åííûå ñðåäñò-
âà îò êëèåíòîâ 

370 192 
 
 
 

348 352 

 
 
 
 

419 299 

 
 
 
 

402 711 

 
 
 
 

403 161 

 

2.2. Ñðåäñòâà â 
ðàñ÷åòàõ 

 
6 716 

 
6 587 

 
5 837 

 
13 772 

 

2.3. Êðåäèòîðû 15 124 3 103 7 713 9 448  
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Çàäà÷à 6. Â òàáë. 4.28 ïðèâåäåíû äàííûå ïî ïàññèâàì áàëàíñà 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) ïðèâåñòè ãðóïïèðîâêó ñòàòåé ïàññèâîâ ïî ñëåäóþùèì ðàçäå-
ëàì: ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà; îáÿçàòåëüñòâà; ïðî÷èå ïàññèâû; 

2) ïîêàçàòü óäåëüíûé âåñ êàæäîãî èç íèõ â îáùåé ñóììå ïàññèâîâ; 
3) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó ïàññèâîâ è îòêëîíåíèå àáñîëþòíûõ 

ñóìì òåêóùåãî ïåðèîäà îò ïðåäûäóùåãî è ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.28 
Äàííûå ïî ïàññèâàì áàëàíñà áàíêà 

 

Ñòàòüè áàëàíñà Ñóììà, òûñ. ðóá.
(íà 01.01.06) 

Ñóììà, òûñ. ðóá.
(íà 01.12.06) 

Îòêëîíåíèå 
íà 01.12.06
îò 01.01.06, 

òûñ. ðóá. 

1. Óñòàâíûé êàïèòàë 50 000 50 000  
2. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà êëèåíòîâ 235 047 246 412  
3. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 6 587 5 837  
4. Ôîíäû 3 683 4 177  
5. Êîðñ÷åòà áàíêîâ 5 193 24  
6. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 994 15 861  
7. Ðåçåðâû 4 821 5 542  
8. Ïðèáûëü 486 883  
9. Êîðñ÷åòà áàíêîâ-íåðåçè-
äåíòîâ 65 60 

 

10. Êðåäèòîðû 3 103 7 713  
11. ÌÁÊ (ïðèâëå÷åííûå) 67 545 20 000  
12. Äåïîçèòû 59 653 84 992  
13. Âåêñåëÿ 46 298 48 363  
14. Âêëàäû ãðàæäàí 5 498 2 860  

 

Çàäà÷à 7. Â òàáë. 4.29 ïðèâåäåíû äàííûå ïî ïàññèâàì áàëàíñà 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) ïðèâåñòè ãðóïïèðîâêó ñòàòåé ïàññèâîâ ïî ñëåäóþùèì ðàçäå-
ëàì: ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà; îáÿçàòåëüñòâà; ïðî÷èå ïàññèâû. 

2) ïîêàçàòü óäåëüíûé âåñ êàæäîãî èç íèõ â îáùåé ñóììå ïàññè-
âîâ ïî ãîäàì. 

3) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó ïàññèâîâ è åå èçìåíåíèå çà ðàñ-
ñìàòðèâàåìûé ïåðèîä. 

 

Ò à á ë è ö à  4.29 
Äàííûå ïî ïàññèâàì áàëàíñà áàíêà 

 

Ñòàòüè áàëàíñà 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.05)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

 (íà 01.01.06)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 01.12.06)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 01.01.07)

1 2 3 4 5 

1. Óñòàâíûé êàïèòàë 50 000 50 000 50 000 50 000 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.29 
 

1 2 3 4 5 

2. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 290 377 235 047 246 412 254 914 
3. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 6 716 6 587 5 837 13 772 
4. Ôîíäû 2 782 3 683 4 177 4 191 
5. Êîðñ÷åòà áàíêîâ 2 326 5 193 24 0 
6. Ìåæôèëèàëüíûå 
ðàñ÷åòû 1 595 994 15 861 18 071 
7. Ðåçåðâû 3 862 4 821 5 542 5 380 
8. Ïðèáûëü 3 559 486 883 3 673 
9. Êîðñ÷åòà áàíêîâ- 
íåðåçèäåíòîâ 89 65 60 382 
10. Êðåäèòîðû 15 124 3 103 7 713 9 448 
11. ÌÁÊ (ïðèâëå-
÷åííûå) 0 67 545 20 000 0 
12. Äåïîçèòû 3 310 59 653 84 992 95 559 
13. Âåêñåëÿ 44 846 46 298 48 363 50 303 
14. Âêëàäû ãðàæäàí 7 404 5 498 2 860 2 003 

 

Çàäà÷à 8. Â òàáë. 4.30 ïðèâåäåíà ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 
è îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó: îáÿçàòåëüñòâ; ñðåäñòâ íà êîðñ÷åòàõ; ÌÁÊ; 
ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ áàíêà; 

2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ êàæäîé ñòàòüè ïàññèâîâ â îáùåé 
ñóììå ïàññèâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà çà äâà ïåðèîäà è âûÿâèòü îò-
êëîíåíèÿ; 

3) äàòü îáùóþ êà÷åñòâåííóþ îöåíêó ñòðóêòóðû ñîáñòâåííûõ è 
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ áàíêà. 

 

Ò à á ë è ö à 4.30 
 

 

Îòêëîíåíèå 
íà 01.12.06 
îò 01.01.06 Ïîêàçàòåëè 

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 
01.01.06)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 
01.12.06)

Óäåëüíûé 
âåñ, % 

(íà 
01.01.06) 

Óäåëüíûé 
âåñ, % 

(íà 
01.12.06)

òûñ. ðóá. % 

1 2 3 4 5 6 7 

Ñîáñòâåííûå 
ñðåäñòâà 58 990 60 602     
1. Óñòàâíûé 
êàïèòàë 50 000 50 000     
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 4.30 
 

1 2 3 4 5 6 7 

2. Ôîíäû 3 683 4 177     
3. Ðåçåðâû 4 821 5542     
4. Ïðèáûëü 486 883     
Îáÿçàòåëüñòâà     
5. Ðàñ÷åòíûå 
ñ÷åòà êëèåíòîâ 235 047 246 412     
6. Êîðñ÷åòà 
Â òîì ÷èñëå     

6.1. Áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 5 193 24     
6.2. Áàíêîâ-
íåðåçèäåíòîâ 65 60     

7. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå     

7.1. Îò ÖÁ ÐÔ 0 0     
7.2 Îò áàí-
êîâ-ðåçèäåí-
òîâ 67 545 20 000     
7.3. Îò áàí-
êîâ-íåðåçè-
äåíòîâ 0 0     
7.4. Ïðîñðî-
÷åííûå 0 0     

8. Äåïîçèòû 59 653 84 992     
9. Âåêñåëÿ 46 298 48 363     
10. Âêëàäû 
ãðàæäàí 5 498 2 860     
11. Öåííûå 
áóìàãè (îáëè-
ãàöèè, ñåðòè-
ôèêàòû) 0 0     
12. Ìåæôèëè-
àëüíûå ðàñ÷åòû 994 15 861     
13. Ñðåäñòâà â 
ðàñ÷åòàõ 
Â òîì ÷èñëå     

13.1. Ñ áèð-
æàìè 145 2     
13.2. Ïî 
êîíâåðñè-
îííûì îïå-
ðàöèÿì 8 494 157     
13.3. Ïðî÷èå 148 5 678     
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.30 
 

1 2 3 4 5 6 7 

14. Êðåäèòîðû 3103 10 713     

Èòîãî ïàññèâîâ 488 973 492 724     

 
Çàäà÷à 9. Â òàáë. 4.31 ïðèâåäåíà ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 

è îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü ñóììó: îáÿçàòåëüñòâ; ñðåäñòâ íà êîðñ÷åòàõ; ÌÁÊ; 

ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ áàíêà; 
2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ êàæäîé ñòàòüè ïàññèâîâ â îáùåé 

ñóììå ïàññèâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà çà óêàçàííûå ïåðèîäû; 
3) äàòü îáùóþ êà÷åñòâåííóþ îöåíêó äèíàìèêè è ñòðóêòóðû ñîá-

ñòâåííûõ ñðåäñòâ è îáÿçàòåëüñòâ áàíêà. 
 

Ò à á ë è ö à  4.31 
Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è îáÿçàòåëüñòâ áàíêà 

 

Íà 1 ÿíâàðÿ 
2005 ã. 

Íà 1 ÿíâàðÿ 
2006 ã. 

Íà 1 äåêàáðÿ 
2006 ã. 

Íà 1 ÿíâàðÿ 
2007 ã. Ïîêàçàòåëè 

òûñ. ðóá. % òûñ. ðóá. % òûñ. ðóá. % òûñ. ðóá. %

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 60 203  58 990  60 602  63 244  
1. Óñòàâíûé êàïèòàë 50 000  50 000  50 000  50 000  
2. Ôîíäû 2 782  3683  4 177  4 191  
3. Ðåçåðâû 3 862  4821  5 542  5 380  
4. Ïðèáûëü 3 559  486  883  3 673  
Îáÿçàòåëüñòâà      
5. Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 
êëèåíòîâ 290 377  235 047  246 412  254 914  
6. Êîðñ÷åòà 
Â òîì ÷èñëå      
6.1. Áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 2 326  5 193  24  0  
6.2. Áàíêîâ-
íåðåçèäåíòîâ 89  65  60  382  
7. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå      
7.1. Îò ÖÁ ÐÔ 0  0  0  0  
7.2 Îò áàíêîâ-
ðåçèäåíòîâ 0  67 545  20 000  0  
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Îêîí÷àíèå òàáë. 4.31 
 

1 2 3 4 5 6 7 8 9

7.3. Îò áàíêîâ-
íåðåçèäåíòîâ 0  0  0  0  
7.4. Ïðîñðî÷åííûå 0  0  0  0  
8. Äåïîçèòû 3 310  59 653  84 992  95 559  
9. Âåêñåëÿ 44 846  46 298  48 363  50 303  
10. Âêëàäû ãðàæäàí 7 404  5 498  2 860  2 003  
11. Öåííûå áóìàãè 
(îáëèãàöèè, ñåðòè-
ôèêàòû) 0  0  0  0  
12. Ìåæôèëèàëüíûå 
ðàñ÷åòû 1 595  994  15 861  18 071  
13. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ
Â òîì ÷èñëå      
13.1. Ñ áèðæàìè 0  145  2  2  
13.2. Ïî êîíâåðñè-
îííûì îïåðàöèÿì 4 238  8 494  157  0  
13.3. Ïðî÷èå 2 478  148  5 678  13 770  
14. Êðåäèòîðû 15 124  3 103  10 713  13 448  

Èòîãî ïàññèâîâ 431 990  488 973  492 724  507 696  

 
Çàäà÷à 10. Â òàáë. 4.32 ïðèâåäåíû äàííûå ïî êàïèòàëó è ðàáî-

òàþùèì àêòèâàì. Òðåáóåòñÿ: 
1) ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà êîììåð÷å-

ñêîãî áàíêà â ñîîòâåòñòâóþùèå ïåðèîäû; 
2) ñðàâíèòü åãî ñ íîðìàòèâíûì çíà÷åíèåì è ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  4.32 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 

 

Ïîêàçàòåëè 
Íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã., 

òûñ. ðóá. 
Íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã., 

òûñ. ðóá. 

1. Êàïèòàë 51 112 51 482 
2. Ðàáîòàþùèå àêòèâû 361 217 351 260 

 
Çàäà÷à 11. Â òàáë. 4.33 ïðèâåäåíû äàííûå ïî êàïèòàëó è ðàáî-

òàþùèì àêòèâàì. Òðåáóåòñÿ: 
1) ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà êîììåð÷å-

ñêîãî áàíêà çà ñîîòâåòñòâóþùèå ïåðèîäû; 
2) ñðàâíèòü åãî ñ íîðìàòèâíûì çíà÷åíèåì è ñäåëàòü âûâîäû. 
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Ò à á ë è ö à  4.33 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 

 

Ïîêàçàòåëè 
Íà 1 ÿíâàðÿ 

2005 ã., 
òûñ. ðóá. 

Íà 1 ÿíâàðÿ 
2006 ã., 

òûñ. ðóá. 

Íà 1 äåêàáðÿ 
2006 ã., 

òûñ. ðóá. 

Íà 1 ÿíâàðÿ 
2007 ã., 

òûñ. ðóá. 

1. Êàïèòàë 50 900 51 112 51 482 51 879 
2. Ðàáîòàþùèå àêòèâû 314 180 361 217 351 260 315 731 

4.5. Ðàñ÷åò îáÿçàòåëüñòâ áàíêà 
ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà 
èñïîëüçóþò ðàñ÷åò ïðîöåíòîâ, êîòîðûå âûñòóïàþò êàê ñâîåîáðàçíàÿ 
öåíà ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ. Íàèáîëåå óäîáíîé ñõåìîé îïðåäåëå-
íèÿ ñòîèìîñòè îáÿçàòåëüñòâ áàíêà ÿâëÿåòñÿ ñõåìà ïðîñòûõ ïðîöåí-
òîâ. Ïðè åå èñïîëüçîâàíèè ñóììà ïðîöåíòîâ â òå÷åíèå âñåãî ñðîêà 
âëîæåíèÿ ñðåäñòâ (ñðîêà äîãîâîðà) îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ïåðâî-
íà÷àëüíîé ñóììû êàïèòàëà, ïðè÷åì íåçàâèñèìî îò êîëè÷åñòâà ïå-
ðèîäîâ íà÷èñëåíèÿ è èõ äëèòåëüíîñòè. 

Ñóììà íàðàùåíèÿ ïî ñõåìå ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

I = P (1 + in/100 • n), (4.10) 

ãäå I — ñóììà ïðîöåíòîâ, íà÷èñëåííàÿ çà îáóñëîâëåííûé äîãîâîðîì 
ïåðèîä âðåìåíè; 

P — ñòîèìîñòü ïåðâîíà÷àëüíî âëîæåííûõ ñðåäñòâ; 
in — ïðîñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 
n — êîëè÷åñòâî ëåò. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. ÎÎÎ «Ëèêà» îòêðûâàåò äåïîçèòíûé âêëàä â ðàçìåðå 
10 ìëí ðóá. íà ñðîê òðè ìåñÿöà ñ íà÷èñëåíèåì ïðîöåíòîâ â êîíöå 
ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà èç ðàñ÷åòà 6% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäå-
ëèòü ñóììó äåíåã, êîòîðóþ êëèåíò ïîëó÷èò â áàíêå ïî îêîí÷àíèè 
ñðîêà äîãîâîðà. 

Ðåøåíèå. Ïîäñòàâëÿÿ äàííûå çàäà÷è â ôîðìóëó (4.10), ïîëó÷èì: 
10 000 000 ½ (1 + 6/100 ½ 3/12) = 10 150 000 ðóá. 
Ïðîöåíòû ïî âêëàäó = 10 150 000 – 10 000 000 = 150 000 ðóá. 
 

Çàäà÷à 2. Áàíê ïðèíèìàåò âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ ïî ñòàâêå 
3% ãîäîâûõ. Ñóììà âêëàäà 200 òûñ. ðóá., ñðîê ðàçìåùåíèÿ øåñòü 
ìåñÿöåâ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó. 
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Ðåøåíèå. I = 0,5 ½ 0,03 ½ 200 000 = 3000 ðóá. 
 

Çàäà÷à 3. Âêëàä 20 òûñ. ðóá. áûë ïîëîæåí â áàíê íà òðè ìåñÿöà. 
Ñòàâêà ïðîöåíòà 5% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó íà÷èñ-
ëåííûõ ïðîöåíòîâ. 

Ðåøåíèå. 
Ñóììà âêëàäà  ãîä. ïðîö. ñòàâêà  ñðîê âêëàäà (â ìåñ.)

Ïðîöåíòû .
100 12

 



 

20 000 5 3
Ïðîöåíòû 250 ðóá.

100 12
 

 


 

 

Çàäà÷à 4. Âêëàä÷èê ïîìåùàåò â áàíê 20 òûñ. ðóá. ïîä 4% ãîäî-
âûõ íà òðè ìåñÿöà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîä îò ðàçìåùåíèÿ ýòèõ 
ñðåäñòâ. 

Ðåøåíèå 
Ñóììà âêëàäà  ãîä. ïðîö. ñòàâêà  ñðîê âêëàäà (â äíÿõ)

Ïðîöåíòû .
100 365

 



 

20 000 4 (3 30)
Ïðîöåíòû 197 ðóá.

100 365
  

 


 

 

Çàäà÷à 5. Áàíê ïðèíèìàåò äåïîçèòû íà òðè ìåñÿöà ïî ñòàâêå 6% 
ãîäîâûõ, íà øåñòü ìåñÿöåâ ïî ñòàâêå 7% ãîäîâûõ è íà ãîä ïî ñòàâêå 
8% ãîäîâûõ. Ñóììà äåïîçèòà 150 òûñ. ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü 
ñóììó äåïîçèòà ñ ïðîöåíòàìè íà ñðîêè: òðè ìåñÿöà, øåñòü ìåñÿöåâ, ãîä. 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó 

S = P (1+ n•i), (4.11) 

ãäå P — ñóììà äåïîçèòà; 
n — ïåðèîä (â ãîäàõ); 
i — ïðîöåíò ïî äåïîçèòó. 

 

S = 150 000 (1 + 3/12 ½ 0,06) = 152 250 ðóá. — ñóììà âûïëàò çà 
òðè ìåñÿöà. 

S = 150 000 (1 + 1/2 ½ 0,07) = 155 250 ðóá. — ñóììà âûïëàò çà 
øåñòü ìåñÿöåâ. 

S = 150 000 (1 + 1 ½ 0,08) = 162 000 ðóá. — ñóììà âûïëàò çà ãîä. 
 
Çàäà÷à 6. Äåïîçèò â ðàçìåðå 100 òûñ. ðóá. ïîëîæåí â áàíê íà 

òðè ãîäà ïîä ñòàâêó íàðàùåíèÿ ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì 5% ãîäîâûõ. 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ. 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó 

1 1[( ) – ],
n

I P i   (4.12) 

ãäå n — ñðîê äåïîçèòà; 
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P — ñóììà äåïîçèòà; 
i — ñòàâêà äåïîçèòà. 

3100 000 1 0 05 1 15762 5 [( , ) – ] ,  ðóá.I      

Çàäà÷à 7. Áàíê âûïóñòèë äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû íîìèíàëîì 
100 òûñ. ðóá. íà ñðîê øåñòü ìåñÿöåâ ñ íà÷èñëåíèåì ïðîöåíòîâ ïî 
ñòàâêå 5% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó íà÷èñëåííûõ ïðî-
öåíòîâ ïî èñòå÷åíèè ñðîêà îáðàùåíèÿ äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà. 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ñëåäóþùóþ ôîðìóëó: 

I = Ñðîê äåïîçèòà (1 ãîä = 1) ½ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ½ 
½ íîìèíàë ñåðòèôèêàòà. (4.13)

I = ½ 1/2 ½ 0,05 ½ 100 000 = 2500 ðóá. 
 

Çàäà÷à 8. Âêëàä÷èê, ðåøèâøèé ïîëîæèòü íà äåïîçèò 200 òûñ. 
ðóá., õî÷åò íàêîïèòü ÷åðåç ãîä íå ìåíåå 220 òûñ. ðóá. Òðåáóåòñÿ îï-
ðåäåëèòü, ïðè êàêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå îí ìîæåò ïîëó÷èòü òðåáóå-
ìóþ ñóììó. 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó 

–
,

S P
I

P t



 (4.14) 

ãäå I — ñòàâêà äåïîçèòà, %; 
S — òðåáóåìàÿ ñóììà íàêîïëåíèÿ; 
P — ñóììà äåïîçèòà; 
t — ñðîê äåïîçèòà. 
 

I = (220 – 200) / (200 ½ 1) = 0,1 = 10% ãîäîâûõ. 
 

Çàäà÷à 9. Âêëàä÷èê ñîáèðàåòñÿ ïîëîæèòü â áàíê 300 òûñ. ðóá., 
÷òîáû ÷åðåç 100 äíåé íàêîïèòü 305 òûñ. ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü 
ïðîñòóþ ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó. 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó 

–
,

S P
I K

P t
 


 (4.15) 

ãäå S — òðåáóåìàÿ ñóììà äåïîçèòà; 
P — ñóììà äåïîçèòà; 
i — ñðîê äåïîçèòà; 

Ê — ðàñ÷åòíîå êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó. 
 

I = [(305 – 300) / (300 ½ 100)] ½ 365 = 0,06 = 6% ãîäîâûõ. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Êëèåíò ñäåëàë âêëàä â áàíêå â ñóììå 1 ìëí ðóá. ïîä 
5% ãîäîâûõ ñðîêîì íà äâà ãîäà è â ñóììå 1000 ðóá. íà 120 äíåé ïîä 
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6% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó äåíåã, êîòîðóþ êëèåíò 
ïîëó÷èò â áàíêå ÷åðåç äâà ãîäà. 

 

Çàäà÷à 2. Êëèåíò îòêðûë â áàíêå âêëàä: â ñóììå 1000 ðóá. íà 
øåñòü ìåñÿöåâ ïîä 6% ãîäîâûõ; â ñóììå 15 000 ðóá. ïîä 5% ãîäîâûõ 
íà âîñåìü ìåñÿöåâ; â ñóììå 150 000 ðóá. íà äåñÿòü ìåñÿöåâ ïîä 10% 
ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó äåíåã, êîòîðóþ ïîëó-
÷èò êëèåíò ïî îêîí÷àíèè ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà î âêëàäå. 

 

Çàäà÷à 3. Áàíê ïðèíèìàåò âêëàäû íà ñðî÷íûé äåïîçèò íà ñëå-
äóþùèõ óñëîâèÿõ: ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðè ñðîêå 35 äíåé — 4,5%, 
ïðè ñðîêå 65 äíåé — 4,8%, ïðè ñðîêå 90 äíåé — 5%. Íàäî ðàññ÷è-
òàòü äîõîä êëèåíòà ïðè âêëàäå 10 ìëí ðóá. íà óêàçàííûå ñðîêè (ãîä 
íå âèñîêîñíûé). 

 

Çàäà÷à 4. Ôèðìà âíåñëà â êîììåð÷åñêèé áàíê 28 ìëí ðóá. íà 
ñðîê ñ 9 íîÿáðÿ ïî 21 íîÿáðÿ òîãî æå ãîäà. Íà âêëàäû «äî âîñòðå-
áîâàíèÿ» áàíê íà÷èñëÿåò 2% ãîäîâûõ. Ïðîöåíòû îáûêíîâåííûå ñ 
ïðèáëèæåííûì ÷èñëîì äíåé â ãîäó. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü íàðà-
ùåííóþ ñóììó. 

 

Çàäà÷à 5. Êëèåíò âíåñ â áàíê 14 ìëí ðóá. íà ñðîê ñ 14 ôåâðàëÿ 
ïî 23 èþëÿ òîãî æå ãîäà (ãîä íå âèñîêîñíûé). Íà âêëàäû «äî âîñ-
òðåáîâàíèÿ» ñðîêîì ñâûøå îäíîãî ìåñÿöà áàíê íà÷èñëÿåò 2% ãîäîâûõ. 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòå íàðàùåííóþ ñóììó ïðîöåíòîâ ïðè ðàñ÷åòå: 

1) ïî òî÷íûì ïðîöåíòîì ñ òî÷íûì ÷èñëîì äíåé; 
2) èñõîäÿ èç òî÷íîãî ÷èñëà äíåé è äíåé â ãîäó, ïðèíèìàåìûõ çà 360; 
3) èñõîäÿ èç ÷èñëà äíåé â ìåñÿöå, ðàâíîì 30, è êîëè÷åñòâà äíåé 

â ãîäó, ðàâíîì 360. 
 

Çàäà÷à 6. Âêëàä÷èê ñäåëàë âêëàä â áàíê â ñóììå 2000 ðóá. ñ 6 
èþíÿ ïî 17 ñåíòÿáðÿ ïîä 5% ãîäîâûõ. Íàäî îïðåäåëèòü âåëè÷èíó 
âêëàäà íà 17 ñåíòÿáðÿ. 

 

Çàäà÷à 7. Êëèåíò âíåñ â áàíê âêëàä âåëè÷èíîé 10 000 ðóá. íà 4 
ìåñÿöà ïîä 6% ãîäîâûõ. Êàêîé áóäåò íàðàùåííàÿ ñóììà âêëàäà? 

 

Çàäà÷à 8. Áàíê ïðèíèìàåò âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ ïî ñòàâêå 
3% ãîäîâûõ. Ñóììà âêëàäà 500 òûñ. ðóá. Ñðîê ðàçìåùåíèÿ øåñòü 
ìåñÿöåâ. Íàäî îïðåäåëèòü ñóììó ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó. 

 

Çàäà÷à 9. Âêëàä 30 òûñ. ðóá. áûë ïîëîæåí â áàíê íà äâà ìåñÿöà. 
Ñòàâêà ïðîöåíòà 5% ãîäîâûõ. Êàêîé áóäåò ñóììà íà÷èñëåííûõ ïðî-
öåíòîâ? 

 

Çàäà÷à 10. Âêëàä÷èê ïîìåùàåò â áàíê 50 òûñ. ðóá. ïîä 6% ãîäî-
âûõ íà äâà ìåñÿöà. Êàêèì áóäåò äîõîä îò ðàçìåùåíèÿ ýòèõ ñðåäñòâ? 
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Çàäà÷à 11. Áàíê ïðèíèìàåò äåïîçèòû íà øåñòü ìåñÿöåâ ïî ñòàâ-
êå 7% ãîäîâûõ, íà âîñåìü ìåñÿöåâ ïî ñòàâêå 9% ãîäîâûõ è íà ãîä 
ïî ñòàâêå 10% ãîäîâûõ. Ñóììà äåïîçèòà 200 òûñ. ðóá. Íàäî îïðåäå-
ëèòü ñóììó äåïîçèòà ñ ïðîöåíòàìè íà ñðîêè: øåñòü ìåñÿöåâ, âîñåìü 
ìåñÿöåâ è íà ãîä. 

 

Çàäà÷à 12. Äåïîçèò â ðàçìåðå 200 òûñ. ðóá. ïîëîæåí â áàíê íà 
äâà ãîäà ïîä ñòàâêó íàðàùåíèÿ ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì 3% ãîäîâûõ. 
Êàêîé áóäåò ñóììà íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ? 

 

Çàäà÷à 13. Áàíê âûïóñòèë äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû íîìèíàëîì 
200 òûñ. ðóá. íà ñðîê øåñòü ìåñÿöåâ ñ íà÷èñëåíèåì ïðîöåíòîâ ïî 
ñòàâêå 10% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó íà÷èñëåííûõ ïðî-
öåíòîâ ïî èñòå÷åíèè ñðîêà îáðàùåíèÿ äåïîçèòíîãî ñåðòèôèêàòà. 

 

Çàäà÷à 14. Âêëàä÷èê, ðåøèâøèé ïîëîæèòü íà äåïîçèò 200 òûñ. 
ðóá., õî÷åò íàêîïèòü ÷åðåç ãîä íå ìåíåå 250 òûñ. ðóá. Ïðè êàêîé 
ïðîöåíòíîé ñòàâêå îí ìîæåò ïîëó÷èòü òðåáóåìóþ ñóììó. 

 

Çàäà÷à 15. Âêëàä÷èê ñîáèðàåòñÿ ïîëîæèòü â áàíê 300 òûñ. ðóá., 
÷òîáû ÷åðåç 100 äíåé íàêîïèòü 310 òûñ. ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü 
ïðîñòóþ ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó. 



Глава 5 
 

Àêòèâíûå îïåðàöèè 
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ 

5.1. Ñòðóêòóðà àêòèâíûõ îïåðàöèé 

Àêòèâíûå îïåðàöèè — ýòî îïåðàöèè ïî ðàçìåùåíèþ ðåñóðñîâ 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè. Îíè âåäóò ê ðîñòó 
ñðåäñòâ íà àêòèâíûõ ñ÷åòàõ (íà íèõ îòðàæàþòñÿ äåíåæíàÿ íàëè÷-
íîñòü, áàíêîâñêèå ññóäû, âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè, çäàíèÿ, îáî-
ðóäîâàíèÿ è ò.ä.). Îò êà÷åñòâåííîãî îñóùåñòâëåíèÿ àêòèâíûõ îïå-
ðàöèé çàâèñÿò ëèêâèäíîñòü, äîõîäíîñòü è, ñëåäîâàòåëüíî, ôèíàíñî-
âàÿ íàäåæíîñòü è óñòîé÷èâîñòü áàíêà â öåëîì. 

Àêòèâû áàëàíñà áàíêà îòðàæàþò ñîñòàâ, ñòðóêòóðó è öåëåâîå èñ-
ïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ. Îíè ïîêàçûâàþò, âî ÷òî âëîæåíû ôèíàíñîâûå 
ðåñóðñû è êàêîâà îòäà÷à îò âëîæåííûõ ñðåäñòâ. 

Ê àêòèâàì áàëàíñà êîììåð÷åñêîãî áàíêà (ïî ïóáëèêóåìîé îò-
÷åòíîñòè) îòíîñÿò: 

1) äåíåæíûå ñðåäñòâà; 
2) ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ (â 

òîì ÷èñëå îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû); 
3) ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ; 
4) ÷èñòûå âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè (â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè; 

â èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè, óäåðæèâàåìûå äî ïîãàøåíèÿ; â 
èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè, èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè äëÿ ïðîäàæè); 

5) ÷èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü (âêëþ÷àþùàÿ âñå âèäû ïðå-
äîñòàâëåííûõ êðåäèòîâ); 

6) îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû è ìàòåðèàëüíûå 
çàïàñû; 

7) òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåíòîâ; 
8) ïðî÷èå àêòèâû. 
Äåíåæíûå ñðåäñòâà è ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåí-

òðàëüíîì áàíêå ÐÔ îòíîñÿòñÿ ê âûñîêîëèêâèäíûì àêòèâàì. Ýòî 
ñðåäñòâà â êàññå, íà êîððåñïîíäåíòñêèõ è ðåçåðâíûõ ñ÷åòàõ â Öåí-
òðàëüíîì áàíêå ÐÔ è äð. Êàê ïðàâèëî, ñðåäñòâà â êàññå çàíèìàþò 
íåçíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ â áàëàíñå áàíêà, ïîñêîëüêó îòíîñÿò-
ñÿ ê íåðàáîòàþùèì àêòèâàì è íå ïðèíîñÿò äîõîäà. Èõ íàëè÷èå 
îáóñëîâëåíî íåñêîëüêèìè ïðè÷èíàìè. Âî-ïåðâûõ, áàíê â ëþáîå 
âðåìÿ è ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ êëèåíòîâ îáÿçàí âûïëàòèòü ïîëíî-
ñòüþ èëè ÷àñòè÷íî âêëàäû, íàõîäÿùèåñÿ íà ñ÷åòàõ äî âîñòðåáîâà-
íèÿ. Âî-âòîðûõ, ñóùåñòâóåò íåîáõîäèìîñòü îáåñïå÷èâàòü äåíåæíîé 
íàëè÷íîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå ïîëó÷àþò èç áàíêà ñðåäñòâà äëÿ 
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âûïëàòû çàðàáîòíîé ïëàòû ñâîèì ðàáîòíèêàì, êîìàíäèðîâî÷íûå 
ðàñõîäû è íà âûïëàòû ñîöèàëüíîãî õàðàêòåðà. Ïîýòîìó â êàññå áàí-
êà äîëæíî áûòü ïîñòîÿííî îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî íàëè÷íîñòè. 

Êðîìå íàëè÷íîñòè, êîììåð÷åñêèå áàíêè îáÿçàíû ïîääåðæèâàòü 
îïðåäåëåííûå îñòàòêè ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ â Áàíêå 
Ðîññèè. Èõ âåëè÷èíà íåïîñðåäñòâåííî çàâèñèò îò êîììåð÷åñêîãî 
áàíêà è ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì åãî äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé ñ Áàíêîì 
Ðîññèè. Äàííûå àêòèâû îòðàæàþò ñðåäñòâà êîììåð÷åñêîãî áàíêà, 
íàõîäÿùèåñÿ íà êîððåñïîíäåíòñêîì ñ÷åòå â ÖÁ ÐÔ (â òîì ÷èñëå 
«Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû»). 

Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû — ýòî âûñîêîëèêâèäíûå àêòèâû, ïðàêòè-
÷åñêè íå ïðèíîñÿùèå áàíêó äîõîäîâ. Îíè óñòàíàâëèâàþòñÿ ÖÁ ÐÔ 
äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ îáùåé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû 
è êîíòðîëÿ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ. Òàêèå òðåáîâàíèÿ óñòàíàâëèâàþòñÿ 
íàäçîðíûìè îðãàíàìè ðàçíûõ ñòðàí äëÿ îãðàíè÷åíèÿ êðåäèòíûõ 
âîçìîæíîñòåé áàíêîâ è ïîääåðæàíèÿ íà îïðåäåëåííîì óðîâíå äå-
íåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè. Âåëè÷èíà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ îáó-
ñëîâëåíà íåîáõîäèìîñòüþ ðåçåðâèðîâàíèÿ ÷àñòè ïðèâëå÷åííûõ 
áàíêîì ñðåäñòâ è çàïèñûâàåòñÿ íà ñ÷åòàõ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ïî 
ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå. Ïîâûøåíèå îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ âûíóæ-
äàåò áàíêè ñîêðàùàòü ñâîè êðåäèòíûå îïåðàöèè. 

Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ íåîáõîäèìû äëÿ ïîääåðæà-
íèÿ èìè ïðÿìûõ äåëîâûõ îòíîøåíèé ñ äðóãèìè êîììåð÷åñêèìè 
áàíêàìè. Îíè âîçíèêàþò ïðè óñòàíîâëåíèè êîððåñïîíäåíòñêèõ îò-
íîøåíèé ñ áàíêàìè-ðåçèäåíòàìè è áàíêàìè-íåðåçèäåíòàìè â ïðî-
öåññå ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíûõ îïåðàöèé äëÿ ñâîèõ êëèåí-
òîâ, òàê è äëÿ âûïîëíåíèÿ îïåðàöèé â ñîáñòâåííûõ èíòåðåñàõ äëÿ 
ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîé ïðèáûëè. Ê íèì òàêæå îòíîñÿòñÿ: ñóì-
ìû ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ ó÷àñòíèêîâ ðàñ÷åòîâ ðàñ÷åòíûõ è êëèðèíãîâûõ 
ïàëàò; ðàñ÷åòû ó÷àñòíèêîâ ÐÖ ÎÐÖÁ ïî èòîãàì îïåðàöèé íà ÎÐÖÁ. 

Ãëàâíîé ñîñòàâëÿþùåé àêòèâîâ â áîëüøèíñòâå áàíêîâ ÿâëÿåòñÿ 
ññóäíàÿ è ïðèðàâíåííàÿ ê íåé çàäîëæåííîñòü (êðåäèòû). Ýòè ñòàòüè 
àêòèâîâ ïîêàçûâàþòñÿ â ÷èñòîì âèäå, ò.å. çà ñ÷åò âû÷åòà ñîîòâåòñò-
âóþùèõ ðåçåðâîâ. Îíè ìîãóò áûòü ïðåäîñòàâëåíû öåíòðàëüíîìó 
áàíêó, áàíêàì-ðåçèäåíòàì è áàíêàì-íåðåçèäåíòàì. Êðîìå òîãî, 
çäåñü òàêæå îòðàæàþòñÿ ññóäû, âûäàííûå êîììåð÷åñêèì áàíêîì 
ñâîèì êëèåíòàì: þðèäè÷åñêèì ëèöàì — ðåçèäåíòàì, íåðåçèäåíòàì, 
íàñåëåíèþ. 

Îáúåì êðåäèòíûõ âëîæåíèé çàâèñèò îò ðåñóðñîâ êîììåð÷åñêîãî 
áàíêà è îò îáÿçàòåëüíûõ íîðìàòèâîâ, óñòàíàâëèâàåìûõ Öåíòðàëü-
íûì áàíêîì ÐÔ. Êðîìå òîãî, óðîâåíü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêà 
çàâèñèò îò ñòåïåíè ðèñêîâàííîñòè è ïðèáûëüíîñòè ðàçëè÷íûõ âè-
äîâ ññóä, ñòàáèëüíîñòè äåïîçèòîâ, óðîâíÿ áàíêîâñêîãî ìåíåäæìåí-
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òà. Îòíîñèòåëüíî âûñîêèé óäåëüíûé âåñ äàííîé ñòàòüè â áàëàíñî-
âûõ àêòèâàõ ñâèäåòåëüñòâóåò, êàê ïðàâèëî, î âïîëíå ðàöèîíàëüíîé 
(ïî êðàéíåé ìåðå òðàäèöèîííîé) ñòðóêòóðå áàíêîâñêèõ àêòèâîâ. 
Ñòåïåíü äèâåðñèôèöèðîâàííîñòè êðåäèòîâ ñëóæèò äëÿ ìèíèìèçà-
öèè (õåäæèðîâàíèÿ) âñåâîçìîæíûõ ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ äåÿòåëüíî-
ñòüþ áàíêà. 

Áàíêè îñóùåñòâëÿþò âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè (êàê è ññóäíàÿ 
çàäîëæåííîñòü, îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ïîêàçûâàþòñÿ â áà-
ëàíñå â ÷èñòîì âèäå, ò.å. çà âû÷åòîì ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåçåðâîâ). 
Òàêàÿ èõ êëàññèôèêàöèÿ áûëà ïðèíÿòà â ñâÿçè ñ ïåðåõîäîì ðîññèé-
ñêèõ áàíêîâ íà ñèñòåìó ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ áóõãàëòåðñêîãî 
ó÷åòà è îò÷åòíîñòè. Îñíîâíûìè öåëÿìè âëîæåíèé áàíêà â öåííûå 
áóìàãè ÿâëÿþòñÿ: 

 ïîëó÷åíèå ñïåêóëÿòèâíûõ èëè äîëãîñðî÷íûõ äîõîäîâ (â îáëè-
ãàöèè è âåêñåëÿ ÷àñòíûõ êîðïîðàöèé è áàíêîâ); 

 ïîääåðæàíèå íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè (â ãîñóäàðñò-
âåííûå öåííûå áóìàãè è öåííûå áóìàãè íåðåçèäåíòîâ); 

 ó÷àñòèå â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ è êîíòðîëÿ èõ äåÿòåëüíîñòè (â 
àêöèè ÷àñòíûõ êîìïàíèé). 

Â îòëè÷èå îò ñòðàí ñ ðàçâèòûìè ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè âåëè÷èíà 
ýòèõ ñòàòåé â ñòðóêòóðå ðîññèéñêèõ áàíêîâ íå î÷åíü âåëèêà. Âìåñòå ñ 
òåì â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ ÐÔ íàáëþäàåòñÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ 
ðîñòà áàíêîâñêèõ èíâåñòèöèîííûõ ïîðòôåëåé, êîòîðàÿ îòðàæàåò ðàñ-
òóùóþ îðèåíòàöèþ áàíêà íà íåòðàäèöèîííûå îïåðàöèè (ñâÿçàííûå ïî 
ñâîåé ñóùíîñòè ñ çàìåíîé êðåäèòíîãî ðèñêà íà ðûíî÷íûé). 

Ññóäíàÿ è ïðèðàâíåííàÿ ê íåé çàäîëæåííîñòü, âûäàííûå ìåæ-
áàíêîâñêèå êðåäèòû, öåííûå áóìàãè, ó÷òåííûå âåêñåëÿ è êîðñ÷åòà 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â áàíêàõ (ðåçèäåíòàõ è íåðåçèäåíòàõ) îòíî-
ñÿòñÿ ê ðàáîòàþùèì àêòèâàì. 

Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû è ìàòåðèàëüíûå çà-
ïàñû îòðàæàþò âëîæåíèÿ áàíêà â ýòè àêòèâû ñ öåëüþ îñóùåñòâëå-
íèÿ áàíêîì îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî ïðèîáðåòåíèþ âûñîêî-
òåõíîëîãè÷íîãî îáîðóäîâàíèÿ, êîìïüþòåðîâ, ñðåäñòâ îðãòåõíèêè è ò.ä. 

Îòäåëüíî â áàëàíñå ïîêàçàíû òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåí-
òîâ, êîòîðûå îòðàæàþò ñóììó ïðè÷èòàþùèõñÿ áàíêó ïðîöåíòîâ îò 
ïðåäîñòàâëåííûõ êðåäèòîâ è ñîñòàâëÿþò îñíîâíóþ ñóììó äîõîäîâ 
áàíêà. Îáû÷íî â áàíêå ñîïîñòàâëÿþò èçìåíåíèÿ îáùåé âåëè÷èíû è 
ñòðóêòóðû àêòèâîâ, ïðèíîñÿùèõ ïðîöåíòíûé äîõîä (â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü, ïðîöåíòîâ îò ïðåäîñòàâëåíèÿ ññóä) ñ òåìïàìè ðîñòà ïîëó÷åí-
íîãî îò èõ èñïîëüçîâàíèÿ äîõîäà. 

Ê ïðî÷èì àêòèâàì îòíîñÿò ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû, ñðåäñòâà â 
ðàñ÷åòàõ (ðàñ÷åòîâ ñ áèðæàìè, ðàñ÷åòû ïî êîíâåðñèîííûì îïåðà-
öèÿì, ïðî÷èå äåáèòîðû). 
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Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à. Â òàáë. 5.1 ïðèâåäåíû äàííûå î âèäàõ àêòèâîâ êîììåð-
÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòà-
òåé àêòèâîâ â îáùåé ñòðóêòóðå àêòèâîâ è ñäåëàòü âûâîäû. 

 
Ò à á ë è ö à  5.1 

Âèäû àêòèâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà 
 

Âèäû àêòèâîâ 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 

1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 8 784 922
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ 30 381 473
2.1. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 6 967 380
3. Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 25 780 926
4. ×èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè 76 192 152
5. ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 389 232 706
6. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè, óäåð-
æèâàåìûå äî ïîãàøåíèÿ 

4 245 931

7. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè, 
èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè äëÿ ïðîäàæè 

80 487 404

8. Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû è ìàòåðèàëü-
íûå çàïàñû 

7 234 591

9. Òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåíòîâ 1 674 143
10. Ïðî÷èå àêòèâû 11 445 850

Âñåãî àêòèâîâ 635 460 098

 
Ðåøåíèå. Ðàññ÷èòàåì óäåëüíûé âåñ àêòèâîâ è ïðåäñòàâèì äàí-

íûå â òàáë. 5.2. 
 

Ò à á ë è ö à  5.2 
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 

 

Âèäû àêòèâîâ 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
Óäåëüíûé 
âåñ, % 

1 2 3 

1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 8 784 922 1,36 
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåíòðàëüíîì 
áàíêå ÐÔ 30 381 473 4,76 

2.1. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 6 967 380 1,08 
3. Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 25 780 926 4,05 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.2 
 

1 2 3 

4. ×èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè 76 192 152 11,97 
5. ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 389 232 706 61,24 
6. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå 
áóìàãè, óäåðæèâàåìûå äî ïîãàøåíèÿ 4 245 931 0,66 
7. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå 
áóìàãè, èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè äëÿ ïðîäàæè 80 487 404 12,66 
8. Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû è 
ìàòåðèàëüíûå çàïàñû 7 234 591 1,13 
9. Òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåíòîâ 1 674 143 0,26 
10. Ïðî÷èå àêòèâû 11 445 850 1,80 

Âñåãî àêòèâîâ: 635 460 098 100,00 

 
Êàê âèäíî èç ïðèâåäåííîé ñòðóêòóðû àêòèâîâ, îñíîâíóþ èõ äîëþ 

çàíèìàåò ÷èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü (61,24%), íà âòîðîì ìåñòå 
íàõîäÿòñÿ âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè (25,29%), â òîì ÷èñëå ÷èñòûå 
âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè, èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè 
äëÿ ïðîäàæè (12,66%), ÷èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè 
(11,97%), ÷èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè, óäåð-
æèâàåìûå äî ïîãàøåíèÿ (0,66%). Òàêàÿ ñòðóêòóðà àêòèâîâ õàðàêòåðíà 
äëÿ áîëüøèíñòâà ðîññèéñêèõ áàíêîâ è ïîäòâåðæäàåò ðîëü ññóäíûõ 
îïåðàöèé êàê íàèáîëåå äîõîäíûõ è ÷àñòî ïðèìåíÿåìûõ. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à. Â òàáë. 5.3 ïðèâåäåíû äàííûå î ðàçìåùåíèè ñðåäñòâ 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé àêòèâîâ â îáùåé 
ñòðóêòóðå àêòèâîâ è äàòü åå õàðàêòåðèñòèêó; 

2) ïðîàíàëèçèðîâàòü äèíàìèêó èçìåíåíèÿ àêòèâîâ áàíêà çà ðàñ-
ñìàòðèâàåìûé ïåðèîä; 

3) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  5.3 
Äàííûå î ðàçìåùåíèè ñðåäñòâ áàíêà 

 

Âèäû àêòèâîâ 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
(íà 01.01.06)

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

(íà 01.01.07)

1 2 3 

1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 6 281 207 8 339 767
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.3 
 

1 2 3 

2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåíòðàëü-
íîì áàíêå ÐÔ 17 201 316 25 624 417

2.1. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 5 688 429 6 651 134
3. Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 30 657 318 44 966 603
4. ×èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè 27 079 852 36 738 929
5. ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 279 251 868 353 213 846
6. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå 
áóìàãè, óäåðæèâàåìûå äî ïîãàøåíèÿ 5 625 393 7 831 066
7. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå 
áóìàãè, èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè äëÿ ïðîäàæè 24 590 478 26 853 149
8. Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû è 
ìàòåðèàëüíûå çàïàñû 5 362 218 7 297 857
9. Òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåíòîâ 3 954 045 5 626 942
10. Ïðî÷èå àêòèâû 4 050 678 4 278 315

Âñåãî àêòèâîâ 404 054 373 520 770 891

5.2. Êàññîâûå îïåðàöèè 

Äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ íàëè÷íîñòè â äîñòàòî÷íîì êîëè÷åñòâå ó áàí-
êà èìååòñÿ îïåðàöèîííàÿ êàññà. Ñóììà ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ â îïå-
ðàöèîííîé êàññå êîììåð÷åñêîãî áàíêà, ÿâëÿåòñÿ ñòðîãî ëèìèòèðî-
âàííîé. Åå âåëè÷èíà ñîãëàñîâûâàåòñÿ ðóêîâîäñòâîì áàíêà ñ òåððè-
òîðèàëüíûì ó÷ðåæäåíèåì ÖÁ ÐÔ, â êîòîðîì èìååòñÿ êîððåñïîí-
äåíòñêèé ñ÷åò áàíêà. 

Íàëè÷íûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè êîììåð÷åñêèé áàíê îáåñïå-
÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ðåçåðâîâ äåíåæíîé íàëè÷íîñòè, íàõîäÿùèõñÿ â 
ðàñ÷åòíî-êàññîâûõ öåíòðàõ, êîòîðûå îí ïîëó÷àåò â ïîðÿäêå ïîäêðå-
ïëåíèÿ ñâîåé îïåðàöèîííîé êàññû (â ïðåäåëàõ óñòàíîâëåííîãî ëèìè-
òà). Âñþ ñâåðõëèìèòíóþ íàëè÷íîñòü áàíêè äîëæíû ñäàâàòü â ÐÊÖ. 

Â ñâîþ î÷åðåäü, êîììåð÷åñêèå áàíêè ñëåäÿò çà ñîáëþäåíèåì 
êàññîâîé äèñöèïëèíû â îáñëóæèâàåìûõ èìè îðãàíèçàöèé è ïðåä-
ïðèÿòèé — êëèåíòîâ áàíêà. Êàññà ïðåäïðèÿòèé òàêæå ôîðìèðóåòñÿ 
íà îñíîâå çàðàíåå óñòàíîâëåííûõ ëèìèòîâ. Ïðåäïðèÿòèÿ â çàðàíåå 
óñòàíîâëåííûå ñðîêè ïðåäñòàâëÿþò â áàíê ðàñ÷åòû ëèìèòà îñòàòêà 
ñðåäñòâ íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è äðóãèå öåëè. Äëÿ ýòîãî îíè ñîñòàâ-
ëÿþò òàê íàçûâàåìûå «ïðîãíîçû êàññîâûõ îáîðîòîâ»(êàññîâûå ïëà-
íû). Ñ èõ ïîìîùüþ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé â íà-
ëè÷íûõ ñðåäñòâàõ è ðàñõîäàõ íà ñîöèàëüíûå âûïëàòû. 
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Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Íà íà÷àëî îïåðàöèîííîãî äíÿ îñòàòîê íàëè÷íûõ äåíåã 
â êàññå áàíêà ñîñòàâëÿë 32 ìëí ðóá. Îò ïðåäïðèÿòèé è ïðåäïðèíè-
ìàòåëåé, îáñëóæèâàåìûõ áàíêîì â òå÷åíèå îïåðàöèîííîãî äíÿ, ïî-
ñòóïèëî 197,5 ìëí ðóá. íàëè÷íûõ äåíåã. Â ýòîò æå äåíü áàíê âûäàë 
184,9 ìëí ðóá. íàëè÷íûõ äåíåã. Ëèìèò îñòàòêà êàññû äàííîãî áàíêà 
40 ìëí ðóá. Ðàññ÷èòàòü îñòàòîê êàññû íà êîíåö îïåðàöèîííîãî äíÿ 
è îïðåäåëèòü, êàêèå ìåðû ïðåäïðèìåò áàíê. 

Ðåøåíèå 
1. Îñòàòîê íàëè÷íûõ äåíåã íà êîíåö îïåðàöèîííîãî äíÿ ñîñòàâèò: 

32,0 + 197,5 – 184,9 = 44,6 ìëí ðóá. 
2. Îáðàçóåòñÿ ñâåðõëèìèòíûé îñòàòîê êàññû: 

44,6 – 40,0 = 4,6 ìëí ðóá. 
Ýòîò îñòàòîê áóäåò ïåðå÷èñëåí â ðåçåðâíûé ôîíä ÐÊÖ. 
 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 5.4 ïðèâåäåíû äàííûå ïî ñòðóêòóðå äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ â áàíêå. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ïðîöåíò èíêàññàöèè òîðãîâîé 
íàëè÷íîé âûðó÷êè, ïîñòóïèâøåé íåïîñðåäñòâåííî â êàññó áàíêà; 
îáùèé ïðîöåíò èíêàññàöèè. 

 
Ò à á ë è ö à  5.4 

Äàííûå ïî ñòðóêòóðå äåíåæíûõ ñðåäñòâ áàíêà 
 

Ïîêàçàòåëè Ñóììà, òûñ. ðóá. 

1. Òîâàðîîáîðîò îáñëóæèâàåìûõ áàíêîì êëèåíòîâ 99 000 
2. Ìåëêîîïòîâàÿ òîðãîâëÿ 2 001 
3. Òîâàðû, ïðîäàííûå íàñåëåíèþ â êðåäèò 317 
4. Çàðàáîòíàÿ ïëàòà 2 538 
5. Ïðî÷èå ðàñõîäû èç âûðó÷êè íà íåîòëîæíûå íóæäû 687 
6. Ïîñòóïëåíèå âûðó÷êè â áàíê 4 137 
7. Ïîñòóïëåíèå âûðó÷êè â îòäåëåíèå ñâÿçè 4 586 

 
Ðåøåíèå. ×àñòè÷íî èíêàññèðóåìàÿ âûðó÷êà: 

2001 + 317= 2318 òûñ. ðóá. 
Ðàñõîäû, îïëà÷èâàåìûå íàëè÷íûìè èç âûðó÷êè: 

2538 + 687 = 3225 òûñ. ðóá. 
Îáùèé îáúåì íåèíêàññèðîâàííîé âûðó÷êè: 

2318 + 3225 = 5543 òûñ. ðóá. 
Îáùèé îáúåì èíêàññèðîâàííîé òîðãîâîé âûðó÷êè: 

99000 – 5543 = 93457 òûñ. ðóá. 
Îáùèé ïðîöåíò èíêàññàöèè: 

93457/99000 ½ 100% = 94,4%. 
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Âûðó÷êà, ñäàâàåìàÿ â êàññó áàíêà íàëè÷íûìè äåíüãàìè: 
93457 – 4137 – 4586 = 84734 òûñ. ðóá. 

Ïðîöåíò èíêàññàöèè òîðãîâîé âûðó÷êè íàëè÷íûìè äåíüãàìè, 
ïîñòóïèâøèìè â áàíê: 

84 734/99 000 ½ 100% = 86%. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 5.5 ïðèâåäåíû äàííûå î äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ 
ïðåäïðèÿòèÿ. 

Áàíêîì ðàçðåøåíî ðàñõîäîâàíèå äåíåã èç ñîáñòâåííûõ ïîñòóï-
ëåíèé â ðàçìåðå 2%, îäíàêî ôàêòè÷åñêè èçðàñõîäîâàíî èç ñîáñò-
âåííûõ ïîñòóïëåíèé 1597 ðóá. Ëèìèò êàññû, óñòàíîâëåííûé áàí-
êîì, ñîñòàâëÿåò 200 ðóá. Òðåáóåòñÿ ïðîâåðèòü ñîñòîÿíèå êàññîâîé 
äèñöèïëèíû íà äàííîì ïðåäïðèÿòèè è ñäåëàòü âûâîäû. 

 
Ò à á ë è ö à  5.5 

Ñîñòîÿíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ 
 

Ïðèõîä 
Ñóììà, 

ðóá. 
Ðàñõîä 

Ñóììà, 
ðóá. 

1. Îñòàòîê êàññû íà íà÷à-
ëî ìåñÿöà 540 

1. Âûäàíî íà çàðïëàòó 6620 

2. Ïîñòóïëåíèÿ âûðó÷êè è 
ïðî÷èå ïîñòóïëåíèÿ 36 035 

2. Íà ñîöèàëüíûå âûïëàòû 77 

3. Ïîñòóïëåíèÿ èç ÐÊÖ 6 620 3. Íà çàêóïêó ñåëüõîç-
ïðîäóêöèè 440 

4. Ñäàíî â ÐÊÖ 32 100 4. Íà êîìàíäèðîâî÷íûå 
ðàñõîäû 600 

5. Âûäàíî ïðåäïðèÿòèåì 8 217 5. Íà õîçÿéñòâåííûå ðàñ-
õîäû 480 

6. Îñòàòîê êàññû íà êîíåö 
ìåñÿöà 2 878 

  

 
Çàäà÷à 2. Íà íà÷àëî îïåðàöèîííîãî äíÿ îñòàòîê íàëè÷íûõ äåíåã 

â êàññå áàíêà ñîñòàâëÿë 28 ìëí ðóá. Îò ïðåäïðèÿòèé è ïðåäïðèíè-
ìàòåëåé, îáñëóæèâàåìûõ áàíêîì â òå÷åíèå îïåðàöèîííîãî äíÿ, ïî-
ñòóïèëî 148 ìëí ðóá. íàëè÷íûõ äåíåã. Â ýòîò æå äåíü áàíê âûäàë 
120 ìëí ðóá. íàëè÷íûõ äåíåã. Ëèìèò îñòàòêà êàññû äàííîãî áàíêà 
40 ìëí ðóá. Ðàññ÷èòàòü îñòàòîê êàññû íà êîíåö îïåðàöèîííîãî äíÿ 
è îïðåäåëèòü, êàêèå ìåðû ïðåäïðèìåò áàíê. 

 

Çàäà÷à 3. Ðåøèòå çàäà÷ó, àíàëîãè÷íóþ çàäà÷å 1 â ðàçäåëå òèïîâûõ 
çàäà÷, ñàìîñòîÿòåëüíî íà áàçå ðàñ÷åòîâ èç ïðàêòèêè âàøåãî áàíêà. 
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5.3. Êðåäèòíûå îïåðàöèè 

Êðåäèòíûå îïåðàöèè èãðàþò îñíîâíóþ ðîëü â äåÿòåëüíîñòè 
áàíêîâ. Ñòàâêà, ïî êîòîðîé âûäàþòñÿ êðåäèòû, ïðåâûøàåò ñòàâêó, 
ïî êîòîðîé ïðèíèìàþòñÿ äåïîçèòû, íà âåëè÷èíó ïðîöåíòíîé ìàð-
æè, êîòîðàÿ è ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì ïðèáûëè áàíêà îò êðåäèòíûõ 
îïåðàöèé. Ïðè ïîãàøåíèè êðåäèòà óäîáíî ñðàçó îïðåäåëÿòü ðàçìåð 
âîçâðàùàåìîé (ïîãàøàåìîé) ñóììû, ðàâíîé ñóììå êðåäèòà Ð ñ íà-
÷èñëåííûìè ïðîöåíòàìè I, êîòîðàÿ ïðè èñïîëüçîâàíèè ïðîñòîé 
ñòàâêè ïðîöåíòîâ îïðåäåëÿåòñÿ òàê: 

S =Ð + I =Ð + ïi ½ Ð /100 = Ð (1 + ïi /100), (5.1) 

ãäå S — íàðàùåííàÿ ñóììà ïëàòåæà ïî íà÷èñëåííûì ïðîöåíòàì; 
Ð — ñóììà ïåðâîíà÷àëüíîãî äîëãà; 
I — ñóììà ïðîöåíòîâ; 
ï — ÷èñëî ïîëíûõ ëåò; 
i — ñòàâêà ïðîöåíòîâ (â äîëÿõ åäèíèö). 
 
Åñëè ñòàâêà ïðîöåíòîâ â òå÷åíèå ñðîêà êðåäèòà ïî óñëîâèÿì 

êðåäèòíîãî äîãîâîðà áóäåò èçìåíÿòüñÿ, ðàçìåð ïîãàøàåìîé ñóììû 
ìîæíî îïðåäåëèòü, ïðèìåíÿÿ ôîðìóëó I = (ni•P)/ 100 äëÿ èíòåðâà-
ëîâ, íà êîòîðûõ ñòàâêà ïðîöåíòîâ áóäåò ïîñòîÿííîé. Ïðè N èíòåð-
âàëàõ íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ, íà êàæäîì èç êîòîðûõ áóäåò ïðèìå-
íÿòüñÿ ñâîÿ ãîäîâàÿ ïðîñòàÿ ñòàâêà ïðîöåíòîâ it (t = 1, 2, ..., N), 
ñóììó ïðîöåíòîâ ñîñòàâèò ìîæíî îïðåäåëèòü òàê: 

1 1 2 2

1

1

100 100 100 100
... .

t N
N N t t

t

n i n i n i n i
I P P





       
 

  

Ñóììà êðåäèòà ñ ïðîöåíòàìè îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 
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  (5.2) 

Ïðè âûäà÷å êðåäèòîâ íà ñðîê áîëüøå ãîäà ïðîöåíòû ìîãóò íà-
÷èñëÿòüñÿ ïî ñëîæíîé ãîäîâîé ñòàâêå. Ïîãàøàåìàÿ ñóììà êðåäèòà 
ìîæåò áûòü ïðè ýòîì îïðåäåëåíà ñ èñïîëüçîâàíèåì ôîðìóëû 

S = P (1 + i/100) n. 

Ïðè íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ çà êðåäèò ñëåäóåò ó÷èòûâàòü èíôëÿ-
öèþ. Ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïðè âûäà÷å êðåäèòîâ â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè 
ìîæíî îïðåäåëèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì. Åñëè çàäàíà ðåàëüíàÿ äî-
õîäíîñòü êðåäèòíîé îïåðàöèè, îïðåäåëÿåìàÿ ïðîñòîé ñòàâêîé ïðî-
öåíòîâ ir, òî äëÿ ñóììû êðåäèòà Ð ïîãàøàåìàÿ ñóììà ïðè îòñóòñò-
âèè èíôëÿöèè îïðåäåëÿëàñü áû ïî ôîðìóëå 
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Sr = P (1 + ir/100). 

Ýêâèâàëåíò òàêîé ñóììû â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè ñîñòàâèò: 

St=S (1 + t/100) = Ð (1 + ir/100) • (1 + t/100). 

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, âåëè÷èíó St ìîæíî çàïèñàòü â âèäå 

St = Ð (1 + it/100), (5.3) 

ãäå it — ïðîñòàÿ ñòàâêà ïðîöåíòîâ çà ñðîê êðåäèòà, ó÷èòûâàþùàÿ èí-
ôëÿöèþ. 

 
Ïðèðàâíÿâ äâà ïîñëåäíèõ âûðàæåíèÿ, ïîëó÷àåì 

Ð (1 + ir/100) • (1 + t/100) =Ð (1 + it/100), 

îòêóäà ïðîñòàÿ ñòàâêà ïðîöåíòîâ, îáåñïå÷èâàþùàÿ ðåàëüíóþ ýô-
ôåêòèâíîñòü êðåäèòíîé îïåðàöèè ir ïðè óðîâíå èíôëÿöèè çà ñðîê 
êðåäèòà t, áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ïî ôîðìóëå 

it = ir +t + ir •t /100. (5.4) 

Ïðè ïðîâåäåíèè ïîäîáíûõ ðàñ÷åòîâ ÷àñòî ïîëüçóþòñÿ ïðèáëè-
æåííûì âûðàæåíèåì it = ir + t, èç êîòîðîãî ñëåäóåò, ÷òî 

ir = it – t. 

Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè êðåäèò áûë âûäàí ïî ñòàâêå it, êîòîðàÿ 
ìåíüøå óðîâíÿ èíôëÿöèè, èëè óðîâåíü èíôëÿöèè çà ñðîê êðåäèòà 
îêàçàëñÿ âûøå ðàñ÷åòíîãî, ðåàëüíàÿ ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíîé îïå-
ðàöèè ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè áóäåò îòðèöàòåëüíîé (áàíê ðåàëüíî ïîíåñåò 
óáûòêè). 

Åñëè ñðîê, íà êîòîðûé âûäàåòñÿ êðåäèò, ìåíüøå ñðîêà, çà êîòî-
ðûé îïðåäåëÿåòñÿ ðàñ÷åòíûé óðîâåíü èíôëÿöèè, íåîáõîäèìî çàäàòü 
çàâèñèìîñòü çíà÷åíèÿ ⌂S îò ñðîêà êðåäèòà, ò.å. îòâåòèòü íà âîïðîñ: 
åñëè, íàïðèìåð, çà ãîä öåíû âûðàñòóò íà ñòîëüêî-òî ïðîöåíòîâ, íà 
ñêîëüêî ïðîöåíòîâ îíè âûðàñòóò çà çàäàííóþ ÷àñòü ãîäà? Ñàìûì 
ïðîñòûì ñïîñîáîì ÿâëÿåòñÿ çàäàíèå ëèíåéíîé (ïðîïîðöèîíàëüíîé) 
çàâèñèìîñòè âèäà 

⌂S (n) = Sït. 

Ïðè çàäàííîì ãîäîâîì óðîâíå èíôëÿöèè tr ìû, èñïîëüçóÿ ïðè-
âåäåííóþ âûøå ìåòîäèêó, äëÿ ñòàâêè ïðîöåíòîâ ïðè âûäà÷å êðåäè-
òà íà ñðîê ìåíüøå ãîäà, ïîëó÷àåì: 

100 100

ä
,r r r

t r r r
ni t i t

i i tr i t
K

        (5.5) 

ãäå ä — ñðîê êðåäèòà â äíÿõ; 
Ê — êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó. 
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Ïðè âûäà÷å äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ñëîæíóþ ñòàâêó ïðîöåíòîâ 
it, îáåñïå÷èâàþùóþ ïðè ãîäîâîì óðîâíå èíôëÿöèè t ðåàëüíóþ ýô-
ôåêòèâíîñòü êðåäèòíîé îïåðàöèè ir è îïðåäåëÿåìóþ àíàëîãè÷íûì 
îáðàçîì, ìîæíî âû÷èñëèòü ïî ôîðìóëå: 

it = ir +t + ir • t /100. (5.6) 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Áàíê âûäàë êðåäèò â ðàçìåðå 500 òûñ. ðóá. íà øåñòü 
ìåñÿöåâ ïî ïðîñòîé ñòàâêå ïðîöåíòîâ 18% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îï-
ðåäåëèòü: 

1) ïîãàøàåìóþ ñóììó. 
2) ñóììó ïðîöåíòîâ çà êðåäèò. 
Ðåøåíèå 
1. Ïîãàøàåìóþ ñóììó îïðåäåëèì ïî ôîðìóëå (5.1): 
S = 500 000 ½ (1 + 0,5 ½ 18/100) = 545 000 ðóá. 
2. Ñóììà ïðîöåíòîâ, ïîëó÷åííàÿ áàíêîì çà êðåäèò, áóäåò ðàâíà: 
I = 545 000 – 500 000 = 45 000 ðóá. 
 

Çàäà÷à 2. Áàíê âûäàë êðåäèò â ñóììå 500 òûñ. ðóá. íà òðè êâàð-
òàëà ïî ïðîñòîé ñòàâêå ïðîöåíòîâ, êîòîðàÿ â ïåðâîì êâàðòàëå ñî-
ñòàâèëà 15% ãîäîâûõ, à â êàæäîì ïîñëåäóþùåì óâåëè÷èâàëàñü íà 1 
ïðîöåíòíûé ïóíêò. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ïîãàøàåìóþ ñóììó; 
2) ñóììó ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. 
Ðåøåíèå 1. Ïî ôîðìóëå (5.2) îïðåäåëÿåì ïîãàøàåìóþ ñóììó: 

0 25 15 0 25 16 0 25 17
500 000 1 560 000

100 100 100

, , ,
   ðóá.S

         
 

 

2. Ñóììó ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ  âû÷èñëÿåì òàê: 
I = 560 000 – 500 000 = 60 000 ðóá. 
 

Çàäà÷à 3. Áàíê âûäàë äîëãîñðî÷íûé êðåäèò â ðàçìåðå 5 ìëí. 
ðóá. íà ïÿòü ëåò ïî ãîäîâîé ñòàâêå ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ 20% ãîäî-
âûõ. Êðåäèò äîëæåí áûòü ïîãàøåí åäèíîâðåìåííûì ïëàòåæîì ñ 
ïðîöåíòàìè â êîíöå ñðîêà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ïîãàøàåìóþ ñóììó 
2) ñóììó ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ. 
Ðåøåíèå 
1. Ïî ôîðìóëå S = P•(1 + i/100) îïðåäåëÿåì ïîãàøàåìóþ ñóììó: 
S = 5 000 000 ½ (1 + 20/100)5 = 12 441 600 ðóá. 
2. Ñóììó ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ âû÷èñëÿåì òàê: 
I = 12 441 600 – 5 000 000 = 7 441 600 ðóá. 
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Çàäà÷à 4. Áàíê âûäàë êðåäèò â 1 ìëí ðóá. íà ãîä. Òðåáóåìàÿ ðå-
àëüíàÿ äîõîäíîñòü îïåðàöèè ðàâíà 8% ãîäîâûõ, îæèäàåìûé ãîäîâîé 
óðîâåíü èíôëÿöèè ïðèíÿò ðàâíûì 60%. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó. 
2) ïîãàøàåìóþ ñóììó è ñóììó ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ. 
Ðåøåíèå 
1. Ïî ôîðìóëå (5.4) âû÷èñëèì ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó: 
it = 8 + 60 + 8 ½ 60/100 = 72,8%. 
2. Ïî ôîðìóëå (5.3) îïðåäåëèì ïîãàøàåìóþ ñóììó: 
St = 1 000 000 ½ (1 + 72,8/100) = 1 728 000 ðóá. 
Ñóììó ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ îïðåäåëÿåì òàê: 
I = 1728 000 – 1 000 000 = 728 000 ðóá. 
 

Çàäà÷à 5. Êðåäèò â 500 òûñ. ðóá. âûäàí íà 200 äíåé. Ðàñ÷åòíûé 
óðîâåíü èíôëÿöèè çà ãîä ïðèíÿò ðàâíûì 80%, ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü 
îïåðàöèè äîëæíà ñîñòàâèòü 12% ãîäîâûõ, êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó 
ðàâíî 365. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïðè âûäà÷å êðåäèòà 
2) ïîãàøàåìóþ ñóììó è ñóììó ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ. 
Ðåøåíèå 
1. Ïî ôîðìóëå (5.5) îïðåäåëèì ñòàâêó ïðîöåíòîâ: 
it = 12 + 80 + 200/365 ½ (12 ½ 80)/100 = 97,26%. 
2. Ïî ôîðìóëå (5.1) îïðåäåëèì ïîãàøàåìóþ ñóììó: 
S = 500 000 ½ (1 + 200/365 ½ 97,26/100) = 766 465,75 ðóá. 
Ñóììà ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ ñîñòàâèò: 
I = 766 465,75 – 500 000 = 266 465,75 ðóá. 
 

Çàäà÷à 6. Êðåäèò â 2 ìëí ðóá. âûäàí íà äâà ãîäà. Ðåàëüíàÿ ýô-
ôåêòèâíîñòü îïåðàöèè äîëæíà ñîñòàâèòü 8% ãîäîâûõ ïî ñëîæíîé 
ñòàâêå ïðîöåíòîâ. Ðàñ÷åòíûé óðîâåíü èíôëÿöèè 20% â ãîä. Òðåáó-
åòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ñòàâêó ïðîöåíòîâ ïðè âûäà÷å êðåäèòà; 
2) ïîãàøàåìóþ ñóììó è ñóììó ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ. 
Ðåøåíèå 
1. Ïî ôîðìóëå (5.6) îïðåäåëÿåì ñòàâêó ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ: 
it = 8 + 20 + 8 ½ 20/100 = 29,6%. 
2. Ïî ôîðìóëå S = P•(1 + i/100)n îïðåäåëèì ïîãàøàåìóþ ñóììó: 
St = 2 000 000½ (1 + 29,6/100)2 = 3 359 232 ðóá. 
Ñóììà ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ áóäåò ðàâíà: 
I = 3 359 232 – 2 000 000 = 1 359 232 ðóá. 
 

Çàäà÷à 7. Áàçîâàÿ ãîäîâàÿ ñóììà îïëàòû îáó÷åíèÿ â âóçå ðàâíà 
2000 ðóá. è ïîâûøàåòñÿ ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè (10%). Ñðîê îáó÷åíèÿ 
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ïÿòü ëåò. Âóç ïðåäëàãàåò âûïëàòèòü ñðàçó 10 òûñ. ðóá., îïëàòèâ âåñü 
ñðîê îáó÷åíèÿ. Áàíêîâñêèé ïðîöåíò íà âêëàä ñîñòàâëÿåò 12%, ñóì-
ìà âêëàäà ðàâíà 12 òûñ. ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, âûãîäíî ëè ýòî 
ïðåäëîæåíèå äëÿ ñòóäåíòà. 

Ðåøåíèå. Ïðîâåäåì ðàñ÷åòû â òàáë. 5.6 è 5.7. 
1. Îïðåäåëèì ïîòîêè ñðåäñòâ ïðè åæåãîäíîé îïëàòå. 
2. Îïðåäåëèì ïîòîêè ñðåäñòâ ïðè ðàçîâîì âçíîñå. 
 

Ò à á ë è ö à  5.6 
Ïîòîêè ñðåäñòâ ïðè åæåãîäíîé îïëàòå 

 

Ãîä 
Ðàçìåð 
âêëàäà 

Âçíîñ 
Ðàçìåð 

âêëàäà ïîñëå 
âçíîñà 

Áàíêîâñêèé 
ïðîöåíò 

Ñóììà 
ïðîöåíòîâ

Ðàçìåð âêëàäà
íà êîíåö ãîäà 

1-é 12 000 2000 10 000 12 1200 11 200 
2-é 11 200 2200 9 000 12 1080 10 080 
3-é 10 080 2400 7 680 12 921,6 8 601,6 
4-é 8601,6 2600 6 001,6 12 720,2 6 721,8 
5-é 6721,8 2800 3 921,8 12 470,6 4 392,4 

 
Ò à á ë è ö à  5.7 

Ïîòîêè ñðåäñòâ ïðè ðàçîâîì âçíîñå 
 

Ãîä 
Ñóììà íà ñ÷åòå 
â íà÷àëå ãîäà 

Áàíêîâñêèé 
ïðîöåíò 

Ñóììà ïðîöåíòîâ
Ðàçìåð âêëàäà 
íà êîíåö ãîäà 

1-é 2000 12 240 2240 
2-é 2240 12 273,3 2513,3 
3-é 2513,3 12 301,596 2814,896 
4-é 2814,896 12 337,7 3179,6 
5-é 3179,6 12 381,552 3561,2 

 

Ïî ðåçóëüòàòàì ðàñ÷åòîâ âèäíî, ÷òî ïåðâûé âàðèàíò âûãîäíåå. 
 
Çàäà÷à 8. Â ðàñ÷åò çà ïîñòàâêó ôèðìà X ïîëó÷èëà îò ñâîåãî êëèåí-

òà ïåðåâîäíîé âåêñåëü íà ñóììó 100 òûñ. ðóá. ñ äàòîé èñòå÷åíèÿ ñðîêà 
äåéñòâèÿ ÷åðåç 30 äíåé. Ôèðìà X äèñêîíòèðóåò âåêñåëü â ñâîåì áàíêå, 
êîòîðûé ïðèìåíÿåò ó÷åòíóþ ñòàâêó 4%. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ñóììó äèñêîíòà; 
2) ñóììó, êîòîðóþ áàíê âûïëà÷èâàåò ôèðìå X. 
Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó ðàñ÷åòà äèñêîíòà: 

×èñëî äíåé äî íàñòóïëåíèÿÑóììà âåêñåëÿ Ó÷åòíàÿ ñòàâêà
ñðîêà ïëàòåæà

èñêîíò .
100 365

 



 Ä
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1. Îïðåäåëÿåì ñóììó äèñêîíòà: 
(100 000 ½ 4 ½ 30)/ (100 ½ 365) = 328,77 ðóá. 

2. Îïðåäåëÿåì âûïëà÷èâàåìóþ ñóììó: 
100 000 – 328,77 = 99 671,23 ðóá. 

 

Çàäà÷à 9. Çàåìùèê áåðåò ññóäó íà ñóììó 100 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà 
øåñòü ìåñÿöåâ. ×åðåç øåñòü ìåñÿöåâ çàåìùèê âîçìåùàåò 102 òûñ. 
ðóá., ò.å. ññóäó — 100 òûñ. ðóá. è ïðîöåíòû — 2 òûñ. ðóá. Òðåáóåòñÿ 
îïðåäåëèòü ãîäîâóþ ñòàâêó ïî ññóäå. 

Ðåøåíèå 
Ñóììà ïðîöåíòîâ 100% 365

Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà .
Ñóììà ññóäû Ñðîê â äíÿõ

 



 

2000 100 365
4

100 000 180

%
Ñòàâêà %.

 
 

 


 

 

Çàäà÷à 10. Áàíê âûäàë â íà÷àëå êâàðòàëà êðåäèò íà ñóììó 100 
ìëí ðóá. ñðîêîì íà îäèí ìåñÿö ïî ñòàâêå 20% ãîäîâûõ è ÷åðåç ìå-
ñÿö êðåäèò íà ñóììó 200 ìëí ðóá. ñðîêîì íà äâà ìåñÿöà ïî ñòàâêå 
25% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó ïðîöåíòîâ çà êðåäèòû 
(ïîëó÷åííûé äîõîä). 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó 

Ir = n • ir • P, (5.7) 

ãäå Ir — ñóììà ïðîöåíòîâ çà ãîä; 
ir — ãîäîâàÿ ñòàâêà ïðîöåíòîâ; 
P — ñóììà, íà êîòîðóþ íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû; 
n — ÷èñëî ëåò. 
 

1. Ñóììà ïðîöåíòîâ çà ïåðâûé êðåäèò: 
Ir1 = (30/365) ½ 0,2 ½ 100 = 1 643 837 ðóá. 
2. Ñóììà ïðîöåíòîâ çà âòîðîé êðåäèò: 
Ir2 = (60/365) ½ 0,25 ½ 200 = 8 219 178 ðóá. 
3. Îáùèé ïðîöåíòíûé äîõîä: 
Ir = Ir1 + Ir2 = 1 643 837 + 8 219 178 = 9 863 015 ðóá. 
 

Çàäà÷à 11. Áàíê âûäàë ññóäó â ðàçìåðå 1 ìëí ðóá. íà øåñòü ìå-
ñÿöåâ ïî ïðîñòîé ñòàâêå ïðîöåíòîâ 16% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäå-
ëèòü: ñóììó ïîãàøåíèÿ. 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó: 

S = P •(1 + i•n), (5.8) 

ãäå S — íàðàùåííàÿ ñóììà ïëàòåæà; 
P — ñóììà âûäàííîé ññóäû; 
i — ñòàâêà ïðîöåíòîâ; 
n — ïåðèîä ïîãàøåíèÿ; 

(1 + i • n) — ìíîæèòåëü íàðàùèâàíèÿ. 
S = 1 000 000 ½ (1 + 0,16 • 1/2) = 1 080 000 ðóá. 
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Çàäà÷à 12. Ïðè âûäà÷å êðåäèòà íà øåñòü ìåñÿöåâ ïî ñòàâêå 16% 
ãîäîâûõ óäåðæàíû êîìèññèîííûå â ðàçìåðå 2% ñóììû êðåäèòà. 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîä áàíêà ñ ó÷åòîì óäåðæàíèÿ êîìèññèîííûõ. 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ñëåäóþùóþ ôîðìóëó: 

100
1ý %
( – )

n i k
i

n k
 

   (5.9) 

ãäå n — ñðîê êðåäèòà â ãîäàõ; 
i — ñòàâêà êðåäèòà; 
k — ñòàâêà êîìèññèîííûõ. 
 
Äîõîä áàíêà ñîñòàâèò â äàííîì ñëó÷àå: 

1 2 0 16 0 02
100 20 4

1 2 1 0 02ý
/ , ,

% , %
/ ( – , )

i
 

   .  

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Ïðåäïðèÿòèå âçÿëî êðåäèò 1 ìëí ðóá. ñðîêîì íà äâà 
ãîäà ïîä 15% ãîäîâûõ è ïî èñòå÷åíèè ñðîêà êðåäèòà äîëæíî âåð-
íóòü ññóäó ñ ïðîöåíòàìè (ïðîöåíòû ïðîñòûå). Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, 
ñêîëüêî äîëæíî çàïëàòèòü ïðåäïðèÿòèå çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. 

 

Çàäà÷à 2. Ôèðìà âçÿëà êðåäèò â ñóììå 300 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà 
îäèí ãîä ïîä 16% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ïîãàøàåìóþ ñóì-
ìó êðåäèòà. 

 

Çàäà÷à 3. Ìîëîäàÿ ñåìüÿ ïîëó÷èëà îò áàíêà ññóäó íà ñòðîèòåëü-
ñòâî æèëüÿ â ðàçìåðå 6 ìëí ðóá. ñðîêîì íà òðè ãîäà ïîä ïðîñòóþ 
ïðîöåíòíóþ ñòàâêó 16% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü íàðàùåí-
íóþ ñóììó êðåäèòà è ñóììó ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. 

 

Çàäà÷à 4. Êëèåíò ïîëó÷èë êðåäèò ñðîêîì íà òðè ìåñÿöà 6 ìëí 
ðóá. Ñóììà âîçâðàòà êðåäèòà 7,5 ìëí ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü 
ïðîöåíòíóþ ñòàâêó áàíêà. 

 

Çàäà÷à 5. Áàçîâàÿ ãîäîâàÿ ñóììà îïëàòû îáó÷åíèÿ â âóçå ðàâíà 
2000 ðóá. è ïîâûøàåòñÿ ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè (15%). Ñðîê îáó÷åíèÿ 
ïÿòü ëåò. Âóç ïðåäëàãàåò âûïëàòèòü ñðàçó 10 òûñ. ðóá., îïëàòèâ âåñü 
ñðîê îáó÷åíèÿ. Áàíêîâñêèé ïðîöåíò 13%, ñóììà âêëàäà 14 òûñ. ðóá. 
Âûãîäíî ëè ýòî ïðåäëîæåíèå äëÿ ñòóäåíòà? 

 

Çàäà÷à 6. Â ðàñ÷åò çà ïîñòàâêó ôèðìà À ïîëó÷èëà îò ñâîåãî êëè-
åíòà ïåðåâîäíîé âåêñåëü íà ñóììó 10 òûñ. ðóá. ñ äàòîé èñòå÷åíèÿ 
ñðîêà äåéñòâèÿ ÷åðåç 30 äíåé. Ôèðìà À äèñêîíòèðóåò âåêñåëü â ñâî-
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åì áàíêå, êîòîðûé ïðèìåíÿåò ó÷åòíóþ ñòàâêó â 3%. Òðåáóåòñÿ îïðå-
äåëèòü ñóììó äèñêîíòà è ñóììó, êîòîðóþ áàíê âûïëà÷èâàåò ôèðìå X. 

 

Çàäà÷à 7. Çàåìùèê áåðåò ññóäó íà ñóììó 500 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà 
øåñòü ìåñÿöåâ. ×åðåç øåñòü ìåñÿöåâ çàåìùèê âîçìåùàåò 502 òûñ. 
ðóá., ò.å. ññóäó — 500 òûñ. ðóá. è ïðîöåíòû — 2 òûñ. ðóá. Êàêîâà 
ãîäîâàÿ ñòàâêà ïî ññóäå? 

 

Çàäà÷à 8. Áàíê âûäàë â íà÷àëå êâàðòàëà êðåäèò íà ñóììó 10 ìëí 
ðóá. ñðîêîì íà îäèí ìåñÿö ïî ñòàâêå 10% ãîäîâûõ è ÷åðåç ìåñÿö 
êðåäèò íà ñóììó 20 ìëí ðóá. ñðîêîì íà òðè ìåñÿöà ïî ñòàâêå 15% 
ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó ïðîöåíòîâ çà êðåäèòû (ïîëó-
÷åííûé äîõîä). 

 

Çàäà÷à 9. Áàíê âûäàë ññóäó â ðàçìåðå 500 òûñ. ðóá. íà òðè ìåñÿ-
öåâ ïî ïðîñòîé ñòàâêå ïðîöåíòîâ 15% ãîäîâûõ. Êàêîé áóäåò ñóììà 
ïîãàøåíèÿ? 

 

Çàäà÷à 10. Ïðè âûäà÷å êðåäèòà íà òðè ìåñÿöåâ ïî ñòàâêå 16% 
ãîäîâûõ êîìèññèîííûå óäåðæàíû â ðàçìåðå 1% ñóììû êðåäèòà, ïðè 
âûäà÷å êðåäèòà íà ïÿòü ìåñÿöåâ ïî ñòàâêå 12% ãîäîâûõ — â ðàçìåðå 
2% ñóììû êðåäèòà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîä áàíêà ñ ó÷åòîì 
óäåðæàíèÿ êîìèññèîííûõ. 

5.4. Îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà 

Ìåòîäèêà îöåíêè. Ñ ïåðåõîäîì ýêîíîìèêè Ðîññèè íà ðûíî÷íûå 
îòíîøåíèÿ âîçíèêëà íåîáõîäèìîñòü â ïðèíöèïèàëüíî íîâûõ ïîä-
õîäàõ ê îïðåäåëåíèþ êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà. 
Îðèåíòèðîì äëÿ îáúåêòèâíîé îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ ìîæåò ñëóæèòü ðåéòèíã åãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî 
ñîñòîÿíèÿ. 

Èíôîðìàöèîííîé áàçîé ôîðìèðîâàíèÿ ðåéòèíãîâîé îöåíêè ÿâ-
ëÿþòñÿ ôîðìû áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè, à èìåííî: 

 ôîðìà ¹ 1 «Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ» (Ïðèëîæåíèå 2); 
 ôîðìà ¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ» (Ïðèëîæåíèå 3). 
Äëÿ óäîáñòâà ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà è ðàñ÷åòà îòäåëüíûõ ïîêàçàòå-

ëåé, íåîáõîäèìî ñîñòàâèòü àãðåãèðîâàííûé áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ 
ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðè ýòîì àêòèâû ãðóïïèðóþòñÿ ïî ñòåïåíè èõ ëèê-
âèäíîñòè è ðàñïîëàãàþòñÿ â ïîðÿäêå óáûâàíèÿ ëèêâèäíîñòè, à ïàñ-
ñèâû ãðóïïèðóþòñÿ ïî ñðîêàì èõ ïîãàøåíèÿ è ðàñïîëàãàþòñÿ â ïî-
ðÿäêå âîçðàñòàíèÿ ñðîêîâ óïëàòû (òàáë. 5.8). 
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Ò à á ë è ö à  5.8 
Àãðåãèðîâàííûé áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà 

 

Ãðóïïû áàëàíñà 
Óñëîâíîå 
îáîçíà÷å-

íèå 
Êîäû ñòðîê áàëàíñà 

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû À1 250 + 260 
Áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû À2 240 

À3 210 + 220 + 230 + 270 + 140Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû, â 
òîì ÷èñëå îáîðîòíûå àêòèâû 

3A  210 + 220 + 230 + 270 

Òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû À4 190 – 140 
Áàëàíñ (Áà) À1 + À2 + 

+ À3 + À4

300 

Íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà Ï1 620 
Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà Ï2 610 + 660 
Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà Ï3 590 
Ïîñòîÿííûå ïàññèâû Ï4 490 + 630 + 640 + 650 

Áàëàíñ (Áï) Ï1 + Ï2 + 
+ Ï3 + Ï4

700 

 
Ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ. Àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ â çàâèñèìîñòè îò 

ñêîðîñòè ïðåâðàùåíèÿ èõ â äåíåæíûå ñðåäñòâà äåëÿòñÿ íà ÷åòûðå 
ãðóïïû: 

 íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû (À1) — ñðåäñòâà, íàõîäÿùèåñÿ â 
íåìåäëåííîé ãîòîâíîñòè ê ðåàëèçàöèè (äåíåæíûå ñðåäñòâà è 
êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ); 

 áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû (À2) — êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü; 

 ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (À3) — çàïàñû, ÍÄÑ ïî ïðèîá-
ðåòåííûì öåííîñòÿì, äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü, ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû è äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå 
âëîæåíèÿ; 

 òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû (À4) — âíåîáîðîòíûå àêòèâû çà 
âû÷åòîì äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. 

Ãðóïïèðîâêà ïàññèâîâ. Îáÿçàòåëüñòâà ïðåäïðèÿòèÿ (ñòàòüè ïàñ-
ñèâà áàëàíñà) òàêæå äåëÿòñÿ íà ÷åòûðå ãðóïïû, êîòîðûå ðàñïîëàãà-
þòñÿ ïî ñòåïåíè ñðî÷íîñòè èõ îïëàòû: 

 íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï1) — êðàòêîñðî÷íàÿ êðåäè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü; 

 êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï2) — êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû 
è çàéìû, ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû; 
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 äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï3) — äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è 
çàéìû; 

 ïîñòîÿííûå ïàññèâû (Ï4) — èòîã ðàçäåëà III «Êàïèòàë è ðå-
çåðâû» áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïëþñ ñòðîêè ðàçäåëà IV «Çà-
äîëæåííîñòü ó÷àñòíèêàì (ó÷ðåäèòåëÿì) ïî âûïëàòå äîõîäîâ», 
«Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ», «Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ» 
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà. 

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, íåîáõîäè-
ìûå äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ðåéòèíãîâîé îöåíêè, ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 5.9. 

 
Ò à á ë è ö à  5.9 

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà 

 

Óñëîâíîå 
îáîçíà÷åíèå Ïîêàçàòåëü Êîä 

ñòðîêè

Â Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, 
ðàáîò, óñëóã 010 

Ñ Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðà-
áîò, óñëóã 020 

ÏÂ Âàëîâàÿ ïðèáûëü 029 
ÐÊ Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 030 
ÐÓ Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 
ÏÏ Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ 050 
ÏÍ Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 140 
ÍÏ Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü 150 
Ï× ×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) 190 

 
Äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ èñ-

ïîëüçóåòñÿ ñèñòåìà ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ. Â 
òàáë. 5.10 ïðåäñòàâëåíû áàçîâûå ïîêàçàòåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ (ïî ÷åòûðåì ãðóïïàì). 

 
Ò à á ë è ö à  5.10 

Áàçîâûå ïîêàçàòåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ 
 

Ïîêàçàòåëü 
Óñëîâíîå 
îáîçíà-
÷åíèå 

Ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë 

1 2 3 

Ãðóïïà 1. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 

Îáùèé êîýôôèöèåíò ïî-
êðûòèÿ (êîýôôèöèåíò 
òåêóùåé ëèêâèäíîñòè) 

Êòë Âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ çà ñ÷åò îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.10 
 

1 2 3 

Êîýôôèöèåíò ñðî÷íîé 
ëèêâèäíîñòè 

Êñë Ïëàòåæíûå âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ 
ñ ó÷åòîì ñâîåâðåìåííîãî ïðîâåäåíèÿ 
ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè 

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé 
ëèêâèäíîñòè 

Êàë Âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ 
îáÿçàòåëüñòâ çà ñ÷åò äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
è êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé

Ãðóïïà 2. Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøå-
íèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ 

Êñçññ Âåëè÷èíà çàåìíûõ ñðåäñòâ íà îäèí 
ðóáëü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííî-
ñòè ñîáñòâåííûõ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ 

Êìñîñ Óðîâåíü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, âëî-
æåííûõ â íàèáîëåå ìîáèëüíûå àêòèâû

Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè Êà Äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â ñîâîêóï-
íûõ àêòèâàõ 

Ãðóïïà 3. Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà ïî ÷èñòîé 
ïðèáûëè 

Ðê Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñò-
âåííîãî êàïèòàëà 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóï-
íûõ àêòèâîâ ïî ÷èñòîé 
ïðèáûëè 

Ðà Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ èìó-
ùåñòâà (ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ) 

Ãðóïïà 4. Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè (îáîðà÷èâàåìîñòè) 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàå-
ìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ 

Êîîà Ñêîðîñòü îáîðîòà îáîðîòíûõ àêòèâîâ 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìî-
ñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 

Êîñê Ñêîðîñòü îáîðîòà ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà 

 

Â òàáë. 5.11 äàíû àëãîðèòì ðàñ÷åòà è íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ áà-
çîâûõ ïîêàçàòåëåé (ïî ÷åòûðåì ãðóïïàì). 

 

Ò à á ë è ö à  5.11 
Àëãîðèòì ðàñ÷åòà è íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ áàçîâûõ ïîêàçàòåëåé 

 

Óñëîâíîå 
îáîçíà÷åíèå Àëãîðèòì ðàñ÷åòà 

Íîðìàòèâíîå 
çíà÷åíèå, äîëè 

åäèíèöû 

Çíà÷åíèå 
ãðóïïû 

1 2 3 4 

Ãðóïïà 1. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 

Êòë 
1 2 3

1 2

À +À +À
Ï +Ï

 1,0 – 2,0 0,15 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.11 
 

1 2 3 4 

Êñë 
1 2

1 2

À +À
Ï +Ï

 0,5 – 1,0 

Êàë 
1

1 2

À
Ï +Ï

 0,1 – 0,3 
0,15 

Ãðóïïà 2. Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

Êñçññ 
1 2 3

4

Ï +Ï +Ï
Ï

 ≤(0,7 – 1,0)

Êìñîñ 
1 2 3 1 2

4

(À +À +À ) – (Ï +Ï )
Ï

 0,2 – 0,5 

Êà 
4

à

Ï
Á

 ≥(0,5 – 0,7)

0,10 

Ãðóïïà 3. Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè 

Ðê 
÷

4

Ï
Ï

 0 – 0,09 

Ðà 
÷

à

Ï
Á

 0 – 0,06 

0,60 

Ãðóïïà 4. Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè (îáîðà÷èâàåìîñòè) 

Êîîà 
1 2

Â
À À 3A  

 2,8 – 4,6 

Êîñê 
4

Â
Ï

 1,3 – 1,8 

0,15 

 
Ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà äîëæíà áûòü îðèåí-

òèðîâàíà íà èñïîëüçîâàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé âñåõ ÷åòû-
ðåõ ãðóïï, ò.å. ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà áàçèðóåòñÿ íà áàëëüíîé ñèñòåìå 
(òàáë. 5.12). 
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Ò à á ë è ö à  5.12 
Äèàïàçîíû íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, äîëè åäèíèöû 

 

Íîðìàòèâíûå (ðåêîìåíäóåìûå) çíà÷åíèÿ 
Óñëîâíîå 

îáîçíà÷åíèå 
«îòëè÷íî» (5) «õîðîøî» (4) 

«óäîâëåòâî-
ðèòåëüíî» (3)

«íåóäîâëåòâî-
ðèòåëüíî» (2)

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 

Êòë >2,0 1,5 – 2,0 1,0 – 1,5 <1,0 
Êñë >1,0 0,7 – 1,0 0,5 – 0,7 <0,5 
Êàë >0,3 0,2 – 0,3 0,1 – 0,2 <0,1 

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

Êñçññ <0,7 0,7 – 0,9 0,9 – 1,0 >1,0 
Êìñîñ >0,5 0,3 – 0,5 0,2 – 0,3 <0,2 
Êà >0,7 0,6 – 0,7 0,5 – 0,6 <0,5 

Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè 

Ðà >0,06 0,03 – 0,06 0,00 – 0,03 <0,00 
Ðê >0,09 0,05 – 0,09 0,00 – 0,05 <0,00 

Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè 

Êîîà >4,6 3,7 – 4,6 2,8 – 3,7 <2,8 
Êîñê >1,8 1,5 – 1,8 1,3 – 1,5 <1,3 

 

Ðåêîìåíäóåòñÿ ñëåäóþùàÿ ñõåìà ôîðìèðîâàíèÿ ðåéòèíãà. 
1. ×èñëåííûå íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ âñåõ 

ãðóïï èìåþò îïðåäåëåííûå ãðàíèöû (îïðåäåëåííûé äèàïàçîí). 
Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ, âûõîäÿùèå çà ïðåäåëû äèàïàçîíà íîðìà-
òèâíûõ (ðåêîìåíäóåìûõ) çíà÷åíèé (> è <), ñëåäóåò îöåíèâàòü áàë-
ëîì «îòëè÷íî» (5) èëè «íåóäîâëåòâîðèòåëüíî» (2) â çàâèñèìîñòè îò 
ñïåöèôèêè ïîêàçàòåëåé (èõ ýêîíîìè÷åñêîãî ñìûñëà). 

2. ×èñëåííîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòîâ, íàõîäÿùèõñÿ âíóòðè 
íîðìàòèâíîãî äèàïàçîíà, îöåíèâàåòñÿ áàëëîì «õîðîøî» (4) èëè 
«óäîâëåòâîðèòåëüíî» (3) â çàâèñèìîñòè îò òîãî, íàñêîëüêî îíè ïðè-
áëèæåíû ê «îòëè÷íîé» èëè «íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé» ãðàíèöàì. Âå-
ëè÷èíà äèàïàçîíà äåëèòñÿ ïîïîëàì, ïðè ýòîì ïîëîâèíà, ïðèáëè-
æåííàÿ ê «îòëè÷íîìó» ðóáåæó, îöåíèâàåòñÿ áàëëîì «õîðîøî», à ïî-
ëîâèíà, ïðèáëèæåííàÿ ê «íåóäîâëåòâîðèòåëüíîìó» ðóáåæó, — áàë-
ëîì «óäîâëåòâîðèòåëüíî». 

3. Îïðåäåëÿåòñÿ ôàêòè÷åñêàÿ âåëè÷èíà îòäåëüíûõ êîýôôèöèåí-
òîâ ïî ñîîòâåòñòâóþùèì àëãîðèòìàì ðàñ÷åòà (òàáë. 5.15 è 5.20). 
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4. Ïðîâîäèòñÿ ñðàâíåíèå ôàêòè÷åñêèõ è íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé 
îòäåëüíûõ êîýôôèöèåíòîâ, è êàæäûé êîýôôèöèåíò ïîëó÷àåò ñîîò-
âåòñòâóþùèé áàëë — «îòëè÷íî», «õîðîøî», «óäîâëåòâîðèòåëüíî», 
«íåóäîâëåòâîðèòåëüíî». 

5. Äàåòñÿ êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà êàæäîé ãðóïïû ïîêàçàòåëåé â 
öåëîì êàê îòíîøåíèå ñóììû áàëëîâ ê ÷èñëó ïîêàçàòåëåé äàííîé 
ãðóïïû (òàáë. 5.15 è 5.20). 

6. Äàåòñÿ êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà êàæäîé ãðóïïû ïîêàçàòåëåé ñ 
ó÷åòîì çíà÷èìîñòè îòäåëüíûõ ãðóïï (òàáë. 5.16 è 5.21). 

7. Ôîðìèðóåòñÿ ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ 
ïðåäïðèÿòèÿ (ðåéòèíã ïðåäïðèÿòèÿ) êàê ñóììà áàëëîâ ïî âñåì ÷å-
òûðåì ãðóïïàì ïîêàçàòåëåé ñ ó÷åòîì èõ çíà÷èìîñòè. 

8. Îïðåäåëÿåòñÿ êëàññ ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà. Ê ïåðâîìó êëàñ-
ñó îòíîñÿòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêè ñ ðåéòèíãîâîé îöåíêîé âûøå 
4 áàëëîâ, êî âòîðîìó — ñ ðåéòèíãîì îò 3 äî 4 áàëëîâ, ê òðåòüåìó 
êëàññó — ìåíåå 3 áàëëîâ. 

Ñ ïðåäïðèÿòèÿìè êàæäîãî êëàññà êðåäèòîñïîñîáíîñòè áàíêè 
ïî-ðàçíîìó ñòðîÿò ñâîè êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ. Ïðåäïðèÿòèÿì ïåð-
âîãî êëàññà ïî êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò îò-
êðûòü êðåäèòíóþ ëèíèþ, âûäàòü â ðàçîâîì ïîðÿäêå áàíêîâñêèå (áåç 
îáåñïå÷åíèÿ) ññóäû ñ óñòàíîâëåíèåì âî âñåõ ñëó÷àÿõ áîëåå íèçêîé 
ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ÷åì äëÿ îñòàëüíûõ çàåìùèêîâ. Êðåäèòîâàíèå 
ïðåäïðèÿòèé âòîðîãî êëàññà îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêàìè â îáû÷íîì 
ïîðÿäêå, ò.å. ïðè íàëè÷èè ñîîòâåòñòâóþùèõ ôîðì îáåñïå÷èòåëüíûõ 
îáÿçàòåëüñòâ (ãàðàíòèé, çàëîãà, ïîðó÷èòåëüñòâ, ñòðàõîâîãî ïîëèñà). 
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà çàâèñèò îò âèäà îáåñïå÷åíèÿ. 

Â ïðîöåññå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î âûäà÷å êðåäèòà ïîìèìî ðåé-
òèíãîâîé îöåíêè öåëåñîîáðàçíî âîñïîëíèòü ïðîãíîç âîçìîæíîãî 
áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà. Â êà÷åñòâå ìàòåìàòè÷åñêîãî 
èíñòðóìåíòàðèÿ íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíîé ÿâëÿåòñÿ «Z-ìîäåëü» 
Ý. Àëüòìàíà. Íà áàçå àïïàðàòà ìíîæåñòâåííîãî äèñêðèìèíàíòíîãî 
àíàëèçà Àëüòìàí ðàçðàáîòàë ìåòîäèêó ðàñ÷åòà êðåäèòîñïîñîáíîñòè, 
êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò ðàçäåëèòü õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû íà ïîòåíöè-
àëüíûõ áàíêðîòîâ è íå áàíêðîòîâ. 

Èñïîëüçîâàíèå ìåòîäîâ ðåãðåññèâíîãî àíàëèçà ïîçâîëèëî Àëüò-
ìàíó ïðåäëîæèòü ñëåäóþùóþ ìîäåëü: 

� 1,2 1,4 3,3 0,6 1,0         1 2 3 4Z 5Х X X X X , 

ãäå 1
1 2 3

à

À +À +ÀÎáîðîòíûé êàïèòàë
= ;

Ñîâîêóïíûå àêòèâû Á
X
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2
÷

à

Ï×èñòàÿ ïðèáûëü
= ;

Ñîâîêóïíûå àêòèâû Á
X   

3
í

à

ÏÏðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ
= ;

Ñîâîêóïíûå àêòèâû Á
X   

4
1 2 3

4

1 2 3 1 2 3

Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèé Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèé
Ñóììàðíàÿ çàäîëæåíîñòü Ï +Ï +Ï

ÏÏîñòîÿííûå ïàññèâû
;

Ï +Ï +Ï Ï +Ï +Ï

X   

 

 

5
à

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ Â
.

Ñîâîêóïíûå àêòèâû Á
X    

Ïðè çíà÷åíèè 1,8Z   âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà î÷åíü âûñîêà, 
ïðè Z îò 1,81 äî 2,7 — ñðåäíÿÿ, ïðè Z îò 2,71 äî 2,9 — íåâåëèêà, 
ïðè  — î÷åíü íèçêàÿ. 2,9Z 

Çàðóáåæíûé îïûò ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ïî ïÿòèôàêòîðíîé ìîäå-
ëè áàíêðîòñòâî äî åãî íàñòóïëåíèÿ çà îäèí ãîä ìîæíî ñïðîãíîçèðî-
âàòü ñ òî÷íîñòüþ äî 90%, çà äâà ãîäà — äî 70%, çà òðè — äî 50%. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ôîðìà ¹ 1) è îò-
÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (ôîðìà ¹ 2) äàéòå îöåíêó êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ — çàåìùèêà (ñì. Ïðèëîæåíèÿ 2 è 3). 

Ðåøåíèå 
1. Ñîñòàâëÿåòñÿ àãðåãèðîâàííûé áàëàíñ è ôîðìèðóþòñÿ îñíîâ-

íûå ïîêàçàòåëè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (òàáë. 5.13 è 5.14). 
 

Ò à á ë è ö à  5.13 
Àãðåãèðîâàííûé áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ÎÀÎ «ÍËÌÊ» çà 2005 ã., òûñ. ðóá. 

 

Ãðóïïà áàëàíñà 

Óñëîâ-
íîå 

îáîçíà-
÷åíèå

Êîäû 
ñòðîê 

áàëàíñà

Íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà 

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà 

Ñðåäíåãîäî-
âîå çíà÷å-

íèå  

1 2 3 4 5 6  

Àêòèâû 

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå 
àêòèâû À1 

250 + 
+ 260 31 979 990 43 802 045 37 891 018

Áûñòðîðåàëèçóåìûå 
àêòèâû À2 240 12 786 291 15 894 395 14 340 343
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.13 
 

1 2 3 4 5 6  

À3 

210 + 
+ 220 +
+ 230 +
+ 270 +
+ 140 42 948 129 43 299 837 43 123 983

Ìåäëåííî ðåàëèçóå-
ìûå àêòèâû, â òîì 
÷èñëå îáîðîòíûå àêòè-
âû 

3A  

210 + 
220 + 
230 + 
270 16 451 080 17 668 730 17 059 905

Òðóäíîðåàëèçóåìûå 
àêòèâû 

À4 
190 – 
– 140

26 410 467 35 754 632 31 082 549

Áàëàíñ 
(À1 + À2 + À3 + À4) Áà 300 114 124 877 138 750 909 126 437 893

Ïàññèâû 

Íàèáîëåå ñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà Ï1 620 7630 524 7715 782 7673 153
Êðàòêîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà Ï2 

610 + 
+ 660 — — —

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà Ï3 590 921 261 1191 598 1056 429
Ïîñòîÿííûå ïàññèâû Ï4 490 + 

+ 630 +
+ 640 +
+ 650

105 573 092 129 843 529 117 708 311

Áàëàíñ (Ï1 + Ï2 +
+ Ï3 + Ï4) Áï 700 114 124 877 138 750 909 126 437 893

 
Ò à á ë è ö à  5.14 

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ ÎÀÎ «ÍËÌÊ» çà 2005 ã., òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëü 
Óñëîâíîå 
îáîçíà-
÷åíèå 

Êîä 
ñòðîêè

×èñëåííîå çíà÷åíèå 
çà îò÷åòíûé ïåðèîä 

1 2 3 4 

Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè 
òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã Â 010 119 345 086 
Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òî-
âàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã Ñ 020 68 567 057 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.14 
 

1 2 3 4 

Âàëîâàÿ ïðèáûëü ÏÂ 029 50 778 029 
Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû ÐÊ 030 2549 177 
Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû ÐÓ 040 2203 767 
Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ Ïï 050 46 025 085 
Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãî-
îáëîæåíèÿ Ïí 140 46 634 528 
Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü Íï 150 11 072 973 
×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) Ï÷ 190 35 165 394 

 
2. Âûïîëíÿþòñÿ ðàñ÷åòû ôàêòè÷åñêèõ çíà÷åíèé ôèíàíñîâî-ýêî-

íîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé (òàáë. 5.15): 
 êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè; 
 êîýôôèöèåíòîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè: 
 êîýôôèöèåíòîâ ðåíòàáåëüíîñòè; 
 êîýôôèöèåíòîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè. 
 

Ò à á ë è ö à  5.15 
Ôàêòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ÎÀÎ ÍËÌÊ» 

 

Ïîêà-
çàòåëü 

Àëãîðèòì ðàñ÷åòà 
Ðàñ÷åò ïî ñðåäíåãî-
äîâûì çíà÷åíèÿì, 

òûñ. ðóá. 

×èñëåííûå çíà÷åíèÿ 
êîýôôèöèåíòîâ, 

äîëè åäèíèö 

1 2 3 4 

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 

Êòë 
1 2 3

1 2

À À À
Ï Ï
 


 95 355 344

7 673 153
 12,43 

Êñë 
1 2

1 2

À À
Ï Ï




 52 231 361
7 673 153

 6,81 

Êàë 
1

1 2

À
Ï Ï

 37 891 018
7 673 153

 4,94 

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

Êñçññ 
1 2

4

Ï Ï Ï
Ï

  3  8 729 582
117 708 311

 0,07 

Êìñîñ 
   1 2 3 1 2

4

À À À Ï Ï

Ï

     87 682 191
117 708 311

 0,74 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.15 
 

1 2 3 4 

Êà 
4

à

Ï
Á

 117 708 311
126 437 893

 0,93 

Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè 

Ðà 
÷

à

Ï
Á

 35 165 394
126 437 893

 0,28 

Ðê 
÷

4

Ï
Ï

 35 165 394
117 708 311

 0,30 

Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè 

Êîîà 
1 2 3

Â
À À À 

 119 345 086
69 291 266

 1,72 

Êîñê 
4

Â
Ï

 119 345 086
117 708 311

 1,01 

 
3. Äàåòñÿ ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà â çàâèñè-

ìîñòè îò çíà÷èìîñòè ãðóïïû ïîêàçàòåëåé (òàáë. 5.16). 

 
Ò à á ë è ö à  5.16 

Ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé ÎÀÎ «ÍËÌÊ» 
 

Ïîêàçàòåëü 

Çíà÷èìîñòü 
ãðóïïû â 

îáùåé ðåé-
òèíãîâîé 
îöåíêå 

Ôàêòè÷åñêàÿ 
âåëè÷èíà 

êîýôôèöèåí-
òîâ 

Îöåíêà îòäåëü-
íûõ êîýôôèöè-
åíòîâ â áàëëàõ

Îöåíêà â áàëëàõ 
ãðóïïû ïîêàçà-
òåëåé ñ ó÷åòîì 

çíà÷èìîñòè 
ãðóïïû, äîëè 

åäèíèöû 

1 2 3 4 5 

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 

Êòë  12,43 5  
Êñë  6,81 5  
Êàë  4,94 5  

Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå ïî ãðóïïå 0,15  5,00 0,75 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.16 
 

1 2 3 4 5 

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

Êñçññ  0,07 5  
Êìñîñ  0,74 5  
Êà  0,93 5  

Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå ïî ãðóïïå 0,10  5,00 0,50 

Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè 

Ðà  0,28 5  
Ðê  0,93 5  

Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå ïî ãðóïïå 0,60  5,00 3,00 

Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè 

Êîîà  1,72 2  
Êîñê  10,01 2  

Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå ïî ãðóïïå 0,15  2,00 0,30 
Ðåéòèíã ïðåä-
ïðèÿòèÿ 1,00   4,55 

 
Òàêèì îáðàçîì, ïðåäïðèÿòèå îòíîñèòñÿ ê ïåðâîìó êëàññó çàåì-

ùèêà. 
4. Îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ïðîãíîçà âîçìîæíîãî áàíêðîòñòâà 

ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà ïî «Z-ñ÷åòó» Ý. Àëüòìàíà. Óðîâåíü êîýô-
ôèöèåíòîâ (X1, X2, X3, X4, X5), íåîáõîäèìûõ äëÿ «Z-àíàëèçà», ïðåä-
ñòàâëåí â òàáë. 5.17. 

 
Ò à á ë è ö à  5.17 

Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ — çàåìùèêà 
 

Çíà÷åíèÿ Õ Ñðåäíåãîäîâûå çíà÷åíèÿ, òûñ. ðóá. 
Ðàñ÷åòíûå 
çíà÷åíèÿ Õ, 
äîëè åäèíèö 

1 2 3 

1 2
1

à

À À

Á

A
X

  
 3  37 891 018+14 340 343+17 668 730

126 437 893
 0,6 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.17 
 

1 2 3 

2
÷

à

Ï
Á

X   35 165 394
126 437 893

 0,3 

3
í

à

Ï
Á

X   46 634 528
126 437 893

 0,4 

4
4

1 2

Ï
Ï Ï Ï

X 
  3

 117 708 311
7 673 153+1 056 429

 13,5 

5
à

Â
Á

X   119 345 086
126 437 893

 0,9 

0 6 0 3 0 4 13 51,2 , 1,4 , 3,3 , 0,6 , 1,0 0,9 11,3          Z    

 
Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà ÎÀÎ «ÍËÌÊ» âå-

ðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà î÷åíü íèçêàÿ. 

 
Çàäà÷à 2. Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ôîðìà ¹ 1) è îò-

÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (ôîðìà ¹ 2) äàéòå îöåíêó ôèíàíñîâûõ 
ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ — çàåìùèêà (ñì. Ïðèëîæåíèÿ 4 è 5). 

Ðåøåíèå 
1. Ñîñòàâëÿåòñÿ àãðåãèðîâàííûé áàëàíñ è ôîðìèðóþòñÿ îñíîâ-

íûå ïîêàçàòåëè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (òàáë. 5.18 è 5.19). 

 
Ò à á ë è ö à  5.18 

Àãðåãèðîâàííûé áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ÎÀÎ «ËÒ» çà 2005 ã., òûñ. ðóá. 
 

Ãðóïïà áàëàíñà 
Óñëîâíîå 
îáîçíà÷å-

íèå 

Êîäû ñòðîê 
áàëàíñà 

Íà íà÷à-
ëî îò-
÷åòíîãî 
ïåðèîäà

Íà êîíåö 
îò÷åò-

íîãî 
ïåðèîäà

Ñðåäíåãî-
äîâîå 

çíà÷åíèå 

1 2 3 4 5 6 

Àêòèâû 

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå 
àêòèâû À1 250 + 260 334 401 327 163 330 782
Áûñòðîðåàëèçóåìûå 
àêòèâû À2 240 176 230 204 473 190 352



II. Áàíêè 152 

Îêîí÷àíèå òàáë. 5.18 
 

1 2 3 4 5 6 

À3 

210 + 220 + 
+ 230 + 270 + 

140 
127 843 116 633 122 238Ìåäëåííî ðåàëèçóå-

ìûå àêòèâû, â òîì 
÷èñëå îáîðîòíûå 
àêòèâû À3 

210 + 220 + 
+ 230 + 270 

127 843 101 632 114 737

Òðóäíîðåàëèçóåìûå 
àêòèâû À4 190 – 140 451 996 436 046 444 021
Áàëàíñ 
(À1 + À2 + À3 + À4) Áà 300 1090 470 1084 315 1087 393

Ïàññèâû 

Íàèáîëåå ñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà Ï1 620 203 538 164 012 183 775
Êðàòêîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà Ï2 610 + 660 42 033 118 839 80 436
Äîëãîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà Ï3 590 5385 7365 6 375
Ïîñòîÿííûå ïàññèâû Ï4 490 + 630 + 

+ 640 + 650 
839 514 794 099 816 807

Áàëàíñ 
(Ï1 + Ï2 + Ï3 + Ï4) Án 700 1090 470 1084 315 1087 393

 
Ò à á ë è ö à  5.19 

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè îò÷åòà î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ ÎÀÎ «ËÒ» çà 2005 ã., òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëü 
Óñëîâíîå 

îáîçíà÷åíèå 
Êîä 

ñòðîêè
×èñëåííîå çíà÷åíèå 
çà îò÷åòíûé ïåðèîä

Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè 
òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã Â 010 174 520 
Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâà-
ðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã Ñ 020 192 743 
Âàëîâàÿ ïðèáûëü Ïâ 029 –18 233 
Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû Ðê 030 2 019 
Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû Ðó 040 — 
Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ Ïï 050 –20 252 
Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ Ïí 140 –36 394 
Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü Íï 150 2 584 
×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) Ï÷ 190 –40 470 
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2. Âûïîëíÿþòñÿ ðàñ÷åòû ôàêòè÷åñêèõ çíà÷åíèé ôèíàíñîâî — 
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé (òàáë. 5.20): 

 êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè; 
 êîýôôèöèåíòîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè: 
 êîýôôèöèåíòîâ ðåíòàáåëüíîñòè; 
 êîýôôèöèåíòîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè. 
 

Ò à á ë è ö à  5.20 
Ôàêòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ÎÀÎ «ËÒ» 

 

Ïîêà-
çàòåëü 

Àëãîðèòì ðàñ÷åòà 
Ðàñ÷åò ïî ñðåäíåãî-
äîâîìó çíà÷åíèþ, 

òûñ. ðóá. 

×èñëåííûå çíà÷å-
íèÿ êîýôôèöèåí-
òîâ, äîëè åäèíèö 

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 

Êòë 
1 2

1 2

À À À

Ï Ï

 


3  643 372
264 211

 2,44 

Êñë 
1 2

1 2

À À
Ï Ï




 541 134
264 211

 1,97 

Êàë 
1

1 2

À
Ï Ï

 330 782
264 211

 1,25 

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

Êñçññ 
1 2 3

4

Ï Ï Ï
Ï

   270 586
816 807

 0,33 

Êìñîñ 
1 2 3 1 2

4

(À À À ) (Ï Ï )

Ï

     379 161
816 807

 0,46 

Êà 
4

à

Ï
Á

 816 807
1 087 393

 0,75 

Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè 

Ðà 
÷

à

Ï
Á

 –40 470
816 807

 –0,05 

Ðê 
÷

4

Ï
Ï

 –40 470
1 087 393

 –0,04 

Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè 

Êîîà 
1 2

Â
À À À  3

 174 520
655 871

 0,27 

Êîñê 
4

Â
Ï

 174 520
1 087 393

 0,16 
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3. Äàåòñÿ ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà ïðåäïðèÿòèÿ — çàåìùèêà â çàâè-
ñèìîñòè îò çíà÷èìîñòè ãðóïïû ïîêàçàòåëåé (òàáë. 5.21). 

 
Ò à á ë è ö à  5.21 

Ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé ÎÀÎ «ËÒ» 
 

Ïîêàçàòåëü 

Çíà÷èìîñòü 
ãðóïïû â 

îáùåé ðåé-
òèíãîâîé 

îöåíêå, äîëè 
åäèíèö 

Ôàêòè÷åñêàÿ 
âåëè÷èíà êîýô-

ôèöèåíòîâ, äîëè 
åäèíèö 

Îöåíêà îòäåëü-
íûõ êîýôôèöè-
åíòîâ, â áàëëàõ

Îöåíêà ãðóïïû 
ïîêàçàòåëåé ñ 
ó÷åòîì åå çíà-
÷èìîñòè, äîëè 

åäèíèö 

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 

Êòë  2,44 5  
Êñë  1,97 5  
Êàë  1,25 5  

Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå ïî ãðóïïå 0,15  5,00 0,75 

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

Êñçññ  0,33 5  
Êìñîñ  0,46 4  
Êà  0,75 5  

Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå ïî ãðóïïå 0,10  4,67 0,47 

Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè 

Ðà  –0,05 2  
Ðê  –0,04 2  

Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå ïî ãðóïïå 0,60  2 1,20 

Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè 

Êîîà  0,27 2  
Êîñê  0,16 2  

Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå ïî ãðóïïå 0,15  2 0,30 
Ðåéòèíã ïðåä-
ïðèÿòèÿ 1,00   2,72 

 

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäïðèÿòèå îòíîñèòñÿ ê òðåòüåìó êëàññó çàåì-
ùèêîâ. 
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4. Îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ïðîãíîçà âîçìîæíîãî áàíêðîòñòâà 
ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà ñ ïîìîùüþ Z-ìîäåëè Ý. Àëüòìàíà. Óðîâåíü 
êîýôôèöèåíòîâ (X1, X2, X3, X4, X5), íåîáõîäèìûõ äëÿ Z-àíàëèçà, 
ïðåäñòàâëåí â òàáë. 5.22. 

 
Ò à á ë è ö à  5.22 

Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ — çàåìùèêà 
 

Çíà÷åíèÿ Õ Ñðåäíåãîäîâûå çíà÷åíèÿ, òûñ. ðóá.
Ðàñ÷åòíûå çíà÷åíèÿ Õ, 

äîëè åäèíèö 

1 2 3
1

à

À À À
X

Á

 


330 782 190 352 114 737
1 087 393
   0,6 

2
÷

à

Ï
X

Á
  –40 470

1 087 393
 –0,04 

3
í

à

Ï
X

Á
  –36 394

1 087 393
 –0,03 

4
4

1 2

Ï
X

Ï Ï Ï


  3

816 807
183 775 80 436 6375 

 3,0 

5
à

Â
X

Á
  174 520

1 087 393
 0,2 

0 6 0 04 0 03 3 01,2 , 1,4 ( , ) 3,3 ( , ) 0,6 , 1,0 0,2 2,6            Z    

 
Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà ÎÀÎ «ËÒ» âåðîÿò-

íîñòü áàíêðîòñòâà ñðåäíÿÿ. 



Глава 6 
 

Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà 

6.1. Ôîðìèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà 

Èíâåñòèöèîííûé ïîðòôåëü åñòü ñîâîêóïíîñòü àêòèâîâ, ñôîðìè-
ðîâàííûõ â ñîçíàòåëüíî îïðåäåëåííîé ïðîïîðöèè äëÿ äîñòèæåíèÿ 
îäíîé èëè íåñêîëüêèõ èíâåñòèöèîííûõ öåëåé. Òåîðåòè÷åñêè ïîðò-
ôåëü ìîæåò ñîñòîÿòü èç áóìàã îäíîãî âèäà, à òàêæå ìåíÿòü ñâîþ 
ñòðóêòóðó ïóòåì çàìåùåíèÿ îäíèõ áóìàã äðóãèìè. Îäíàêî êàæäàÿ 
öåííàÿ áóìàãà â îòäåëüíîñòè, êàê ïðàâèëî, íå ìîæåò äîñòè÷ü ïî-
ñòàâëåííûõ èíâåñòèöèîííûõ öåëåé. 

Îñíîâíàÿ çàäà÷à ïîðòôåëüíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ — óëó÷øèòü óñëî-
âèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ, ïðèäàâ ñîâîêóïíîñòè öåííûõ áóìàã òàêèå èí-
âåñòèöèîííûå õàðàêòåðèñòèêè, êîòîðûå íå äîñòèæèìû ñ ïîçèöèè 
îòäåëüíî âçÿòîé öåííîé áóìàãè, ò.å. âîçìîæíû òîëüêî ïðè èõ êîì-
áèíàöèè. 

Ïåðåä ôîðìèðîâàíèåì ïîðòôåëÿ íåîáõîäèìî ÷åòêî îïðåäåëèòü 
èíâåñòèöèîííûå öåëè è â äàëüíåéøåì ñëåäîâàòü èì íà ïðîòÿæåíèè 
âñåãî âðåìåíè ñóùåñòâîâàíèÿ ïîðòôåëÿ. Öåëè èíâåñòèðîâàíèÿ — ýòî 
êîíêðåòíûå çíà÷åíèÿ äîõîäíîñòè, ðèñêà, ïåðèîäà, ôîðìû è ðàçìå-
ðîâ âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè. Èìåííî òî, êàêèå öåëè ïðåñëåäóåò 
èíâåñòîð (áàíê), è ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé äåòåðìèíàíòîé êîíå÷íîãî 
âûáîðà èíâåñòèöèîííûõ èíñòðóìåíòîâ. 

Íå ïðåòåíäóÿ íà îõâàò âñåãî ñïåêòðà âîçìîæíûõ èíâåñòèöèîí-
íûõ öåëåé, ïåðå÷èñëèì òå èç íèõ, êîòîðûå, íà íàø âçãëÿä, ÷àùå 
âñåãî ïðåñëåäóþòñÿ êîììåð÷åñêèì áàíêîì íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. 

1. Ãàðàíòèÿ îïðåäåëåííûõ ïëàòåæåé ê èçâåñòíîìó ñðîêó. Íàïðè-
ìåð, áàíê ïðèâëåê ñðåäñòâà ÷åðåç ðàçìåùåíèå ñîáñòâåííûõ âåêñå-
ëåé â ðàçìåðå 1 ìëí äîëë. ïîä 12% ãîäîâûõ ñðîêîì íà îäèí ãîä. 
Åñòåñòâåííî, ÷òî áàíê äîëæåí òàê ðàçìåñòèòü ñðåäñòâà, ÷òîáû ê 
êîíöó ãîäà ïîëó÷èòü íå ìåíåå 1,120 ìëí. 

2. Ïîëó÷åíèå ðåãóëÿðíûõ òåêóùèõ âûïëàò è ãàðàíòèðîâàíèå ïëà-
òåæåé ê èçâåñòíîìó ñðîêó. Íàïðèìåð, áàíê ïðèâëåê íà äåïîçèò 
ñðåäñòâà âêëàä÷èêîâ â ðàçìåðå 1 ìëí äîëë. ïîä 12% ãîäîâûõ ñ âû-
ïëàòîé ïðîöåíòîâ åæåìåñÿ÷íî, Êàæäûé ìåñÿö áàíê äîëæåí âûïëà-
÷èâàòü âêëàä÷èêàì 10 òûñ. äîëë., à ÷åðåç ãîä îí äîëæåí èìåòü ïî 
êðàéíåé ìåðå 1 ìëí íà âûïëàòó îñíîâíîé ñóììû äîëãà. Ñîîòâåòñò-
âåííî áàíê äîëæåí ñîçäàòü òàêîé ïîðòôåëü èíâåñòèöèé, êîòîðûé 
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ñïîñîáñòâîâàë áû ïîëó÷åíèþ òåêóùèõ ïëàòåæåé â ðàçìåðå íå ìåíåå 
10 òûñ. äîëë. â ìåñÿö, à ê êîíöó ñðîêà âêëàäîâ ãàðàíòèðîâàë áû 
ïëàòåæ íå ìåíåå 1 ìëí. 

3. Ìàêñèìèçàöèÿ äîõîäà ê îïðåäåëåííîìó ñðîêó. Â ýòîì ñëó÷àå 
áàíê íå ñâÿçàí îïðåäåëåííûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, íàïðèìåð ïðè èí-
âåñòèðîâàíèè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â öåííûå áóìàãè. 

Åñëè èñõîäèòü èç áîëüøèíñòâà ïðåäñòàâëåííûõ èíâåñòèöèîí-
íûõ öåëåé è îáùåé ñóòè áàíêîâñêîãî äåëà, òî ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî 
áàíê, ÿâëÿÿñü ïîñðåäíèêîì «äåïîçèòíîãî» òèïà, èíâåñòèðóåò ñðåä-
ñòâà âçÿòûå â äîëã, ò.å. áàíêîâñêèå èíâåñòèöèè îáû÷íî ñòðîãî ðåã-
ëàìåíòèðîâàíû êàê ïî óðîâíþ ðèñêà, òàê è ïî ñðîêàì. Áîëåå òîãî, 
åñëè ïðè îïðåäåëåíèè èíâåñòèöèîííûõ öåëåé óðîâåíü äîõîäíîñòè 
áàíê óñòàíàâëèâàåò ñàìîñòîÿòåëüíî, òî â îòíîøåíèè óðîâíÿ ðèñêà 
ñóùåñòâóþò âíåøíèå îãðàíè÷åíèÿ, îïðåäåëÿåìûå öåíòðàëüíûìè 
áàíêàìè èëè çàêîíîäàòåëüíî. Íàïðèìåð, èíâåñòèöèè â àêöèè è 
äðóãèå âûñîêîðèñêîâûå àêòèâû ñòðîãî ðåãóëèðóþòñÿ íîðìàòèâíûìè 
àêòàìè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, à â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ îíè äîëãîå âðå-
ìÿ áûëè çàïðåùåíû êîììåð÷åñêèì áàíêàì çàêîíîäàòåëüíî (Àêò 
Ãëàñà—Ñòèãîëëà â ÑØÀ). Ñóòü äàííûõ îãðàíè÷åíèé — ïîääåðæàòü 
ëèêâèäíîñòü è ñîîòâåòñòâåííî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû â öåëîì. Ïîýòîìó, åñëè àêöèè è âõîäÿò â áàíêîâñêèé ïîðò-
ôåëü, îíè ñîñòàâëÿþò íåáîëüøóþ ÷àñòü åãî ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ. 

Î÷åâèäíî, ÷òî áîëüøèíñòâó èíâåñòèöèîííûõ öåëåé êîììåð÷å-
ñêîãî áàíêà ñîîòâåòñòâóþò èíâåñòèöèè â òàê íàçûâàåìûå äîëãîâûå 
èíñòðóìåíòû. 

Äîëãîâûå öåííûå áóìàãè (âåêñåëÿ, îáëèãàöèè, ðàçíûå èíñòðóìåí-
òû) êàê âëîæåíèå â íåâåùåñòâåííûé àêòèâ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé 
ñðåäñòâà, äàííûå â äîëã â îáìåí íà ïðàâî ïîëó÷åíèÿ äîõîäà â âèäå 
ïðîöåíòà, è îáÿçàííîñòü çàåìùèêà âåðíóòü ñóììó äîëãà â óêàçàííîå 
âðåìÿ. Ïî ñóòè, ïîêóïêó äîëãîâîé öåííîé áóìàãè ìîæíî îõàðàêòå-
ðèçîâàòü êàê çàêëþ÷åíèå êðåäèòíîãî äîãîâîðà, íî â îòëè÷èè îò ïî-
ñëåäíåãî, öåííàÿ áóìàãà îáëàäàåò ðÿäîì ïðåèìóùåñòâ, îäíî èç êî-
òîðûõ — ëèêâèäíîñòü. 

Òàêèì îáðàçîì, íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì îáúåêòîì èíâåñòè-
ðîâàíèÿ äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÿâëÿþòñÿ äîëãîâûå öåííûå áóìà-
ãè. Èñõîäÿ èç ýòîãî, äàëåå áóäóò ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ïàðàìåòðû 
ïîðòôåëÿ äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã êàê íàèáîëåå òèïè÷íîãî äëÿ êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ. 

Ïîñëå òîãî êàê îïðåäåëåíû èíâåñòèöèîííûå öåëè è âûáðàíû 
äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèå âèäû öåííûõ áóìàã (àêöèè, 
îáëèãàöèè, ñðî÷íûå èíñòðóìåíòû), âàæíî ïðîèçâåñòè âíóòðèãðóï-
ïîâóþ îöåíêó âûáðàííûõ èíñòðóìåíòîâ ñ ïîçèöèè èíâåñòèöèîííûõ 
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öåëåé áóäóùåãî ïîðòôåëÿ. Ðåçóëüòàòîì ïðîöåññà îöåíêè äîëæíû 
áûòü êîíêðåòíûå ïàðàìåòðû ñîîòâåòñòâóþùèå ïîñòàâëåííûì öåëÿì: 
äîõîäíîñòü, ðèñê è öåíà êàæäîãî îòäåëüíîãî èíñòðóìåíòà. 

Íåñìîòðÿ íà âñå ðàçíîîáðàçèå äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã, ñ òî÷êè 
çðåíèÿ ìåòîäîâ ðàñ÷åòà îñíîâíûõ õàðàêòåðèñòèê ìîæíî âûäåëèòü 
äâå îñíîâíûå ãðóïïû: 

1) êóïîííûå èíñòðóìåíòû, êîòîðûå ïîäðàçóìåâàþò îáÿçàòåëüñò-
âî ýìèòåíòà öåííîé áóìàãè âûïëàòèòü, ïîìèìî îñíîâíîé ñóììû 
äîëãà (íîìèíàë öåííîé áóìàãè), åùå è çàðàíåå îãîâîðåííûå ïðî-
öåíòû, íà÷èñëÿåìûå íà îñíîâíóþ ñóììó äîëãà; 

2) äèñêîíòíûå èíñòðóìåíòû, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé îáÿçàòåëü-
ñòâî óïëàòèòü òîëüêî çàðàíåå îãîâîðåííóþ ñóììó — íîìèíàë öåí-
íîé áóìàãè; åñòåñòâåííî, ÷òî îíè îáðàùàþòñÿ íà ðûíêå ñî ñêèäêîé 
(äèñêîíòîì) ê ñóììå äîëãà. 

Íà ðûíêå öåííûõ áóìàã â ÐÔ ìîæíî âûäåëèòü öåííûå áóìàãè, 
ïðèíàäëåæàùèå êàê ê ïåðâîé, òàê è êî âòîðîé ãðóïïå. Íàïðèìåð, 
ãîñóäàðñòâåííûå êóïîííûå îáëèãàöèè (ÎÔÇ-ÏÄ, ÎÔÇ-ÏÊ, ÎÔÇ-
ÔÄ, ÎÔÇ-ÀÄ, ÎÂÂÇ) èëè êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè òàêèõ ýìèòåí-
òîâ, êàê ÍÊ «ËÓÊÎÉË», ÎÀÎ «Ãàçïðîì», ÎÀÎ « ÒÍÊ», ìîãóò áûòü 
îòíåñåíû ê ïåðâîé ãðóïïå äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Êî âòîðîé ãðóï-
ïå îòíîñÿòñÿ áåñïðîöåíòíûå êîðïîðàòèâíûå âåêñåëÿ «Ãàçïðîìà», 
Ñáåðáàíêà è äðóãèõ êðóïíûõ ýìèòåíòîâ. 

Ïî îòäåëüíî âçÿòîé ãðóïïå äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã ìîãóò íà-
áëþäàòüñÿ íåçíà÷èòåëüíûå ðàñõîæäåíèÿ ïî ìåòîäàì ðàñ÷åòà òåõ èëè 
èíûõ ïîêàçàòåëåé, ñâÿçàííûå ñ îñîáåííîñòüþ êîíêðåòíîãî èíñòðó-
ìåíòà, íî îñíîâíûå ïðèíöèïû ðàñ÷åòîâ íåèçìåííû è ïðèâîäÿòñÿ 
äàëåå â êà÷åñòâå îñíîâû äëÿ êîíñòðóèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî 
ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. 

6.2. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äîëãîâûõ 
öåííûõ áóìàã è ìåòîäû èõ îïðåäåëåíèÿ 

Ðûíî÷íàÿ öåíà. Âûõîäÿ íà ðûíîê öåííûõ áóìàã, èíâåñòîð ÷àùå 
âñåãî ñòàëêèâàåòñÿ ñ óæå ñëîæèâøèìñÿ óðîâíåì öåí. Èñêëþ÷åíèå 
ñîñòàâëÿþò ñëó÷àè ïåðâè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ è ñèòóàöèè, êîãäà èíâå-
ñòîð ðàñïîëàãàåò ñòîëü çíà÷èòåëüíûìè ñóììàìè, ÷òî ñïîñîáåí âëè-
ÿòü íà ðûíîê. Äàííûé óðîâåíü öåí çàäàåòñÿ ðûíêîì è ÿâëÿåòñÿ 
âíåøíèì ïî îòíîøåíèþ ê èíâåñòîðó. Ðûíî÷íàÿ öåíà — ýòî îäèí èç 
îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé èíâåñòèöèîííûõ èíñòðóìåíòîâ. 

Íà âòîðè÷íîì ðûíêå öåíà äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êàê ïðàâèëî, 
óñòàíàâëèâàåòñÿ â ïðîöåíòàõ (P) ê íîìèíàëó (N). Ýòî ñîîòíîøåíèå 
íàçûâàåòñÿ êóðñîì îáëèãàöèè èëè âåêñåëÿ (Ê): 
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100
100

K
K ,   îòñþäà  .

P
P

N


  
N

 (6.1) 

Åñëè ðå÷ü èäåò î áåñêóïîííûõ îáëèãàöèÿõ èëè äèñêîíòíûõ âåê-
ñåëÿõ, òî äëÿ âû÷èñëåíèÿ öåíû äîñòàòî÷íî ôîðìóëû (6.1), îäíàêî 
äëÿ âû÷èñëåíèÿ öåíû îáëèãàöèé ñ êóïîíîì òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü 
òàêæå è íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä (ÍÊÄ). Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî 
êóïîí â ïîëíîé ñóììå âûïëà÷èâàåòñÿ ýìèòåíòîì îáëèãàöèé òîìó 
ëèöó, êîòîðîìó îíè ïðèíàäëåæàò íà äàòó âûïëàòû (èëè êóïîííóþ 
äàòó), êàæäûé ïðåäûäóùèé âëàäåëåö òàêæå èìååò ïðàâî íà ïîëó÷å-
íèå äîõîäà ïðîïîðöèîíàëüíî ñðîêó âëàäåíèÿ. Ýòî äîñòèãàåòñÿ òåì, 
÷òî ïðè ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé èõ ïîêóïàòåëü äîëæåí âûïëàòèòü 
ïðåæíåìó âëàäåëüöó, ïîìèìî ñîáñòâåííî öåíû (èëè «÷èñòîé» öåíû) 
îáëèãàöèé, âåëè÷èíó íàêîïëåííîãî êóïîííîãî äîõîäà, êîòîðàÿ ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

1ÍÊÄ ,
T t

C
T


   (6.2) 

ãäå C — ðàçìåð òåêóùåãî êóïîíà, ðóá.; 
T — òåêóùèé êóïîííûé ïåðèîä, äíåé; 
t1 — âðåìÿ (â äíÿõ), îñòàâøååñÿ äî âûïëàòû áëèæàéøåãî êóïîíà. 
 
Òàêèì îáðàçîì, ïîëíàÿ («ãðÿçíàÿ») ñòîèìîñòü êóïîííîé îáëèãà-

öèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà «÷èñòîé» öåíû îáëèãàöèè è ÍÊÄ: 

  ÍÊÄ.gP P   (6.3) 

Êàê ôîðìèðóåòñÿ ðûíî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèè? Êàê è öåíà ëþáî-
ãî òîâàðà, îíà ôîðìèðóåòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ñïðîñà è ïðåäëîæå-
íèÿ ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ. Ïðè ýòîì, îäíàêî, öåíà îáëèãàöèè íå 
ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíî ñëó÷àéíîé, à êîëåáëåòñÿ îêîëî ñâîåãî åñòåñò-
âåííîãî çíà÷åíèÿ, ñâîåé âíóòðåííåé ñòîèìîñòè. Ïðè îïðåäåëåíèè 
òîãî, êàêîé äîëæíà áûòü öåíà äîëãîâîãî èíñòðóìåíòà, èíâåñòîð 
äîëæåí äèñêîíòèðîâàòü îæèäàåìûå ïëàòåæè è ïðîñóììèðîâàòü èõ, 
ò.å. âû÷èñëèòü ÷èñòóþ òåêóùóþ ñòîèìîñòü ïîòîêà ïëàòåæåé. 

Îáîçíà÷èì ÷åðåç Ñ1, Ñ2 Ñ3, …, Cn, âñå îæèäàåìûå äåíåæíûå äî-
õîäû (ñþäà îòíîñÿòñÿ âûïëàòû ïî êóïîíàì è öåíà ïîãàøåíèÿ). Òî-
ãäà ñîâðåìåííàÿ (ðûíî÷íàÿ) ñòîèìîñòü îáëèãàöèè Ð ðàâíà ñóììå 
âñåõ äèñêîíòèðîâàííûõ äîõîäîâ: 

     
1 2 3

2 31 1 1 1
... ,

n

n

C C C C
P

i i i i
    

   
 (6.4) 

ãäå i — ýôôåêòèâíàÿ äîõîäíîñòü èëè ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ (â çàâè-
ñèìîñòè îò ðåøàåìîé çàäà÷è). 
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Ôîðìóëà (6.4) ïîçâîëÿåò ðåøàòü äâå îñíîâíûå çàäà÷è: 
ðåäåëÿòü öåíó îáëèãàöèè, åñë îï è èçâåñòíà ñòàâêà äèñêîíòèðî-

. 

 è äèñêîíòíûõ èíñòðóìåíòîâ: 

âàíèÿ; 
 îïðåäåëÿòü ýôôåêòèâíóþ äîõîäíîñòü, åñëè èçâåñòíà öåíà îá-

ëèãàöèè
×àñòíûé ñëó÷àé ôîðìóëû (6.4) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàñ÷åò âåëè-

÷èíû êóïîííûõ

1
365365

11
100100

ÍÊÄ
n

kC N
P    ;

ki
ee

t t
ii


         

 (6.5) 

365
1

100
e

N
P

t
i



  
 

 (6.6) 

ãäå: ie — ýôôåêòèâíàÿ äîõîäíîñòü èëè ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ, % (ñ 
òî÷íîñòüþ äî ñîòûõ ïðîöåíòà); 

P —
ÍÊ îííîãî äîõîäà, ðóá.; 

Ñ .; 

òâåòñòâóþùåãî êóïîíà; 
 ïðàâèëî, t = tn). 

ëÿ 
èíâåñòîð ìîæåò îöåíèòü ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé è ñðàâ-
íèò

ùè

-

N — íîìèíàë îáëèãàöèé, ðóá.;  
 öåíà îáëèãàöèé ðóá.;  

Ä — âåëè÷èíà íàêîïëåííîãî êóï
k — ðàçìåð k-ãî êóïîíà, ðóá
n — êîëè÷åñòâî ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò êóïîíà; 
tk — ÷èñëî äíåé äî âûïëàòû ñîî
t — ñðîê äî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé, â äíÿõ (êàê

 
Äîõîäíîñòü äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Íà îñíîâå ýòîãî ïîêàçàòå

ü ðàçëè÷íûå âàðèàíòû àëüòåðíàòèâíûõ âëîæåíèé äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ. Äîõîäíîñòü äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíî-
øåíèå ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ê çàòðàòàì ñ ó÷åòîì ïåðèîäà èíâåñòè-
öèé è ïðèâîäèòñÿ ê åäèíîìó áàçîâîìó ïåðèîäó (îáû÷íî ãîäîâîìó). 

Ïðè ôîðìèðîâàíèè ïîðòôåëÿ èññëåäóåòñÿ äâà âèäà äîõîäíîñòè: 
îæèäàåìàÿ è ôàêòè÷åñêàÿ. Îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü îöåíèâàåò áóäó-

å ïåðñïåêòèâû öåííîé áóìàãè, â êà÷åñòâå îæèäàåìîé äîõîäíîñòè 
ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ. Ôàêòè÷åñêàÿ 
(òåêóùàÿ) äîõîäíîñòü õàðàêòåðèçóåò ýôôåêòèâíîñòü îïåðàöèè îò 
ìîìåíòà ïîêóïêè (íàïðèìåð, ìîìåíò ïåðâè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ) äî 
ïðåäïîëàãàåìîãî ìîìåíòà ïðîäàæè (íàïðèìåð, òåêóùèé ìîìåíò). 

Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî ôàêòè÷åñêàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèè îïðåäå-
ëÿåòñÿ çà ïðîøåäøèé ïåðèîä è íåïîñðåäñòâåííî íå îïðåäåëÿåò ýô
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ôåê

áåííîñòåé êàæäîãî âèäà öåííûõ áóìàã ìîæåò îïðåäå-
ëÿò

òèâíîñòü èíâåñòèöèé â áóäóùåì, äèíàìèêà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ 
ïîçâîëÿåò âûÿâèòü îñíîâíûå òåíäåíöèè ðûíêà, ðàññ÷èòàòü ðèñê 
öåííîé áóìàãè è ïðèíÿòü ðåøåíèÿ äëÿ ïðîâåäåíèÿ èíâåñòèöèé â 
áóäóùåì. 

Ôàêòè÷åñêàÿ äîõîäíîñòü áåñêóïîííûõ è êóïîííûõ îáëèãàöèé ñ 
ó÷åòîì îñî

üñÿ ïî ôîðìóëå 

2 2

1 1

365
1 100,i

i

P K A
i

P A T

  
     

  (6.7) 

ãäå À1, À2 — ñîîòâåòñòâåííî óïëà÷åííûé è íàêîïëåííûé êóïîííûé äî
P , P  — ñîîòâåòñòâåííî öåíà â íà÷àëå è â êîíöå ïåðèîäà èíâåñòèöèé; 

 
Äî ðàññ÷èòûâàåòñÿ äâóìÿ ñïîñîáàìè: 

ïåðâûé ñïîñîá ïîäðàçóìåâàåò ïðîñòîå íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ, âòî-
ðîé

òü ðàññ÷èòàíà ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

õîä; 
1 2

iK — ïîëó÷åííûå êóïîííûå âûïëàòû; 

Ti — ïåðèîä èíâåñòèöèé. 

õîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ 

 — íà÷èñëåíèå ïî ñëîæíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå, ò.å. ñ ó÷åòîì 
ðåèíâåñòèðîâàíèÿ äîõîäîâ. 

Òàê, äëÿ áåñêóïîííûõ îáëèãàöèé è áåñïðîöåíòíûõ âåêñåëåé äîõîä-
íîñòü ê ïîãàøåíèþ ìîæåò áû

365
1 100%

N
i

P t
      , (6.8) 
 

ãäå i — äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ôîðìóëå ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ, %
N — íîìèíàë îáëèãàöèé, ðóá.; 

íèÿ. 

ÿ ðàñ÷åòà äîõîäíîñòè áåñêó-
ïîííûõ îáëèãàöèé (ÃÊÎ), ïóáëèêóåìîé â îò÷åòàõ ÌÌÂÁ (â íà-
ñòî

; 

P — öåíà îáëèãàöèé, ðóá.; 
t — êîëè÷åñòâî äíåé äî ïîãàøå
 
Ôîðìóëà (6.7) èñïîëüçîâàëàñü äë

ÿùåå âðåìÿ íîâûå âûïóñêè ÃÊÎ íå ïðîèçâîäÿòñÿ). Îíà ïðåä-
ñòàâëÿëà äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ, ðàññ÷èòàííóþ íà îñíîâå ïðî-
ñòûõ ïðîöåíòîâ. Âìåñòå ñ òåì ïî÷òè âñåãäà ñóùåñòâóåò âîçìîæíîñòü 
äëÿ ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ïîëó÷åííûõ äîõîäîâ, â ýòîì ñëó÷àå ðàññ÷è-
òûâàþò ýôôåêòèâíóþ äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ: 

365

tN
 
  1 100%.ei P

       

 (6.9) 

Ðàñ÷åò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ êóïîííûõ îáëèãàöèé ïðîèçâî-
äèòñÿ, êàê ïðàâèëî, ïî ôîðìóëå ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ, ò.å. ñ ó÷åòîì 
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ðåèíâåñòèðîâàíèÿ êóïîíîâ. Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóþò ôîðìóëó (6.5) äëÿ 
ðàñ÷åòà «ãðÿçíîé» öåíû îáëèãàöèè, ðàññìîòðåííóþ íàìè ðàíåå: 
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Äàííàÿ ôîðìóëà èñïîëüçóåòñÿ â îôèöèàëüíûõ îò÷åòàõ ÌÌÂÁ 
ïðè ðàñ÷åòå äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ êóïîííûõ 
îáë

 çíà÷åíèé è âíåñåíèÿ ïîïðà-
âîê

èòü äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ïðîñòîé 
ïðî

èãàöèé (ÎÔÇ-ÔÄ è ÎÔÇ-ÏÄ). 
Ýôôåêòèâíàÿ äîõîäíîñòü (ie) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì ìíîãîêðàò-

íîãî ðàñ÷åòà ñ ïîäñòàíîâêîé ïðîáíûõ
 â ïîâòîðíûé ðàñ÷åò äî äîñòèæåíèÿ òðåáóåìîé äëÿ èíâåñòîðà 

òî÷íîñòè âû÷èñëåíèé. 
Ó÷èòûâàÿ ñëîæíîñòü ðàñ÷åòà ýôôåêòèâíîé äîõîäíîñòè ê ïîãà-

øåíèþ, ìîæíî âû÷èñë
öåíòíîé ñòàâêå: 

  365
100%.kN P C ÍÊÄ

i
   

  
P ÍÊÄ t

 
  

 (6.10) 

Íî âñåãäà ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî äîõîäíîñòü ê ïî
ñ÷èòàííàÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì ïðîñòîãî ïðîöåíòà, â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ 
ìîæ

ñòü, 
ò.å.

òîðàÿ êîëè÷åñòâåííî ñâÿçûâàåò êîëåáàíèÿ 
ðûí

ãàøåíèþ i, ðàñ-

åò ñèëüíî îòëè÷àòüñÿ îò ýôôåêòèâíîé äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ 
ie, ðàññ÷èòàííîé ñ èñïîëüçîâàíèåì ñëîæíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè. 

Ñðîê îáðàùåíèÿ äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã, ïîíÿòèå äþðàöèè. ×åì 
áîëüøå ñðîê îáëèãàöèè, òåì áîëåå èçìåí÷èâà êóðñîâàÿ ñòîèìî

 íåáîëüøèå èçìåíåíèÿ ðûíî÷íîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè i ìîãóò 
ïðèâîäèòü ê ñóùåñòâåííûì èçìåíåíèÿì êóðñà îáëèãàöèè K. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, êóðñ áîëåå ñòàáèëåí äëÿ îáëèãàöèé ñ âûñîêèìè 
êóïîííûìè âûïëàòàìè. 

Ñóùåñòâóåò âåëè÷èíà, çàâèñÿùàÿ îò ñðîêà îáëèãàöèè è âåëè÷è-
íû êóïîííûõ âûïëàò, êî

î÷íîãî êóðñà ñ êîëåáàíèÿìè ðûíî÷íîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Ýòà 
âåëè÷èíà íàçûâàåòñÿ äþðàöèåé (àíãë. duration — ïðîäîëæèòåëü-
íîñòü). Äþðàöèÿ (D) îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñðåäíåâçâåøåííîå (ïî äèñ-
êîíòèðîâàííûì äîõîäàì) âðåìÿ ïîëó÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ äîõîäîâ: 

1 1( ) ( )k k

k k k
kt t

t C C
t

i i



 
 

1

,

( ) k

k
t

D
C P

i

 




 (6.11) 

ãäå Ck — âåëè÷èíû äîõîäîâ (âêëþ÷àÿ ïîãàøåíèå íîìèíàëà), ïîëó÷åí-
íûõ â ìîìåíòû âðåìåíè tk. 
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Äþðàöèÿ èìååò ðàçìåðíîñòü ïî âðåìåíè, ò.å. âûðàæàåòñÿ â ãî-
áåñêóïîííûõ îáëèãàöèé äþäàõ. Äëÿ ðàöèÿ ðàâíà ñðîêó îáëèãàöèè: 

D = n. Â îñòàëüíûõ ñëó÷àÿõ âûïîëíÿåòñÿ íåðàâåíñòâî D < n çà ñ÷åò 
êóïîííûõ âûïëàò. 

×àñòíûé ñëó÷àé ôîðìóëû (6.10): 

365

1 1
kD t   

365

1
100

.k

k

e

C
tP

i  
 

 (6.12) 

Äþðàöèÿ ÿâëÿåòñÿ êà÷åñòâåííîé è êîëè÷åñòâåííîé õàðàêòåðè-
ñòèêîé ïðîöåíòíîãî ðèñêà, ñâÿçàííîãî ñ âëàäåíèåì îáëèãàöèåé. 
×åì

è íàîáîðîò, ÷åì áîëüøå 
ñòà

 

 ìåíüøå äþðàöèÿ, òåì áûñòðåå ïîëó÷àåòñÿ îòäà÷à îò îáëèãàöèè 
è òåì ìåíüøå ðèñê íåïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ. 

Êðîìå òîãî, ñïðàâåäëèâû ñëåäóþùèå óòâåðæäåíèÿ: ÷åì áîëüøå 
ñðîê îáëèãàöèè, òåì áîëüøå äþðàöèÿ, 

âêà ïîìåùåíèÿ (äèñêîíòèðîâàíèÿ), òåì ìåíüøå äþðàöèÿ. Ïóñòü 
ðûíî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè èçìåíèëèñü íà âåëè÷èíó i. Äþðàöèÿ 
ñâÿçûâàåò êîëåáàíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè i ñ êîëåáàíèÿìè êóðñà 
îáëèãàöèè K (â äàííîì ñëó÷àå ïîä êóðñîì ïîäðàçóìåâàåòñÿ «ãðÿç-
íûé» êóðñ îáëèãàöèè). Ìîæíî ïîêàçàòü, ÷òî ïðè íåáîëüøèõ èçìå-
íåíèÿõ ïðîöåíòíîé ñòàâêè êóðñ îáëèãàöèè èçìåíèòñÿ íà âåëè÷èíó: 

K = –Fm • i(%); (6.13)

100
;m

MD K
F


  (6.14) 

1
,

D
MD

i



 (6.15) 

ãäå i(%) — èçìåíåíèå äîõîäíîñòè, âûðàæåííîé â ïðîöåíòàõ; 
F  — êîýôôèöèåíò Ìàêîëè; 

 
Í çìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâ-

êè) îòëè÷àåòñÿ îò ñòàðîãî Ê àð íà âåëè÷èíó, îïðåäåëÿåìóþ ñîîòíî-
øåí

íîâ ñòàð  

Çíàê ìèíóñ â ñîîòíîøåíèè (6.13) âîçíèêàåò â ñîîòâåòñò
òåì, ÷òî óâåëè÷åíèå ïðî èâîäèò ê óìåíüø
êóð

m
MD — ìîäèôèöèðîâàííàÿ äþðàöèÿ. 

îâûé êóðñ îáëèãàöèè Êíîâ (ïîñëå è
ñò

èåì (6.13): 

Ê  = Ê  + Ê. (6.16)

âèè ñ 
öåíòíîé ñòàâêè ïð åíèþ 

ñà, à óâåëè÷åíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðèâîäèò ê åãî óìåíüøå-
íèþ. 



II. Áàíêè 164 

Ôîðìóëà (6.13) îïèñûâàåò èçìåíåíèå êóðñà îáëèãàöèè ïðè íå-
áîëüøèõ (íà âåëè÷èíó ïîðÿäêà 1—2%) èçìåíåíèÿõ äîõîäíîñòè. Êî-
ýôô

åì îáëèãàöèè ñ âû-
ñîê

îì æå êóïîíå). 

ðè ýòîì äàííûå ðèñêè äåéñòâóþò 
â ï

ðèî

ðàöèÿ — ìîãóò õàðàêòåðèçîâàòü ñòåïåíü ïðî-
öåí

òè. 
è÷åñêèå ìåòîäû îöåíêè ðèñêà öåííûõ áó-

àãè — çíà÷èò èçìå-
ðèòü âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî äîõîäíîñòü äàííîé öåííîé áóìàãè áóäåò 

èöèåíò Ìàêîëè ðàâåí àáñîëþòíîìó èçìåíåíèþ êóðñà îáëèãà-
öèè ïðè èçìåíåíèè äîõîäíîñòè íà 1%. Ñîîòíîøåíèå (6.13) ïîêàçû-
âàåò, ÷òî îáëèãàöèè ñ ìåíüøåé äþðàöèåé îáëàäàþò áîëåå ñòàáèëü-
íûì êóðñîì. Àíàëèçèðóÿ çàâèñèìîñòü äþðàöèè îò ðàçíûõ ïàðàìåò-
ðîâ, ìîæíî ïðèéòè ê ñëåäóþùèì âûâîäàì: 

1) îáëèãàöèè ñ íèçêèì êóïîíîì áîëåå ÷óâñòâèòåëüíû ê èçìåíå-
íèÿì ïðîöåíòíîé ñòàâêè (ïðè òîì æå ñðîêå), ÷

èì êóïîíîì; 
2) îáëèãàöèè ñ áîëüøèì ñðîêîì áîëåå ÷óâñòâèòåëüíû, ÷åì êðàò-

êîñðî÷íûå (ïðè ò
Ïðîöåíòíûé ðèñê îáëèãàöèé âêëþ÷àåò â ñåáÿ öåíîâîé ðèñê è 

ðèñê ðåèíâåñòèðîâàíèÿ êóïîíà, ï
ðîòèâîïîëîæíûõ íàïðàâëåíèÿõ. Êîãäà ïðîöåíòíûå ñòàâêè ðàñ-

òóò, öåíû îáëèãàöèé ïàäàþò. Ýòî íåâûãîäíî äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé, 
ïîñêîëüêó èõ âëîæåíèÿ îáåñöåíèâàþòñÿ. Â òî æå âðåìÿ êóïîííûå 
ïëàòåæè ìîãóò áûòü ðåèíâåñòèðîâàíû ïî áîëåå âûñîêèì ñòàâêàì, 
÷òî ìîæåò âîçìåñòèòü èíâåñòîðàì èõ ïîòåðè. Âïîëíå åñòåñòâåííî, 
÷òî äåðæàòåëè îáëèãàöèé áóäóò ñòðåìèòüñÿ óðàâíîâåñèòü ðèñê öåíû 
è ðèñê ðåèíâåñòèðîâàíèÿ òàê, ÷òîáû îíè âçàèìíî êîìïåíñèðîâàëè 
äðóã äðóãà. Ýòà ïðîöåäóðà íàçûâàåòñÿ èììóíèçàöèåé (îò àíãë. immunisation). 

Ñòðàòåãèÿ èììóíèçàöèè ïðåäïîëàãàåò, ÷òî äþðàöèÿ îáëèãàöèè â 
òî÷íîñòè ñîâïàäàåò ñ îïòèìàëüíûì ñ òî÷êè çðåíèÿ èíâåñòîðà ïå-

äîì âëàäåíèÿ ýòîé öåííîé áóìàãîé. Â äàííîì ñëó÷àå ïðè ðîñòå 
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê èíâåñòîð íàõîäèòñÿ â âûèãðûøå, ïîñêîëüêó ïî-
ëó÷àåò âîçìîæíîñòü ðåèíâåñòèðîâàòü ïðîöåíòíûå âûïëàòû ïî áîëåå 
âûñîêîé ñòàâêå, íî ïðè ýòîì îí ñòàëêèâàåòñÿ ñ ïîòåðÿìè êàïèòàëà. 
Íàïðîòèâ, ïðè ïàäåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê èíâåñòîðû ðåèíâåñòè-
ðóþò ïî áîëåå íèçêèì ñòàâêàì, íî ïîëó÷àþò äîïîëíèòåëüíûé äîõîä 
îò ïðèðîñòà êàïèòàëà. 

Ðèñê öåííûõ áóìàã. Ðàññìîòðåííûå ðàíåå ïîêàçàòåëè — êîýô-
ôèöèåíò Ìàêîëè è äþ

òíîãî ðèñêà, ñâÿçàííîãî ñ âëàäåíèåì îáëèãàöèåé èëè âåêñåëÿ. 
Ìåæäó òåì ïðîöåíòíûé ðèñê — ýòî âñåãî ëèøü îäèí èç öåëîãî ðÿäà 
ðèñêîâ, ñîïóòñòâóþùèõ ïðîöåññó èíâåñòèðîâàíèÿ â äîëãîâûå öåí-
íûå áóìàãè. Òàê, ñîâîêóïíûé ðèñê öåííîé áóìàãè âêëþ÷àåò: 

 êðåäèòíûé ðèñê; 
 ïðîöåíòíûé ðèñê; 
 ðèñê äîëãîâîé ëèêâèäíîñ
Ñóùåñòâóþò ñòàòèñò

ìàã. Èçìåðèòü àãðåãèðîâàííûé ðèñê öåííîé áóì
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êîë

åâçâåøåííîé), à ñëåäîâàòåëüíî, íèæå ðèñê, ñâÿ-
çàí

åáàòüñÿ â îïðåäåëåííûõ ïðåäåëàõ. Äèíàìè÷åñêèé ðÿä ñ äàííûìè î 
äîõîäíîñòè öåííîé áóìàãè äàåò âîçìîæíîñòü ñîñòàâèòü ãðàôèê ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ âåðîÿòíîñòè (îñü àáñöèññ — ñòàâêè äîõîäíîñòè, îñü îð-
äèíàò — ïëîòíîñòè âåðîÿòíîñòè), à òàêæå ðàññ÷èòàòü ñðåäíåâçâå-
øåííóþ (îæèäàåìóþ) äîõîäíîñòü öåííîé áóìàãè çà ðÿä ëåò (èëè 
èíûõ ïåðèîäîâ). 

×åì «âûøå» è áîëåå «ñæàò» ãðàôèê ðàñïðåäåëåíèÿ âåðîÿòíîñòè, 
òåì áîëüøå øàíñîâ, ÷òî ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü 
îæèäàåìîé (ñðåäí

íûé ñ öåííîé áóìàãîé. Èíûìè ñëîâàìè, ÷åì ìåíüøå êîëåáëåòñÿ 
âåðîÿòíîñòü ïîëó÷åíèÿ äàííîé ñðåäíåé äîõîäíîñòè, òåì ìåíüøå 
ðèñê èíâåñòèöèé â äàííóþ öåííóþ áóìàãó. Ñëåäîâàòåëüíî, ïîêàçà-
òåëü âàðèàöèè äîõîäíîñòè ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëåì îöåíêè ðèñêà. 

Îáùåïðèíÿòûé ïîêàçàòåëü âàðèàöèè — ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå 
îòêëîíåíèå, îïðåäåëÿåìîå ïî ôîðìóëå 

 2
1

ki i

n


 




,  (6.17) 

ãäå  — ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå îòêëîíåíèå ôàêòè÷åñêîé äîõîäíîñòè; 
i  — çíà÷åíèå ôàêòè÷åñêîé äîõîäíîñòè -ì ïåðèîäå; â kk

i  — ñðåäíåå çíà÷åíèå ôàêòè÷åñêîé äîõîäíîñòè çà n ïåðèîäîâ; 

Â ðàâ-
íèâ ñ ðàçíûìè óðîâíÿìè äîõîäíîñòè. Â ýòîì 
ñëó ïîëüçóþò êîýôôèöèåíò âàðèàöèè (îöåíêó ðèñêà íà âåëè-
÷èí

n — ÷èñëî ïåðèîäîâ. 
 

ìåñòå ñ òåì óêàçàííûé ïîêàçàòåëü íå äàåò âîçìîæíîñòè ñ
àòü öåííûå áóìàãè 
÷àå èñ
ó äîõîäíîñòè): 

Êîýôôèöèåíò  âàðèàöèè .
Ñðåäíÿÿ  äîõîäíîñòü  öåííîé  áóìàãè


  (6.18) 

6.3. Ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè 
èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ 

Ïîñëå òîãî íñòðó-
ìåíòîâ, ìîæíî åëÿ. Ãëàâíûé 
ïðèíöèï ïðè ýòîì àòåëè êîòîðî-
ãî á

 äîõîäíîñòü; 

 êàê ïðîèçâåäåíà îöåíêà èíâåñòèöèîííûõ è
 ïðèñòóïàòü ê ôîðìèðîâàíèþ ïîðòô

— ñîçäàíèå òàêîãî ïîðòôåëÿ, ïîêàç
óäóò íàèáîëåå ïîëíî ñîîòâåòñòâîâàòü ïîñòàâëåííûì èíâåñòèöè-

îííûì öåëÿì. Îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè ïîðòôåëÿ ÿâëÿþòñÿ: 
 ñòîèìîñòü; 
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 ðèñê; 
 ñðîê âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè; 
 ðàçìåð ýòèõ âëîæåíèé. 

ãóò áûòü îïðåäåëåíû è äîïîëíèòåëüíûå ïîêàçàòå-
ð: 

î åãî ôîðìèðîâàíèþ. 

òåëè âõîäÿùèõ â ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã. Íà îñíîâå 
îêàçàòåëåé ïîðòôåëÿ ìîãóò áûòü ðàñ-

ñðàâíèâàòü ýô-
ôåê

Êðîìå òîãî, ìî
ëè, íàïðèìå

 ëèêâèäíîñòü ïîðòôåëÿ; 
 îêóïàåìîñòü îïåðàöèé ï
Áîëüøèíñòâî ïîêàçàòåëåé ïîðòôåëÿ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé óñðåä-

íåííûå ïîêàçà
îñíîâíûõ è äîïîëíèòåëüíûõ ï
ñ÷èòàíû àãðåãèðîâàííûå ïîêàçàòåëè, ïîçâîëÿþùèå 

òèâíîñòü íåñêîëüêèõ ïîðòôåëåé. 
Òåêóùàÿ ñòîèìîñòü ïîðòôåëÿ (ÐÐ) — îñíîâíîé ïîêàçàòåëü, êî-

òîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà òåêóùèõ öåí âñåõ èíñòðóìåíòîâ 
ïîðòôåëÿ ïî ôîðìóëå 

,p m m
m

P P Q   (6.19) 

ãäå Ðð — öåíà ïîðòôåëÿ (òåêóùàÿ ñòîèìîñòü); 
Pm — òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà m-ãî èí åíòà ïîðòôåëÿ (äëÿ ê

ïîííûõ îáëèãàöèé — «ãðÿçíàÿ» öåíà); 
Qm — êîëè÷åñòâî èíñòðóìåíòîâ ò-ãî âèäà â ïîðòôåëå. 

ñÿ îòäåë îâàíèè ïîðò-
ôå íîé çàäà÷åé 
óïð åãî èíâåñòèöèÿìè. Èìåííî äëÿ ýòèõ öåëåé ðàññ÷èòûâà-
þò 

âåñòèðîâàíèÿ â ðàç-
ëè÷

åò îïðåäå-
ëÿò

ñòðóì ó-

 
Ïîä èíâåñòèöèîííûå îïåðàöèè â êîììåð÷åñêîì áàíêå îòâîäÿò-

üíûå ëèìèòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðè ôîðìèð
ëÿ ñîáëþäåíèå ýòèõ ëèìèòîâ ÿâëÿåòñÿ ïåðâîî÷åðåä
àâëÿþù
ïîêàçàòåëü òåêóùåé ñòîèìîñòè ïîðòôåëÿ. 
Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ (ip) — êîìïëåêñíûé ïîêàçàòåëü, õàðàêòå-

ðèçóþùèé ýôôåêòèâíîñòü âëîæåíèÿ ñðåäñòâ è âîçìîæíûé áóäóùèé 
äîõîä èíâåñòîðà. Îí ïîçâîëÿåò îöåíèòü ýôôåêòèâíîñòü âëîæåíèé 
ñðåäñòâ è âûáðàòü àëüòåðíàòèâíûé âàðèàíò èí

íûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû ðûíêà öåííûõ áóìàã. 
Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã ðàññ÷èòûâàåòñÿ 

ïóòåì ìàòåìàòè÷åñêîãî âçâåøèâàíèÿ äîõîäíîñòè êàæäîãî èíñòðó-
ìåíòà, ïîìåùåííîãî â ïîðòôåëü, ïî åãî äåíåæíîìó îáúåìó â ïîðò-
ôåëå. Ïðè ýòîì äîõîäíîñòü äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ ìîæ

üñÿ ïî âûáîðó èíâåñòîðà: ëèáî êàê äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ, 
ðàññ÷èòàííàÿ íà îñíîâå ïðîñòîé ñòàâêè, ëèáî êàê ýôôåêòèâíàÿ äî-
õîäíîñòü: 
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,
p

m m m m m m
m mi

i P Q i P Q   
 

m m p
m

P Q P

 
 (6.20) 



ãäå ip — äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ, % ãîä.; 
im — äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ äîëãîâîãî èíñòðóìåíòà m-ãî âèä
Pm — òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà m-ãî èíñòðóìåíòà ïîðòôåëÿ; 

èäà â ïîðòôåëå; 
îñòü ïîðòôåëÿ). 

åìåííîé 
ïå îðà ðàçìåùà-
þò ïîêàçàòåëåì — 
äþðàöè

à; 

Qm — êîëè÷åñòâî èíñòðóìåíòîâ m-ãî â
Ðð — öåíà ïîðòôåëÿ (òåêóùàÿ ñòîèì
 
Ñðî÷íîñòü ïîðòôåëÿ äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã — ýòî âð

ðèîä â òå÷åíèè êîòîðîãî äåíåæíûå ñðåäñòâà èíâåñò
ñ  â öåííûå áóìàãè; õàðàêòåðèçóåòñÿ îáîáùåííûì ÿ

åé. 
Äþðàöèÿ ïîðòôåëÿ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ ó÷èòûâàåò äþðàöèè 

îòäåëüíûõ èíñòðóìåíòîâ, èõ äåíåæíûå îáúåìû â ïîðòôåëå è èõ 
ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ. 

Äþðàöèÿ ïîðòôåëÿ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

,p
m m m

D
P Q i


 

m m m mD P Q i  


 (6.21) 

ãäå Dm — äþðàöèÿ m-ãî äîëãîâîãî èíñòðóìåíòà (äëÿ áåñêóïîííûõ îáëè-
ãàöèé è äèñêîíòíûõ âåêñåëåé äþðà èÿ ðàâíà ñðîêó äî
øåíèÿ); 

i  — 

Pm — 
Q  — î èíñòðóìåíòà -ãî âèäà â ïîðòôåëå. 
 

ð
êóï
òîã ò óæå èìåëñÿ 
â ïîðòôåëå 

 

ñôîðìèðîâàòü ñâîé ïîðòôåëü? 

ö  ïîãà-

m äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ èíñòðóìåíòà m-ãî âèäà (îïðåäåëÿåò-
ñÿ â äîëÿõ åäèíèöû); 
òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà m-ãî äîëãîâîãî èíñòðóìåíòà ïîðòôåëÿ; 
êîëè÷åñòâm m

ðàñ÷åòå äþðàöèè ïîðÏ è òôåëÿ ñëåäóåò ó÷èòûâàòü êàæäóþ ïî-
åçàâèñèìî îò êó äîëãîâîãî èíñòðóìåíòà êàê îòäåëüíûé ïëàòåæ í

î  ïîêóïàëñÿ íîâûé èíñòðóìåíò èëè ýòîò èíñòðóìåí,
èíâåñòîðà. 

Äþðàöèÿ ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ïîêàçàòåëåì, êîòîðûé ïîçâîëÿåò âû-
áðàòü âàðèàíò ôîðìèðîâàíèÿ ïîðòôåëÿ äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã. Âî-
ïåðâûõ, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ïðåäïî÷òèòåëüíûì ÿâëÿåòñÿ 
òîò ïîðòôåëü, ó êîòîðîãî äþðàöèÿ ìåíüøå, òàê êàê â ýòîì ñëó÷àå
äåíåæíûå ñðåäñòâà èíâåñòîðà èìåþò ëó÷øèé îáîðîò è ïðèíîñÿò 
áîëüøèé äîõîä, âî-âòîðûõ, ìîæíî õåäæèðîâàòü ïðîöåíòíûé ðèñê. 

Åñëè èíâåñòîð, íàïðèìåð, âêëàäûâàåò ñðåäñòâà â îáëèãàöèè, è 
äîëæåí âåðíóòü ÷àñòü ñðåäñòâà ÷åðåç äâà ãîäà, òî êàê îí äîëæåí 
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Ñàìîé ïðîñòîé òàêòèêîé ÿâëÿåòñÿ ïðèîáðåòåíèå äèñêîíòíûõ 
èíñòðóìåíòîâ, ïîãàøàþùèõñÿ ÷åðåç äâà ãîäà. Åñëè ðå÷ü èäåò î âû-
ñîê

åãäà æåëàòåëüíà. Äåëî â òîì, ÷òî íà 
ðûí

ðèñê ïîðòôåëÿ â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ íå ñîîò-
âåò

îíàäåæíûõ èíñòðóìåíòàõ, òî èíâåñòîð ïðàêòè÷åñêè ôèêñèðóåò 
ñâîè ïëàòåæè. Òàêàÿ òàêòèêà íàçûâàåòñÿ ñèíõðîíèçàöèåé ïëàòåæåé, 
îäíàêî íà ïðàêòèêå îíà íå âñ

êå ìîæåò ïðîñòî íå áûòü äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé ñ ñîîòâåòñò-
âóþùèìè õàðàêòåðèñòèêàìè. Êðîìå òîãî, èíâåñòîð âûíóæäåí 
ñëèøêîì ñèëüíî ëèìèòèðîâàòü ñåáÿ â îòíîøåíèè óðîâíÿ äîõîäíî-
ñòè. Ïîýòîìó ÷àñòî ïðèìåíÿåòñÿ òàêîé âàðèàíò, êàê èììóíèçàöèÿ, 
ò.å. ôîðìèðîâàíèå ïîðòôåëÿ, äþðàöèÿ êîòîðîãî ñîâïàäàåò ñ äþðà-
öèåé îáÿçàòåëüñòâ. 

Åñëè ïðè àíàëèçå ðèñêà èñïîëüçóþòñÿ ñòàòèñòè÷åñêèå ìåòîäû, 
òî îæèäàåìûå ðèñêè ïîðòôåëÿ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñî÷åòàíèÿ ñòàí-
äàðòíûõ îòêëîíåíèé âõîäÿùèõ â íåãî àêòèâîâ. Ïîñêîëüêó ðàçëè÷-
íûå àêòèâû ïî-ðàçíîìó ðåàãèðóþò íà êîíúþíêòóðíûå èçìåíåíèÿ 
ðûíêà, îæèäàåìûé 

ñòâóåò ñðåäíåâçâåøåííîé âåëè÷èíå ñòàíäàðòíûõ îòêëîíåíèé 
âõîäÿùèõ â íåãî àêòèâîâ. Äëÿ èçìåðåíèÿ ñòåïåíè âçàèìîñâÿçè è 
íàïðàâëåíèÿ èçìåíåíèÿ äîõîäíîñòåé äâóõ àêòèâîâ èñïîëüçóþòñÿ 
ñòàòèñòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè êîâàðèàöèè è êîððåëÿöèè. 

Êîâàðèàöèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

   21 1 2
1 2

1
, ,

i i i i
COV

n

 





 (6.22) 

ãäå i  — äîõîäíîñòü àêòèâà (1 èëè 2) â k-ì ïåðèîäå, (1, 2)

(1, 2)i  — ñðåäíÿÿ äîõîäíîñòü àêòèâà (1 èëè 2) çà n ïåðèîäîâ. 

 
Ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå êîâàðèàöèè ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì

íîñò åëüíîå — â 
åíèå êîâàðèà-

öèè áëè
îâàðèàöèÿ çàâèñèò îò åäèíèöû èçìåðåíèÿ èññëåäóåìûõ âåëè-

÷èí

, ÷òî 
äîõîä è èçìåíÿþòñÿ â îäíîì íàïðàâëåíèè, îòðèöàò
îáðàòíîì. Ïðè ñëàáî âûðàæåííîé çàâèñèìîñòè çíà÷

çêî ê íóëþ. 
Ê
, ÷òî îãðàíè÷èâàåò åå ïðèìåíåíèå íà ïðàêòèêå. Áîëåå óäîáíûì 

â èñïîëüçîâàíèè ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâîäíûé îò íåå ïîêàçàòåëü — êîýô-
ôèöèåíò êîððåëÿöèè, âû÷èñëÿåìûé ïî ôîðìóëå 

1 2

1 2

( , )
.

COV
 

  
 (6.23) 

Êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè îáëàäàåò òåìè æå ñâîéñòâàìè, ÷òî è 
êîâàðèàöèÿ, íî ÿâëÿåòñÿ áåçðàçìåðíîé âåëè÷èíîé è ïðèíèìàåò çíà-
÷åíèÿ îò +1 äî –1. Äëÿ íåçàâèñèìûõ ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí êîððåëÿ-
öèÿ áëèçêà ê íóëþ. 
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Òàêèì îáðàçîì, ñòàíäàðòíîå îòêëîíå èå ïîðòôåëÿ èç äâóõ à
âîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

í êòè-

2 2 2 2
1 1 2 2 1 2 1 2 1 22 – ,p W W W W p               (6.24) 

ãäå W1, W2 — óäåëüíûé âåñ i-ãî àêòèâà â ïîðòôåëå; 
1, 2 — ñòàíäàðòíûå îòêëîíåíèÿ äîõîäíîñòè àêòèâîâ; 

Ïðè ðàñ÷åòå ðèñêà ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç íåñêîëüêèõ àêòè-
âîâ, íåîáõîäèìî ó÷åñòü ïàðíûå êîððåëÿöèè (êîâàðèàöèè) âñåõ
äÿùèõ â íåãî àêòèâîâ: 

1-2 — êîððåëÿöèÿ ìåæäó àêòèâàìè. 
 

 âõî-

,p k m km k m k m km
W W COV W W p       (6.25) 

ãäå (k à â ïîðòôåëå. 

ÿ äëÿ k = 2 è ò.ä. Äëÿ óïðîùåíèÿ ïðîöåäó-
ðû ðàñ÷åòà èñïîëüçóåòñÿ êîâàðèàöèîííàÿ ìàòðèöà. Á ëüøè
ïðèêëàäíûõ ïàêåòîâ ïî ñòàòèñòèêè è äàæå Excel ïîçâîëÿþò ïðîèç-

å ïðèâîäèì 
ïðèìåðîâ ïîäîáíûõ ðàñ÷åòîâ. 

 

 

, m) — óäåëüíûé âåñ k-ãî (m-ãî) àêòèâW
 
Çíàê äâîéíîé ñóììû îçíà÷àåò, ÷òî â ïðîöåññå ðàñ÷åòà ñíà÷àëà 

áåðåòñÿ k = 1 è íà íåãî óìíîæàþòñÿ âñå çíà÷åíèÿ m îò 1 äî n. Çà-
òåì îïåðàöèÿ ïîâòîðÿåòñ

î íñòâî 

âîäèòü òàêèå ðàñ÷åòû àâòîìàòè÷åñêè, ïîýòîìó ìû í

Íåñëîæíûå àëãåáðàè÷åñêèå âû÷èñëåíèÿ ïîçâîëÿþò ïîíÿòü èí-
òåðïðåòàöèþ êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè: 

 ïðè îáúåäèíåíèè â ïîðòôåëü àêòèâîâ ñ êîððåëÿöèåé +1 ðèñê 
íå óìåíüøàåòñÿ, à ëèøü óñðåäíÿåòñÿ; 

 èäåàëüíûé ïîðòôåëü ñîñòîèò èç àêòèâîâ ñ êîððåëÿöèåé –1; 
 ïðè îòðèöàòåëüíîé êîððåëÿöèè ìåæäó àêòèâàìè ðèñê ïîðòôå-

ëÿ ìåíüøå ñðåäíåâçâåøåííîé ñóììû ðèñêîâ, ïðèâíîñèìûõ
êàæäûì êîíêðåòíûì àêòèâîì, ïîýòîìó ïðè ôîðìèðîâàíèè 
ïîðòôåëÿ íåîáõîäèìî ñòðåìèòüñÿ ê îáúåäèíåíèþ àêòèâîâ ñ 
íàèìåíüøåé êîððåëÿöèåé äîõîäíîñòåé (ýòîò ÷àñòíûé ñëó÷àé 
äèâåðñèôèêàöèè íàçûâàåòñÿ õåäæèðîâàíèåì). 

Äëÿ îöåíêè ðèñêà ïîðòôåëÿ íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü ñíà÷àëà
ñðåäíþþ ôàêòè÷åñêóþ äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ çà n ïåðèîäîâ, çàòåì 
ðèñê ïîðòôåëÿ (ïî ïîêàçàòåëþ ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîãî îòêëîíåíèÿ) 
è ñðàâíèòü åãî ñîâîêóïíûé ðèñê ñ ðèñêàìè äðóãèõ ïîðòôåëåé íà 
îñíîâå êîýôôèöèåíòà âàðèàöèè: 

âàðèàö
pÊ
pi


  (6.26) 

pi — ñðåäíÿÿ ôàêòè÷åñêàÿ äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ çà n ïåðèîäîâ; ãäå 

p — ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå îòêëîíåíèå ïîðòôåëÿ. 
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Ëèêâèäíîñòü ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíûì ïîêàçàòåëåì, 
êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò âîçìîæíîñòü ïðîäàæè àêòèâîâ íà âòîðè÷íûõ 
òîðãàõ è îïðåäåëÿåòñÿ ëèêâèäíîñòüþ èíñòðóìåíòîâ, âõîäÿù
ïîðòôåëü. 

Äëÿ îöåíêè ëèêâèäíîñòè êîíêðåòíîãî èíñòðóìåíòà èñïîëüçóþò 
åòñÿ 

çà îï à äëÿ 
ðàñ

èõ â 

àãðåãèðîâàííûé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè, êîòîðûé ðàññ÷èòûâà
ðåäåëåííûé ïåðèîä (äåíü, ìåñÿö, êâàðòàë è ò.ä.). Ôîðìóë

÷åòà òàêîâà: 

2

Êîë-âî  çàÿâîê  íà  ïîêóïêó Êîë-âî  çàÿâîê  íà  ïðîäàæó
,

(ñïðýä – 1)
mL


  (6.27) 

ãäå 

 ïîðòôåëÿ îöåíèâàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì ëèêâèäíî-
ñòè ïîðòôåëÿ, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà êîýôôèöèåíòîâ 
ëèêâèäíîñòè âñåõ èíñòðóìåíòîâ, âçâåøåííûõ ïî èõ äåíåæíîìó î

Lm — ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè m-ãî èíñòðóìåíòà ïîðòôåëÿ; 
ñïðýä — ñðåäíÿÿ öåíà ïðîäàæè, äåëåííàÿ íà ñðåäíþþ öåíó ïîêóïêè. 

 
Ëèêâèäíîñòü

áúåìó: 

.m m m m m m
pL

P Q P
 


L P Q L P Q   

m m p

 (6.28) 

Î÷åíü ÷àñòî âîçíèêàåò ñèòóàöèÿ, êîãäà èíâåñòîð ñòîèò 
àëüòåðíàòèâîé âûáîðà òîãî èëè èíîãî ïîðòôåëÿ. Îñíîâíûìè ê
ðèÿìè çäåñü äîëæíû âûñòóïàòü äîõîäíîñòü, ðèñê è ñðîê èíâåñòèðî-
âàíèÿ. Ìåæäó ïåðâûì è äâóìÿ ïîñëåäíèìè ïîêàçàòåëÿìè ïîðòôåëÿ 
ä

ïðèíîñè

íîâûâàÿñü íà ñîîò-
íîøåíèè ýòèõ òðåõ ïàðàìåòðîâ. 


 

6.4. Ñðàâíèòåëüíàÿ ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé 
ïðè ôîðìèðîâàíèè ïîðòôåëÿ 

ïåðåä 
ðèòå-

îëæíà ñóùåñòâîâàòü ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëüíàÿ çàâèñèìîñòü: 
 ÷åì áîëüøå ðèñê ïîðòôåëÿ, òåì áîëüøèé äîõîä îí äîëæåí 

òü ; 
 ÷åì áîëüøå ñðîê èíâåñòèðîâàíèÿ, òåì áîëüøå äîëæíà áûòü 

îæèäàåìàÿ îò èíâåñòèöèé äîõîäíîñòü. 
Òàêèì îáðàçîì, èç äâóõ ïîðòôåëåé, îáëàäàþùèõ îäèíàêîâûì 

óðîâíåì äîõîäà, íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì ÿâëÿåòñÿ òîò, êîòîðûé îáåñ-
ïå÷èâàåò íàèìåíüøèé ðèñê è/èëè ñðîê èíâåñòèðîâàíèÿ. È ñîîòâåò-
ñòâåííî íàîáîðîò: èç äâóõ ïîðòôåëåé ñ îäèíàêîâûì ñðîêîì è/èëè 
ðèñêîì âûáèðàþò òîò, êîòîðûé îáëàäàåò íàèáîëüøåé äîõîäíîñòüþ. 

Íà ïðàêòèêå ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èíâåñòîð äîëæåí îöåíèòü îæè-
äàåìóþ äîõîäíîñòü, äþðàöèþ è ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå êàæäîãî 
ïîðòôåëÿ, à çàòåì âûáðàòü «ëó÷øèé» èç íèõ, îñ
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Åñëè ñðàâíèâàòü ïîðòôåëè òîëüêî íà îñíîâå èõ àáñîëþòíûõ 
çíà÷åíèé, òî, êàê ïðàâèëî, ñëîæíî ñäåëàòü âåðíóþ îöåíêó. Íàïðè-
ìåð, äîõîäíîñòü îäíîãî ïîðòôåëÿ ñîñòàâëÿåò 150% ãîäîâûõ, à âòî-
ðîãî — 100%. Ðåçóëüòàòû ïî ôîðìèðîâàíèþ ïåðâîãî ïîðòôåëÿ êà-
æóòñÿ áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûìè. Îäíàêî åñëè åãî ðèñê â 2 ðàçà 
áîë

àêèõ ïîêàçàòåëåé ÿâëÿåòñÿ êîýôôè-
öèå

üøå, ÷åì ó âòîðîãî ïîðòôåëÿ, òî áîëåå ýôôåêòèâíûì ÿâëÿåòñÿ 
âòîðîé ïîðòôåëü. Ïîýòîìó äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ïîðòôåëÿ 
èñïîëüçóþò îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè, êîòîðûå ó÷èòûâàþò êàê äî-
õîäíîñòü, òàê è ðèñê. Îäíèì èç ò

íò ýôôåêòèâíîñòè ïîðòôåëÿ îïðåäåëÿåìûé ïî ôîðìóëå 

ýô ,p

p

i
Ê 


 (6.29) 

ãäå ip — îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ; 
p — ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå îòêëîíåíèå, ðàññ÷èòûâàåìîå íà îñíîâå 

ôàêòè÷åñêîé äîõîäíîñòè. 
 
×åì áîëüøå êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè, òåì áîëüøå îæèäàå-

ìûé äîõîä ïîðòôåëÿ íà âåëè÷èíó ðèñêà. Ñîîòâåòñòâåííî íàèëó÷-
øèì ÿâëÿåòñÿ ïîðòôåëü ñ íàèáîëüøèì çíà÷åíèåì êîýôôèöèåíòà 
ýôôåêòèâíîñòè. 

Äðóãèì ïîêàçàòåëåì ýôôåêòèâíîñòè ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ óäåëüíûé 
é â òîì ñëó÷àå, êîãäà íåëü-

çÿ 
è äîõîä

äåëüíûé ïîòåíöèàë ðîñòà îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ïîòåí-
öèà

ïîòåíöèàë ðîñòà ïîðòôåëÿ, ïðèìåíÿåìû
âûÿâèòü ëó÷øèé ïîðòôåëü íà îñíîâå àáñîëþòíûõ çíà÷åíèé ñðîêà 

íîñòè. 
Ó
ëà ðîñòà è äþðàöèè ïîðòôåëÿ ïî ôîðìóëå 

,
PR

UR
D

  (6.30) 
p

ãäå 

èçóåò äîõîä, êîòîðûé ìîæåò áûòü ïîëó÷åí èíâåñòîðîì ñ 
ó÷å

ëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå 
ñòîèìîñòè ïîðòôåëÿ â áóäóùèõ öåíàõ è òåêóùèõ öåíàõ è ðàññ÷èòûâàåò-
ñÿ ïî ôîðìóëå 

Dp — äþðàöèÿ ïîðòôåëÿ; 
PR — ïîòåíöèàë ðîñòà ïîðòôåëÿ. 
 
PR õàðàêòåð
òîì öåí âñåõ îáëèãàöèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïîðòôåëå â òå÷åíèè âðåìå-

íè åãî ñóùåñòâîâàíèÿ. Ïîòåíöèàë ðîñòà îïðåäå

1 1,m m

m p

FV FV

P P
    PR 


 (6.31) 

ãäå m — òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà m-ãî àêòèâà ïîðòôåëÿ; 
FVm — áóäóùàÿ ñòîèìîñòü m-ãî àêòèâà. 
P
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Áóäóùàÿ ñòîèìîñòü àêòèâà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

   1 2
1 2

àë îáëèãàöèè; 
n — êîëè÷åñòâî ëåò äî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèè

 

èàíò ôîðìè-
ðî ëü èìååò 
áîë âðåìåíè. 

 çàäà÷ 

âåñòíûì êóïîííûì äîõîäîì (ÎÔÇ-ÏÄ 
¹ 2  ïî êóðñó 91,5%. 
Íî íàë 1000 ðóá. Ïàðàìåòðû îáëèãàöèè ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 6.1. 
Òðå ê ïîííûé äîõîä è öåíó, êîòî-
ðóþ

Ò à á ë è ö à  6.1 

 

1 1 ,n nFV C i C i N        (6.32) 

ãäå Ñ1 — ðàçìåð ñîîòâåòñòâóþùåãî êóïîíà; 
N — íîìèí

. 

Äëÿ áåñêóïîííûõ áóìàã FV = N.  
Óäåëüíûé ïîòåíöèàë ðîñòà ïîçâîëÿåò âûáðàòü âàð

âàíèÿ ïîðòôåëÿ. Ïîðòôåëè, ó êîòîðûõ äàííûé ïîêàçàòå
üøåå çíà÷åíèå, îáåñïå÷èâàåò áîëüøèé äîõîä íà åäèíèöó 

Ðåøåíèå òèïîâûõ

Çàäà÷à 1. Îáëèãàöèÿ ñ èç
5021RMFS5) ïðèîáðåòåíà 26 àïðåëÿ 2000 ã.

ìè
áóåòñÿ îïðåäåëèòü íàêîïëåííûé ó
 äîëæåí çàïëàòèòü ïîêóïàòåëü îáëèãàöèè, íå ñ÷èòàÿ êîìèññè-

îííîãî âîçíàãðàæäåíèÿ è äðóãèõ íàêëàäíûõ ðàñõîäîâ. 
 

Ïàðàìåòðû îáëèãàöèè 

Äàòà àóêöèîíà èëè 
äàòà âûïëàòû êóïîíà

Íîìåð 
êóïîííîãî 
ïåðèîäà 

Êóïîííûé 
ïåðèîä, 
äíåé 

Âåëè÷èíà, 
% â ãîä 

Ðàçìåð 
îáúÿâëåííîãî
êóïîíà, ðóá. 

21.01.98 
22.07.98 
20.01.99 

 
1 
2 

 
182 
182 

 
15 
15 

 
74,79 

21.07.99 
19.01.00 
19.07.00 
17.01.01 

3 
4 

182 
182 

15 
15 
15 
15 

74,79 
74,79 

74,79 
74,79 

74,79 
5 
6 

182 
182 

 
Ðåøåíèå 
1. Íàõîäèì «÷èñòó ìîñòü ãàöèè: 
P = 1000 ½ 91,5/100 = 915 ðóá. 
2. Ðàññ÷èòûâàåì íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä (ÍÊÄ): 
C1 = 1000 ½ 0,15 ½ (182/365) = 74,79 ðóá. (ýòî ðàçìåð êóïîíà; 

ïîñëåäíèé ñòîëáåö òàáë. 6.1); 
t1 = 19/07/00 – 26/04/00 = 84 äíÿ (ýòî êîëè÷åñòâî äíåé äî âû-

ïëàòû áëèæàéøåãî êóïîíà); 

þ» ñòîè  îáëè
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Ò = 182 (äíÿ êóïîííûé ïåðèîä); 
Í  ½ (182 – 84) = 40,272 ðóá
Ö ãàöèè ñ ÍÊÄ («ãðÿçíàÿ» öåíà) = 915 + 40,272 = 

= 955  
 

Çà ðåäåëèòå ïðèåìëåìûé äëÿ âàñ ìàêñèìàëüíûé êóðñ ïî-
êóïêè ãîñóäàðñòâåííîé êóïîííîé îáëèãàöèè ÎÔÇ  ¹ 2700 S5 
íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ 26 àïðåëÿ 2000 ã., íî ïðè óñëîâèè, ÷òî àëüòåð-
íàò åíèå îáëàäàåò äîõîäíîñòüþ 50% ãîäîâûõ. Íîìèíàë 

 

è ö à  6.2 

Êóïîííûé 

äíåé 

Âåëè÷èíà 

â % ãîä 

Ðàçìåð 

êóïîíà, ðóá. 

ÊÄ = (74,79/182) .; 
åíà îáëè
,272 ðóá.

äà÷à 2. Îï
-ÔÄ 1RMF

èâíîå âëîæ
10 ðóá. Ïàðàìåòðû îáëèãàöèè óêàçàíû â òàáë. 6.2.

 
Ò à á ë

Ïàðàìåòðû îáëèãàöèè 
 

Äàòà àóêöèîíà èëè 
äàòà âûïëàòû êóïîíà

Íîìåð êóïîííîãî 
ïåðèîäà 

ïåðèîä, êóïîíà, îáúÿâëåííîãî 

19.08.98  
10.02.99 1 

 
175 

 
30 

12.05.99 
11.08.99 

2 91 30 0,75 

10.11.99 
09.02.00 
10.05.00 
09.08.00 
08.11.00 
07.02.01 

4 
5 
6 
7 
8 
9 

91 
91 
91 
91 
91 
91 

25 
25 
25 
25 
20 
20 

0,62 
0,62 
0,62 
0,62 
0,50 

09.05.01 
08.08.01 
07.11.01 
06.02.02 

3 

10 
11 

91 

91 
91 

30 

20 
20 
15 
15 

 
1,44 

0,75 

0,50 
0,50 

7
0,37 

0,50 
0,3  12 

13 
91 
91 

 
Ðåøåíèå. Îáëèãà áðå  öå

÷èâàþùåé äîõîäíîñòü íå íèæå 50% âûõ. ñòâ
êà äèñêîíòèðîâàíèÿ áóäåò ðàâíà 0,5. 

Ðàçìåð êóïîíà â ðóáëÿõ óæå ðàññ÷èòàí â ïîñëåäíåì ñòîëáöå 
òàáë. 6.2. Ïðîèçâåäåì ðàñ÷åò «ãðÿçíîé» öåíû îáëèãàöèè èñõîäÿ èç 
óðàâíåíèÿ (6.5): 

öèè äîëæíà áûòü ïðèî
ãîäî

òåíà ïî
Ñîîòâåò

íå, îáåñïå-
åííî, ñòàâ-

14 105 196 287 378 469 560
365 365 365 365 365 365 365

0,62 0,62 0,50 0,50 0,50 0,50 0,37
ÍÊÄ

1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,51,5

P          

651
365

0,37+10

1,5
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Ð  7,78362815
Ðà Ä ÎÔÇ-ÔÄ
C = 10 ½ 0,25 ½ (91/3  = 0,62 ð (ðàçìåð ïîíà; ïî

ñòîëáå .2); 
t1  – 26/04/0 = 14 äíå îëè÷åñò äíåé äî òû 

áëèæà ïîíà); 
Ò ü (êóïîííû îä); 
ÍÊ -ÔÄ = (0,62 ) ½ (91 – ) = 0,52 54 ðóá.; 
Ð 8153 – 0,5246154 = 7,259013 (ðóá
Ïð é êóðñ îáë öèè: 72,59%. 
 
Çà Íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ  àïðåëÿ 00 ã. êó ÊÎ 

¹ 211 9 ñîñòàâëÿë 98,68%, êó ÔÇ-ÏÄ  25021R — 
91,5%; êóðñ ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27001RMFS5 — 78,99%. Íàäî îïðåäåëèòü: 

ðîöåíòíîé ñòàâêè; äàííûå ïî 

2) òåêóùóþ (ôàêòè÷åñêóþ) äîõîäíîñòü äëÿ êóïîííûõ îáëèãàöèé ïð  
óñëîâèè, ÷òî öåíû àóêöèîíîâ ñîîòâåòñòâóþùèõ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿþò: 
ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 25021 RMFS5—80%; ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27001RMFS5—70%. 

Ðåøåíèå 
1. Ðàññ÷èòàåì äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ÃÊÎ ¹ 21139RMFS9, 

èñõîäÿ èç ñëîæíîé è ïðîñòîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè: 

+ ÍÊÄ = 3 ðóá. 
ñ÷åò ÍÊ : 

65) óá.  êó ñëåäíèé 
ö òàáë. 6

= 10/05/00 0 é (ê âî âûïëà
éøåãî êó
= 91 äåí é ïåðè
Ä ÎÔÇ /91  14 461

= 7,78362 .). 
èåìëåìû èãà

äà÷à 3.  26  20 ðñ Ã
39RMFS ðñ Î  ¹ MFS5 

1) â êàêèå öåííûå áóìàãè èíâåñòèöèè áóäóò íàèáîëåå ýôôåê-
òèâíûìè ñ òî÷êè çðåíèÿ äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ (äîõîäíîñòü ðàñ-
ñ÷èòàòü ñ ó÷åòîì ïðîñòîé è ñëîæíîé ï
êóïîííûì îáëèãàöèÿì ñëåäóåò âçÿòü èç ïðåäûäóùèõ çàäà÷; ïàðà-
ìåòðû ÃÊÎ ¹ 21139RMFS9: íîìèíàë 1000 ðóá.; ïîãàøåíèå 31 ìàÿ 
2000 ã.); 

è

365
1 100%,    

 26/04/2000 = 35 äíåé. 

N i   P t 

ãäå N = 1000; 
P = 98,68 ½ 1000/100 = 986,8 ðóá.; 
tïîãàø = 31/05/2000 –

 
Ïðîñòàÿ ñòàâêà: 
i = [(1000/986,8) – 1] ½ 365 ½ 100/35 = 13,95%. 
Ñëîæíàÿ ñòàâêà: 

1

365365
351000

100% 1 100 14,8634 %.
986,8

t
e

N
i

P

  
                        

 



6. Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷åñêîãî áàíêà 175

2. Ðàññ÷èòàåì äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ÎÔÇ-ÏÄ 
¹ 25021RMFS5, èñõîäÿ èç ñëîæíîé è ïðîñòîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè: 

  365
100%,

êN P C ÍÊÄ
i

P ÍÊÄ t

   
   

  

  

ãäå 

i = [(1000 – 915 + 74,79 ½ 2 –40,272)/955,272) ½ (365/266) ½ 100 = 
= (194,308/955,272) ½ 137,218 = 27,91%. 

Ñëîæíàÿ ñòàâêà: 

N = 1000 ðóá.; 
P = 91,5 ½ 1000/100 = 915 ðóá.; 
C1 = 1000 ½ 0,15 ½ (182/365) = 74,79 ðóá.; 

,272 (ðóá.); ÍÊÄ = 40
tïîãàø. = 84 + 182 = 266 äíåé. 
 
Ïðîñòàÿ ñòàâêà: 

1
365
ki

ei


  
365

;

11
100100

n

e

C N

i    
  

  ÍÊÄ kP
t t

  

2

1
84 2

74,79 74,79 10
915 40,272


   66

365 365

00

1 1
100 100

i
e ei i        

   

 

Îòñþäà íàõîäèì ie, ïðè ïîìîùè ñòàíäàðòíûõ ñðåäñòâ Excel 
(ôóíêöèÿ «ïîäáîð ïàðàìåòðîâ»). Â äàííîì ñëó÷àå ie = 30,57%

 
. 

3. Ðàññ÷èòàåì äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27001RMFS5, 
èñõîäÿ èç ñëîæíîé è ïðîñòîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè: 

  365
100%,  kN P C ÍÊÄ

i
P ÍÊÄ t

   
   

  



. 

ãäå N = 10 ðóá.; 
P = 10 ½ 78,99/100 = 7,899 ðóá.; 
C1 = 10 ½ 0,25 ½ (91/365) = 0,62 ðóá.; 

; ÍÊÄ = 0,5246154 ðóá.
tïîãàø. = 14 + 7 ½ 91 = 651 äåíü
 
Ïðîñòàÿ ñòàâêà: 
i = [(10 – 7,899 + 2 ½ 0,62 + 4 ½ 0,5 + 0,37 ½ 2 – 0,5246154)/ 

/8,423615385] ½ (365/651) ½ 100 = [(10 – 7,899 + 1,24 + 2 + 0,74 – 
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– 0 385] ½ 56,067588325 = (5,5563846/8,423615385) ½ 
½ 56,067588325 = 36, 983299%. 

Ñëîæíàÿ ñòàâêà: ðàñ÷åò ýôôåêòèâíîé äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ 
(ie) ïðè ïîìîùè ñòàíäàðòíûõ ñðåäñòâ Excel äàë ðåçóëüòàò, ðàâíûé 
41,67% ãîäîâûõ. 

Òàêèì îáðàçîì, íàèáîëüøåé äîõîäíîñòüþ îáëàäàþò èíâåñòèöèè 
â ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27001RMFS5. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî ëåãêî îáúÿñíè-
ìî, âåäü ÷åì áîëüøå ñðîê èíâåñòèðîâàíèÿ, òåì áîëüøå äîëæíà áûòü 
äîõîäíîñòü èíâåñòèöèîííîãî èíñòðóìåíòà. 

,5246154)/ 8,423615

 

4. Ðàññ÷èòàåì òåêóùóþ äîõîäíîñòü êóïîííûõ îáëèãàöèé: 

2 2 1
365

100.iP K A
i

  
    

1 1 i P A T 
  

îôç-ïä
915 4 74,79 40,272 365

100i
       69,2899%;

800 0 826  
 

îôç-ôä
7,899 1,44 0,75 2 0,62 2 0,5246154 365

100 106,6864%.
7 0 616

i
         

  

íûå îáëèãàöèè ÎÔÇ-ÔÄ: ñåðèè 
270 òîðè÷íûõ òîðãàõ 26 àïðåëÿ 
200 é ñîñòàâëÿë 78,99 è 61,4% ñîîòâåòñòâåí-
íî.  ¹ 27001RMFS5 íàäî âçÿòü èç 
ïðå óùèõ çàäà÷. Ïàðàìåòðû ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27011RMFS4 óêàçàíû â 
òàá 0 ðóá. Òðåáóåòñÿ: 

íåí

ãîäîâûõ êóïîíà, ðóá. 

 
Çàäà÷à 4. Åñòü äâå ãîñóäàðñòâåí
01RMFS5 è ñåðèè 27011RMFS4. Íà â
0 ã. êóðñ ýòèõ îáëèãàöè
 Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ÎÔÇ-ÔÄ
äûä
ë. 6.3. Íîìèíàë 1
1) íàéòè ñðåäíåðûíî÷íóþ äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ïðåä-

ñòàâëåííûì öåííûì áóìàãàì; 
2) îïðåäåëèòü äþðàöèþ, ìîäèôèöèðîâàííóþ äþðàöèþ è êîýô-

ôèöèåíò Ìàêîëè (êàê èçìåíèòñÿ êóðñ êàæäîé îáëèãàöèè ïðè èçìå-
èè ðûíî÷íî÷íîé äîõîäíîñòè íà 1%). 
 

Ò à á ë è ö à  6.3 
Ïàðàìåòðû ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27011RMFS4 

 

Äàòà àóêöèîíà 
èëè âûïëàòû 

êóïîíà 

Íîìåð êóïîííîãî 
ïåðèîäà 

Êóïîííûé ïåðèîä, 
äíåé 

Âåëè÷èíà 
êóïîíà, % 

Ðàçìåð 
îáúÿâëåííîãî

1 2 3 4 5 

19.08.98 
14.07.99 
13.10.99 
12.01.00 

 
1 
2 
3 

 
329 
91 
91 

30 
25 
25 

 
2,7 
0,62 
0,62 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 6.3 
 

1 2 3 4 5 

12.04.00 
12

4 
5 

91 
91 

 

25 
25 

15 

10 

0,62 
0,62 

0,37 

0,25 

.07.00 

.10.00 11
10.01.01 
11.04.01 
11.07.01 
10.10.01 
09.01.02 
10.04.02 

6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 

91 
91 
91 
91 
91 
91 
91

20 
20 
20 
20 
15 
15 

0,5 
0,5 
0,5 
0,5 
0,37 
0,37 

10.07.02 
09.10.02 

13 
14 

91 
91 

15 
10 

0,37 
0,25 

08.01.03 
09.04.03 
09.07.03 
08.10.03 

15 
16 
17 
18 

91 
91 
91 
91 

10 
10 
10 

0,25 
0,25 
0,25 

 
Ðåøåíèå 
. Ïðîèçâåä  ïî ÎÔÇ-ÔÄ 

¹ 27011RMFS4: 
 0  

ñòîë
t1 = 12/07/00—26/0 /00 = 77 äíåé (êîëè÷åñòâî äíåé äî âû û 

áëèæà åãî êóïîíà);
åíü (êóïî é ïåðèîä); 
(0,62/91) 91 – 77) = 0,0953846 ðóá.;
ëèãàöèè ñ ÍÊÄ («ãðÿçíà íà) = «× àÿ» öåí à-

êîï êóïîííû îõîä = 10 ½ 14 + 0,0 46 = 6 846 
ñòâåííî «ãðÿçíûé» êóðñ = 6,24 ½ 100

Ðàñ åò ýôôåêòèâíîé äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ (ie) ïðè ïîìîùè 
ñòàíäàðòíûõ ñðåäñòâ Excel äàë ðåçóëü  

Ýôôåêòèâíàÿ äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ äëÿ ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27001RMFS5 
ðàâíà 41,67% (çàäà÷à 3, ï. 3). 

2. Ðàññ÷èòàåì ñðåäíåðûíî÷íóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó: 

(42,5 + 41,67)/2 = 42%. 

3. Ðàññ÷èòàåì äþðàöèþ è êîýôôèöèåíò Ìàêîëè äëÿ êàæäîé îá-
ëèãàöèè: 

1 åì ðàñ÷åò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ

C1 = 10 ½
áåö òàáë. 6.3); 

,25 ½ (91/365) = 0,62 ðóá. (ðàçìåð êóïîíà; ïîñëåäíèé

4
 

ïëàò
éø

Ò = 91 ä ííû
ÍÊÄ = ½ (  
Öåíà îá ÿ» öå èñò à + Í
ëåííûé é ä  0,6 9538 ,2353

ðóá. (ñîîòâåò /10=62,4%); 
÷

òàò, ðàâíûé 42,5% ãîäîâûõ.

27011RMFS4
1 1

6,24 365
D     
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77 168 1260 
365 365 36

0,5 10,250,62
16 0 2,299 

,42 1,42 1,42

       

299/1,42 = 1,619 (ãîäà); F  1,619 ½ 0,624 = 1,01 ; 
010256 ½  –1,010256% çìåíåíèå çíîãî» à); 
2,4 – 1,010256 = 61,39% ûé «ãðÿç » êóðñ)

5 


77  8  126 ãîäà;

1


 
 

MD = 2, m = 0256
Ê= –1,  1 =  (è  «ãðÿ  êóðñ
Êíîâ = 6 (íîâ íûé . 

27001RMD FS5

14 105 651
365 365 365

7,8 0,525 365

0,62 0,62 0,37
10 ,389 ãî

,42 1,42 1,42

  

   

1,42=0,978 ãîäà; 
 ½ 84,24/100 = 0,8238672 

¹ 27001RMFS5. Ñëåäîâàòåëüíî, ïåðâàÿ îáëèãà-
öèÿ

åì ïðîöåíòíîãî ðèñêà. 

îâàòü èíâåñòèöè-
îíí

åäû-
äóùèõ çàäà÷. 

1 1
99 

14  5  651 1 äà;

1


 
 




 

= 1,389/MD 
Fm = 0,978
Ê = –0,8238672 ½ 1 = –0,8238672% (èçìåíåíèå «ãðÿçíîãî» êóð-

ñà); 
Ê  = 84,24 –íîâ  0,8238672 = 83,42% (íîâûé «ãðÿçíûé» êóðñ). 
Òàêèì îáðàçîì, äþðàöèÿ ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27011RMFS4 áîëüøå, ÷åì 

äþðàöèÿ ÎÔÇ-ÔÄ 
 áîëåå ÷óâñòâèòåëüíà ê èçìåíåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è îáëàäà-

åò ïîâûøåííûì óðîâí
 

Çàäà÷à 5. Êîììåð÷åñêèé áàíê ðåøèë ñôîðìèð
ûé ïîðòôåëü èç òðåõ òèïîâ ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé: ÃÊÎ 

¹ 21139RMFS9; ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 25021RMFS5; ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27001RMFS5. 
Íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ 26 àïðåëÿ 2000 ã. êóðñ ýòèõ îáëèãàöèé ñîñòàâ-
ëÿë ñîîòâåòñòâåííî 98,68; 91,5 è 78,99%. 

Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ðàñõîäû áàíêà ïî ôîðìèðîâàíèþ ïîðòôå-
ëÿ (áåç ó÷åòà êîìèññèé è äðóãèõ äîïîëíèòåëüíûõ çàòðàò), åñëè 
ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ âûãëÿäåëà ñëåäóþùèì îáðàçîì: ÃÊÎ – 1000 øò; 
ÎÔÇ-ÏÄ — 2000 øò.; ÎÔÇ-ÔÄ — 100 000 øò. 

Ïàðàìåòðû ñîîòâåòñòâóþùèõ îáëèãàöèé ñëåäóåò âçÿòü èç ïð

Ðåøåíèå 
1. Íàõîäèì «÷èñòóþ» ñòîèìîñòü êàæäîé îáëèãàöèè ïî ôîðìóëå 

100
.

K N
P


  

P1 = 1000 ½ 98,68/100 = 986,8 ðóá.; 
P2 = 1000 ½ 91,5/100 = 915 ðóá.; 
Ð3 = 10 ½ 78,99/100 = 7,899 ðóá. 
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2. Ðàññ÷èòûâàåì ÍÊÄ (äàííûå èç ïðåäûäóùèõ ïðèìåðîâ): 

1ÍÊÄ ;
T t

C
T


   

ÍÊÄ ÃÊÎ = 0; 
ÍÊÄ ÎÔÇ – ÏÄ = 40,272 ðóá.; 
ÍÊÄ ÎÔÇ – ÔÄ = 0,5246154 ðóá. 
Ñîñòàâèì òàáë. 6.4 äëÿ ðàñ÷åòà öåíû ïîðòôåëÿ. 
 

Ò à á ë è ö  6.4 
Ðàñ÷åò öåíû ïîðòôåëÿ 

 

Íàèìåíî-

öåí
á

«×èñòàÿ» 
ñòîè-

«Ãðÿçíàÿ» 
ñòîèìîñòü 

èè, 

Êîëè÷åñòâî 
öåííûõ 

áóìàã, øò. 

Öåíà 
(Pm•Qm), 

ðóá 

à

âàíèå 
ìîñòü ÍÊÄ, ðóá.

íîé 
óìàãè 

îáëèãà-
îáëèãàö

ðóá. 
öèè, ðóá. 

ÃÊÎ 986,8 0 986,8 1 000 986 800 
ÎÔ  Ç-ÏÄ 915 40,272 955,272 2 000 1 910 544
ÎÔÇ-ÔÄ 7,899 0,5246154 8,4236154 100 000 842 361,54

Èòîãî () 3 739 705,54

 
Òàêèì îáðàçîì, çàòðàòû ïî ôîðìèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííîãî 

ïîðòôåëÿ áàíêà ñîñòàâëÿëè 3 739 705,54 ðóá. 
 

Çàäà÷à 6. Íàäî ðàññ÷èòàòü äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç 
ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ñëåäóþùèõ òèïîâ: ÃÊÎ ¹ 21139RMFS9 — 
1000 øò; ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 25021RMFS5 — 2000 øò; ÎÔÇ-ÔÄ 
¹ 

æíîé è ïðîñòîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè (äàííûå âçÿòû èç 
çàä

Ñëîæíàÿ ñòàâêà: ie = 14,8634%. 
 

Ðàññ÷èòàåì äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 25021RMFS5, 
èñõ îé ñòàâêè (äàííûå âçÿòû èç 
çàä

e 

27001RMFS5 — 100 000 øò. 
Íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ 26 àïðåëÿ 2000 ã. êóðñ ýòèõ îáëèãàöèé ñî-

ñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 98,68; 91,5 è 78,99%. 
Ðåøåíèå 
Ðàññ÷èòàåì äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ÃÊÎ ¹ 21139RMFS9, 

èñõîäÿ èç ñëî
à÷è 3). 
Ïðîñòàÿ ñòàâêà: i = 13,95%. 

îäÿ èç ñëîæíîé è ïðîñòîé ïðîöåíòí
èà÷  3). 

Ïðîñòàÿ ñòàâêà: i = 27,91%. 
Ñëîæíàÿ ñòàâêà: i = 30,57%. 
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Ðàññ÷èòàåì äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27001RMFS5, 
èñõîäÿ èç ñëîæíîé è ïðîñòîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè (äàííûå âçÿòû èç 
çàäà÷è 3): 

Ïðîñòàÿ ñòàâêà: i = 36,983299%. 
 ie = 41,67% ãîäîâûõ. 

ôåëÿ èñõîäÿ èç ðàññ÷èòàííûõ 
äîõ ñòàâèì òàáë. 6.5. 

Ò à á ë è ö à  6.5 
Ðàñ÷åò äîõîäíîñòè îáëèãàöèé 

 

Íàèìåíî-

öå
áó

Äîõîä-
íîñ
ðî
ñòà
(i), 

ã

Äîõîä-
 ïî 
íîé 

àâê
 %

ñòâî 
öåííûõ 

 
-

ëå, øò. 

Ñëîæíàÿ ñòàâêà:
 

Îïðåäåëèì äîõîäíîñòü âñåãî ïîðò
îäíîñòåé îòäåëüíûõ îáëèãàöèé. Äëÿ ýòèõ öåëåé ñî
 

Êîëè÷å-

âàíèå 
ííîé 
ìàãè 

ï
òü ïî 
ñòîé 
âêå 
% â 
îä 

íîñòü
ñëîæ
ñò
(ie),

ãîä 

å 
 â 

áóìàã â
ïîðòôå

m m

p

P Q
i

P


Pm•Qm 
m m

p

P Q
P


 

p

m mP Q
P


 

ei

ÃÊÎ 
¹ 95 ,863  000 0 0,263 68 021 21139 13,  14 4 1 986 80 871 3, 1001 3,922
Î ,91 30,57  0,510 ,2 63ÔÇ-ÏÄ 27  00 2 000 1 910 544 881 14 5868 15,617
Î ,9832 700 0,2 330ÔÇ-ÔÄ 36 99 41,6 100 000 842 361,54 25248 8, 418 9,386088

Èòîãî ()    3 739 705,54 1 26,2701 28,92574

 
Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãà-

öèé ðàññ÷èòàííàÿ íà îñíîâå ïðîñòîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ðàâíà 
26,27%, 

Ò à á ë è ö à  6.6 
Ñîñòàâ ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã 

öåí
áóì

ÿ èëè 
ñòâî 

), 
Ñòàâ-

êà 
m), % 

Qm •Pm• im

(Qm•Pm•
•im)/ 

/( Qm•
•Pm• im)

Dm•[(Qm•
•Pm•im)/ 
/(Qm• 

•Pm•im)] 

à íà îñíîâå ñëîæíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè — 28,93%. 
 

Çàäà÷à 7. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äþðàöèþ ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî 
èç ðàçëè÷íûõ âèäîâ ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé. Ñîñòàâ ïîðòôåëÿ 
ïðèâîäèòñÿ â òàáë. 6.6. 

 

 

Íàèìåíî-
âà

Ñðîê äî 
ïîãàøå-
íè

Êîëè÷å-

íèå 
äþðà-

áóìàã â 
å-

Öåíà (Pm
íîé 
àãè 

öèÿ 
(D ), 

ïîðòô
ëå (Qm), 

ðóá. 
(i

m
äíåé 

øò. 

1 2 3 4 5 6 7 8 

ÃÊÎ 
¹ 21 0,1486 146 638,48 0,071764 2,511728 139 35 1000 986,8 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 6.6 
 

1 2 3 4 5 6 7 8 

ÎÔÇ
¹ 25 584 053,3 0,285831 72,20088 

-ÏÄ 
021 252,6 2000 955,272 0,3057 

ÎÔÇ-ÔÄ 
¹ 27001 509,011 150 000 8,424 0,4167 526 542,12 0,257685 131,1647 
ÎÔÇ-ÔÄ 

7011 830,25 100 000 6,24 0,425 265 200 0,129787 107,7554¹ 2  
Âåêñåëü 
Ãàçïðîìà 82 ,4116 0,14496 11,88676 1 940 334,64 0,315 296 205
Âåêñåëü 
Ñáåðáàíêà 9 61 0,23 224 713,3663 0,109973 4,508888 41 1 77 014,63

Èòîãî   2 043 352,679 1 330,0284   

 
Òàêèì ôåëÿ ñîñòàâëÿåò: 2,5 + 72,2 + 131,2 + 

+ 107,8 + 1  4, 33

÷ Äî , ê ð÷å àí  
à  ïë à 1 0 à  
è

 — äíîãî è÷íàÿ ä  îá ãàö  
1000 ðóá. (ÃÊÎ); 

ðîöåíò-
íàÿ

àññ÷èòàåì äþðàöèþ òðåõ ëåòíåé îáëèãàöèè (òàáë. 6.7). 
 

Ðàñ÷åò äþðàö
 

ï Ñòàâêà äèñêî
Ïðèâåäåííàÿ òå
óùàÿ ñòîèìîñò

 îáðàçîì
1,9 +

, äþðà
5 = 

öèÿ ïîðò
0 äíåé. 

 
Çàäà à 9. ïóñòèì îììå ñêèé á ê äîëæåí îñóùåñòâèòü

÷åðåç äâ  ãîäà àòåæ í  000 0 0 ðóá. Í ðûíêå èìååòñÿ äâà âèäà
îáëèãàö é: 

 òèïà À î ä èñêîíòíàÿ ëè èÿ íîìèíàëîì

 òèïà Â — òðåõãîäè÷íàÿ êóïîííàÿ îáëèãàöèÿ ñ êóïîííîé ñòàâ-
êîé 8% è íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1000 ðóá. (ÎÔÇ-ÏÄ). 

Òðåáóåòñÿ ïîñòðîèòü ïîðòôåëü, ïîëíîñòüþ õåäæèðóþùèé ðèñê 
èçì íåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðè óñëîâèè, ÷òî òåêóùàÿ ïå

 ñòàâêà ðàâíà 10%, è ðàññ÷èòàòü, êàê èçìåíèòñÿ ïîëíàÿ ñòîè-
ìîñòü ïîðòôåëÿ äëÿ ðàçëè÷íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê — 9, 10 è 11%. 

Ðåøåíèå. 
Ð

Ò à á ë è ö à  6.7 
èè òðåõëåòíåé îáëèãàöèè 

Âðåìÿ âû ëàò 
Ñó
ïëà

ììà âû-
ò, ðóá.

íòà 
ê

-
ü

t•PV 

Ï  ãîä 1/1,1 = 0,9 72  7åðâûé  80 091 ,73 2,73 
Âòîðîé ãîä 1/1,21 = 0,8265 66,12 3 80 1 2,24 
Òðåòèé ãîä 1080 1/1,331 = 0,7513 811,4 2434,2  

Ïð äåííà òîèìîèâå ÿ ñ ñòü 950,25 2639,2 
 

Äþðàö  = 263 50, ,78èÿ 9,2/9 25 = 2  ãîäà. 
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Ðàññ÷èòàåì ÷èñëî îáëèãàöèé òèïà À è òèïà Â
Ïóñòü w , w2 — âåñà èëè ïðîïîðöèè ïî êîòîðûì ñðåäñòâà èíâå-

ñòèðóþòñÿ. 
 íàõîæäåíèÿ âåñîâ íàäî ðåøèòü ñèñòåìó óðàâíåíèé: 
 1; 

 2
åå

w  = 1; 
1) w2•2,78 =
0,4382; w2 = 5

0
èãàöèé îá èõ òèïîâ, ñ ó÷å å ïðîö

ñòàâêè (10%), ñëåäóåò âçÿòü íà ñóììó ðàâíóþ 1 000 000/1,21 = 
= 8

Ò à á ë è ö à  6.8 

Ò

 â ïîðòôåëå. 
1

Äëÿ
w1 + w2 = 
w1•D1 + w2•

1; D  =
D2 = 2; 
 2,78. D1 =

Äàë : 
w1 + 
(w •

2
 + (1

w1 = 
Åñëè áóäóùàÿ ñòîèìîñò

)  2; 
0, 618. 

ü ïîðòôåëÿ äîëæíà áûòü ðàâíà 100  000 
ðóá., òî îáë î  òîì òåêóù é åíòíîé 

26 446,28 ðóá. 
Îáëèãàöèé òèïà À íàäî êóïèòü íà ñóììó: 826 446,28•0,4382 = 

= 3 49 (ðóá.). 62 1
Îáëèãàöèé òèïà Â íàäî êóïèòü íà ñóììó 826 446,28•0,5618 = 

= 464 297 (ðóá.). 
Ïðåäñòàâèì â òàáë. 6.8 ñòðóêòóðó ïîðòôåëÿ, õåäæèðóþùåãî ðèñê 

èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê (â øòóêàõ îáëèãàöèé). 
 

Ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ, õåäæèðóþùåãî ðèñê 
 

èï îáëè-
ãàöèè 

Ñîñòàâ 
ïîðòôåëÿ, 

ðóá. 

Ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü 
îäíîé îáëèãàöèè 

Ñîñòàâ ïîðòôåëÿ, øò. 

À 362 149 1000/1,1 = 909,091 362149/909,091 = 398 
Â 464 297 950,25 464297/950,25 = 489 

 

àñ÷åò ïîðòôåëÿ îáëèãàöèé äëÿ ðàçëè÷íûõ ïðîöåíòíûõ Ð ñòàâîê 
ïîêàçàí â òàáë. 6.9. 

 
Ò à á ë è ö à  6.9 

á õ ñòà

Äîõîä ê ïîãà âèñèì îöåíòíû

Ðàñ÷åò ï
 

îðòôåëÿ î ëèãàöèé äëÿ ðàçëè÷íûõ ïðîöåíòíû âîê 

øåíèþ â çà îñòè îò ïð õ ñòàâîê
Âèä áóäóùåãî äîõîäà 

0,08 0,10 0,11 

1 2 3 4 

Ñóììà îò ðåèíâåñòèöèè 
äîõî  îò îáëèãàöèè 1 íà 
êîí

1000 ½ (1 + 0,08) ½ 
½ 398 = 429 840 

10  
+ 0,1) ½ 398 =

= 437 800 

1000 ½ 1,11 ½ 
½ 398 = 

= 441 780 
äà

åö ãîäà 2 

00 ½ (1 +



6. Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷åñêîãî áàíêà 183

Îêîí÷àíèå òàáë. 6.9 
 

3 4 1 2 

Ñóì
ðåè ïîíîâ, 
âûä
ìåí

½ 489 = 42 249,6 ½ 489 = 43 032
 1,11 ½ 

½ 489 = 
= 43 423,2 

ìà, ïîëó÷åííàÿ îò 80 ½ (1 + 0,08) ½ 80 ½ 1,1 ½ 80 ½
íâåñòèöèé êó
àííûõ â ìîìåíò âðå-
è t = 1 

Êóïîíû, ïîëó÷åííûå â 
ìîì  

80 ½ 489 = 39 120 80 ½ 489 = 
= 39 120 

80 ½ 489 = 
= 39 120 åíò âðåìåíè T = 2

Öåí
îáë
ìåí

½ 1080/(1 + 
) = 489 000 

489 ½ 1080/
/1,1 = 480 109

489 ½ 1080/ 
/1,11 = 

à ïðîäàæè òðåõëåòíåé 489 
èãàöèè â ìîìåíò âðå- + 0,08
è t = 2 = 475 783,78 

Îáùàÿ ñòîèìîñòü ïîðòôåëÿ 1 000 210 1 000 061,001 1 000 107 
 
1 Ïðè òî÷íûõ ðàñ÷åòàõ äàííûé ïîêàçàòåëü äîëæåí ðàâíÿòüñÿ 1 000 000 ðóá., 

íî ò
÷èñëåíèé. 

ïàðàëëåëåí è 
ñåãäà ïðîñòî. 

Äëÿ ýòîãî íóæíî èñïîëüçîâàòü áîëåå ñëîæíûå ôîð
õîäíîñòåé. 

9. Ñ , è ðòôåëü, ðàñïðåäåëåíû 
ñë ì î % îäíîñòüþ 20% è ñòàí-
äàðòíûì îòêëîí ì 27,11%; 65% — â àêòèâ Â ñ îæèäàåìîé äî-
õîäíî þ 1 àíäà åì ò 
êîððå öèè ì õîä  ýòèõ àêòèâîâ äî 
ðàññ÷èòàòü îæèäàåìóþ äîõîäíîñòü, à òàêæå ðèñê ïîðòôåëÿ è îïðå-
äåë

; –1. 

Ðåøåíèå. Îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ â äàíí
ñ÷èòû

Òàêèì îáðàçîì, i = (0,35 ½ 20) + (0,65 ½ 15 5%. 
Ðèñê (ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå) ñîñòàâèò: 

àê êàê ìû ïðîèçâîäèëè ïðîìåæóòî÷íûå îêðóãëåíèÿ, òî ïðîèçîøëà íåáîëü-
øàÿ ïîãðåøíîñòü âû

 
Èòàê, ïîðòôåëü èììóíèçèðîâàí ê ðèñêó èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé 

ñòàâêè, íî îñòàþòñÿ ðèñê ëèêâèäíîñòè è ðèñê íåóïëàòû. Â ðåàëüíî-
ñòè ñäâèã êðèâîé äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ íå âñåãäà 
îáåñïå÷èòü ñîãëàñîâàííîñòü äåíåæíûõ ïîòîêîâ íå â

ìû êðèâûõ äî-

 

Çàäà÷à 
åäóþùè

ðåäñòâà
áðàçîì: 35

åíèå

íâåñòèðîâàííûå â ïî
 — â àêòèâ À ñ äîõ

ñòü 5% è ñò ðòíûì îòêëîíåíè 7,75%. Êîýôôèöèåí
ëÿ åæäó äî íîñòÿìè  ñîñòàâëÿåò 0,5. Íà

èòü, êàê èçìåíèòñÿ ðèñê, åñëè êîððåëÿöèÿ ìåæäó àêòèâàìè () 
ñîñòàâèò 1,0; 0; –0,5

 
îì ñëó÷àå ðàñ-

âàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

1 2 1 2, ,
1k

.
n

i W i   

) = 16,7

2 20 35 27 11 0
163 2 12

( , ) ( , ) ( ,
, ,

   
 

2 25 7 75 2) ( , )  6 11
8;

   0 35 0 65 27, , ,  7 75 0 5, ,
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1) åñëè  = 1, òî 210,94 14,5   ; 

2) åñëè = 0, òî 115,39 10,7    ; 

3) åñëè  = –0,5, òî 67,81 8,22   ; 

4) åñëè  = –1, òî 19,84 4,45  . 
Çàäà÷à 10. Èìååòñÿ òðè ïîðòôåëÿ îáëèãàöèé. Íåîáõîäèìî ïðî-

ÿ ðåä  

á  
Îöåíêà ðèñêà ïîðòôåëÿ 

Ñðåä
Ðèñê ïîðòôå-

èçâåñòè îöåíêó ðèñêà ê
òàáë. 6.10). 

àæäîãî ïîðòôåë (äàííûå ï ñòàâëåíû â

 
Ò à ë è ö à  6.10

 

íÿÿ ôàê-
Âèä ïîðòôåëÿ òè÷åñêàÿ äî-

õîäíîñòü, % 
ëÿ, % 

Êâàðèàö 

Îáëèãàöèè À, Á, Â 23 2,8 0,122 
Îáëèãàöèé Ã, Ä, Å 26 3,3 0,127 
Îáëèãàöèé Æ, Ç, È 25 3 0,12 

 

Ðåøåíèå. Ïîðòôåëü îáëèãàöèé Ã, Ä, Å — îáëàäàåò íàèáîëüøèì 
ðèñêîì, òàê êàê ñ êàæäîé åäèíèöåé äîõîäà ñâÿçàíî 0,127 åäèíèöû 
ðèñêà. Ïîðòôåëü îáëèãàöèé Æ, Ç, È — ñàìûé íèçêîðèñêîâûé. 

 

àäà÷à Ç 11. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîäíîñòü, äþðàöèþ, ïîòåí-
öèà

ñòàâ 
ï

îê äî 

äíåé 

Öåíà 
Ñòàâêà 

Dm•[(Qm•Pm•

ë ðîñòà è óäåëüíûé ïîòåíöèàë ðîñòà äâóõ âàðèàíòîâ ïîðòôåëÿ, 
ñîñòîÿùåãî èç ðàçëè÷íûõ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Äàííûå ïî êàæ-
äîìó ïîðòôåëþ ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 6.11. 

 
Ò à á ë è ö à  6.11 

 
 

Êîëè÷å-
ñòâî 

Ñð
ïîãàøåíèÿ 

Ñî
îðòôåëÿ 

îáëèãàöèé 
â ïîðò-

ôåëå (Qm)

èëè äþðà-
öèÿ (Dm), 

âûïóñêîâ,
ðóá. 

(im), % 
•im)/ 

/(Qm•Pm•im)]

1 2 3 4 5 6 

Äàííûå ïî ïîðòôåëþ À 

ÎÔ
¹ 0,3057 72,20088 

Ç-ÏÄ 
 25021 2000 252,6 955,272 

ÎÔÇ-ÔÄ 
¹ 27011 100 000 830,25 6,24 0,425 107,7554 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 6.11 

3 5 6 

 

1 2 4 

Äàííûå ïî ïîðòôåëþ Â 

ÃÊÎ 
¹ 21139 1000 35 986,8 0,1486 2,511728
Âåêñåëü 
Ãàçïðîìà 1 82 940 334,64 0,315 11,88676 
ÎÔ ÔÄ 
¹ 27001 150 000 509,011 8,424 0,416

Ç-
7 131,1647 

 
åíèå. Ðàññ÷èòàåì äîõîäíîñòü è äþðàöèþ êàæäîãî èç ïîðòôåëåé. 

Ïîðòô
P = 2000*9 0 = 2 53
I = (0,3057 ½ 2000 ½ 955,272 + 0,425 ½ 100 000 ½ 6,24)/(2000 ½ 

½  ½ 6,24) = 5071 
76 = 179,96 . 

 = 1000 ½ 986,8 + 1 ½ 940 334,64 + 150 000 ½ 8,424 = 3 190 735 ðóá.; 

íà÷àëà ðàññ÷èòàåì áóäóùóþ ñòîèìîñòü êàæäîãî àêòèâà, âõîäÿ-
ùåãî â ïîðòôåëü À è â ïîðòôåëü Á. 

îðòôåëü À: 

Ðåø
åëü À: 

55,272 + 10  000 ½ 6,24 4 544 ðóá.; 

 955,272 + 100 000 0,33
D = 72,2 + 107,  äíåé
Ïîðòôåëü Á: 
P
I = (0,1486 ½ 1000 ½ 986,8 + 0,315 ½ 1 ½ 940 334,64 + 0,4167 ½ 

½ 150 000 ½ 8,424)/(1000 ½ 986,8 + 1 ½ 940334,64 + 150 000 ½ 8,424) = 
= 0,303813 

D = 2,51 + 11,89 + 131,17 = 145,57 äíåé. 
Íà îñíîâå ðàññ÷èòàíûõ ïîêàçàòåëåé òðóäíî âûáðàòü «ëó÷øèé» 

ïîðòôåëü, ïîýòîìó âîñïîëüçóåìñÿ ïîêàçàòåëåì óäåëüíîãî ïîòåíöèà-
ëà ðîñòà. 

Ñ

Ï
182
36530,57)25021 1 1074,79 1160,22 74,79 ( ðóá.;FV      

1183
365,425)27011 0,62 (1 0 2110,25 ,18 ðóá.;   

FVïîðòô. À 2 ½ 1,18 ½ 100 000 = 4 438 440 ðóá.; 
Ïîðòôåëü Á: 

FV 
= 1160,2

  

2000 + 2

21139 1000 ðóá.;FV   

ãàçïðîì 1 000 000 FV  ðóá.;  
637
3654167)27001 0,6 0, 152 (1 10,37 ,68 ðóá.;      

. Á = 0 + 00 + 1  150 4 352  
î ïîòåí ó (òàáë. 6.12

FV 
FVïîðòô
Äëÿ ðàñ÷åòà óäåëüíîã

 1 000 00  1 000 0
öèàëà ðîñò

5,68 ½
à ñîñòàâèì òàáëèö

000 = 000 (ðóá.)
). 
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Ò à á ë è ö à  6.12 
Ðàñ÷åò óäåëüíîãî ïîòåíöèàëà ðîñòà 

 

Ïîðòôåëü Òåêóùàÿ 
öåíà 

Áóäóùàÿ 
öåíà 1.

.
–ïîðôFV

PR
PV


PR

UR
D

  
ïîðòô

 

À 2 53 4 438 440 5117 04 544 0,7 9 ,00425 
Á 3 190 735 4 352 000 0,363949 0,0025 

 

Ðåçóëüò
ÿ îáåñïå

àòû ñðàâíåíèÿ ïîêàçûâàþò, ÷òî ïåðâûé âàðèàíò ïîðòôå-
ë ÷èâ å âíîå âëîæåíèå â í ó 
âðåìåíè. 

÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

äåêàáðÿ) èç ðàñ÷åòà 12% íî-
ìèí àâêà àëüòåðíàòèâíîé äîõîäíî-
ñòè
îòí

2. Íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ 17 ìàÿ 2000 ã. êóðñ ÎÔÇ-ÏÄ 
¹ Î ¹ 21139 RMFS9 — 
99,6

 

áëèãàöèé: 
ÃÊÎ 21139: íîìèíàë 1000 ðóá.; ïîãàøåíèå 31 ìàÿ 2000 ã.; 
ÎÔÇ 25016: íîìèíàë 1000 ðóá. 
 

Ò à ë è ö à  6.13 

Äàòà àóêöèîíà èëè 
âûïëàòû êóïîíà 

Íîì í-
íîãî ïåðèîä

Êóïîííûé 
ïåðèîä, äíåé

Âåëè÷èíà 
êóïîíà, % 

ãîä 

Îáúÿâëåííûé 
êóïîí 

àåò áîëå ýôôåêòè  ñðåäñò à åäèíèö

Çàäà

Çàäà÷à 1. Îáëèãàöèÿ ñ ôèêñèðîâàííûì êóïîíîì ïðèîáðåòåíà 31 
ìàðòà 1998 ã., äàòà åå ïîãàøåíèÿ — 31 äåêàáðÿ 2000 ã. Âûïëàòà êó-
ïîíîâ ïðîèçâîäèòñÿ îäèí ðàç â ãîä (31 

àëà, ñóììà íîìèíàëà 1000 ðóá. Ñò
 ðàâíà 16%. Òðåáóåòñÿ íàéòè êóðñîâóþ ñòîèìîñòü îáëèãàöèè ïî 
îøåíèþ ê ÷èñòîé öåíå è íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä (ñ÷è-

òàòü, ÷òî â ãîäó 360 äíåé, ò.å. 30 äíåé â ìåñÿöå). 
 

Çàäà÷à 
25016 RMFS5 ñîñòàâèë 100,7%, à êóðñ ÃÊ
5%. Äëÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà òðå-

áóåòñÿ âûáðàòü ãîñóäàðñòâåííóþ îáëèãàöèþ, îáëàäàþùóþ ìàêñè-
ìàëüíîé äîõîäíîñòüþ ê ïîãàøåíèþ. Äàííûå äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷è
ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 6.13. 

Äîïîëíèòåëüíî íàäî ðàññ÷èòàòü äþðàöèþ è êîýôôèöèåíò Ìà-
êîë èãàöèè. è äëÿ êàæäîé îáë

Ïàðàìåòðû î

á
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 

 

åð êóïî
à

10.06.97 
10.06.98 

 
1 

 
365 

 
20 

 
200 

10.06.99 2 365 20 200 
10.06.00 3 366 20 200,55 
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Çàäà÷à 3. Íàäî ðàññ÷èòàòü ðàñõîäû áàíêà ïî
ïîðòôåëÿ öåííûõ ðûé âõîäÿò: 5000 
øò. ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 25023; 10 äèñêîíòíûõ 
âåêñåëåé ÐÀÎ «Ãàçïðîì»  ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ÎÔÇ-
ÔÄ ¹ 27004; 1 îñóäàð íûõ îáëèãàöèé ÃÊÎ ¹ 21139RMFS9. 

Êóðñ ïåðå÷èñëåííûõ öåííûõ áóìàã íà âòîðè÷íîì ðûíêå 17 ìàÿ 
2000 ðàâå Ä 90% ÐÀÎ «Ã — 
90% ÔÇ-Ô 04 ÊÎ ¹ 99%. 

àðàìåòðû öåííûõ áóìàã: 

ïîíà 14%; 
2) âåêñåëè ÐÀÎ «Ãàçïðîì» — íîìèíàë — 500 000 ðóá.; 123 äíÿ 

äî ïîãàøåíè

íûõ áóìàã ñëåäóþ-
ùèõ âèäî

éøåé 
êóï

ëèãàöèÿì ¹ 25014 ïðåäñòàâëåíû 
â òàáë. 6.14, à ïî îáëèãàöèÿì ¹ 27007 — â òàáë. 6.1

 

Ò à á ë è ö à  6.14 
Äàííûå ïî îáëèãàöèÿì ¹ 25014 

à 
èëè âûïëàòû êóïîíà 

êó
ïåðèîäà 

ïîí
äíåé 

êóïîí , 
% â ãîä 

 ôîðìèðîâàíèþ 
áóìàã (áåç ó÷åòà êîìèññèé), â êîòî

; 200 000
ñòâåí000 ã

 ã. í: ÎÔÇ-Ï  ¹ 25023 — ; âåêñåëü àçïðîì» 
; Î Ä ¹ 270  — 75%; Ã  21139 — 
Ï
1) ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 25023 — íîìèíàë 1000 ðóá.; òåêóùèé êóïîííûé 

ïåðèîä 182 äíÿ; 119 äî áëèæàéøåé êóïîííîé âûïëàòû; ðàçìåð òå-
êóùåãî êó

ÿ; 
3) ÎÔÇ-ÔÄ¹ 27004 — íîìèíàë 10 ðóá.; òåêóùèé êóïîííûé ïå-

ðèîä 91 äåíü; 35 äíåé äî áëèæàéøåé êóïîííîé âûïëàòû; ðàçìåð 
òåêóùåãî êóïîíà 25%. 

4) ÃÊÎ ¹ 21139RMFS9 — íîìèíàë 1000 ðóá.; 14 äíåé äî ïîãà-
øåíèÿ. 

 

Çàäà÷à 4. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ (íà îñíîâå 
ïðîñòîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè), ñîñòîÿùåãî èç öåí

â: âåêñåëè ÐÀÎ «Ãàçïðîì» — 20 øò.; ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 25014 — 
3000 øò.; ÎÔÇ-ÔÄ ¹ 27007 300 000 øò. 

Íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ 17 ìàÿ 2000 ã. êóðñ ýòèõ îáëèãàöèé ñîñòà-
âèë ñîîòâåòñòâåííî 92; 90 è 80. 

Ïàðàìåòðû îáëèãàöèé: 
1) âåêñåëè ÐÀÎ «Ãàçïðîì» — íîìèíàë 500 000 ðóá.; 123 äíÿ äî 

ïîãàøåíèÿ; 
2) ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 25014 — íîìèíàë 1000 ðóá.; 302 äíÿ äî áëèæàé-

øåé êóïîííîé âûïëàòû. 
3) ÎÔÇ-ÔÄ¹ 27007 — íîìèíàë 10 ðóá.; 84 äíÿ äî áëèæà
îííîé âûïëàòû. 

îïîëíèòåëüíûå äàííûå ïî îáÄ
5. 

 

Äàòà àóêöèîí Íîìåð ïîííîãî Êó íûé ïåðèîä, 
Âåëè÷èíà 

à

1 2 3 4 

15.03.97    
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Îêîí÷àíèå òàáë. 6.14 
 

1 2 3 4 

15.03.98 
15.03.99 

1 
2 

365 
365 

10 
10 

15.03.00 
15.03.01 
15.03.02 

3 
4 
5 

366 
365 
365 

10 
10 
10 

 
Ò à á ë è ö à  6.15 

Äàííûå ïî îáëèãàöèÿì ¹ 27007 
 

Äàòà àóêöèîíà 
èëè âûïëàòû êóïîíà 

Íîìåð êóïîííîãî 
ïåðèîäà 

Êóïîííûé ïåðèîä, 
äíåé 

êóïîíà, 
Âåëè÷èíà 

â % ãîä 

19.08.98 
12.05.99 
11.08.99 

 
1 

 
266 

 
30 

10.11.99 3 91 25 
09.02.00 

2 

4 

 

91 

91 

91 

91 
91 

30 

25 

20 

15 
15 

10.05.00 
09.08.00 
08.11.00 
07.02.01 
09.05.01 

5 
6 
7 
8 
9 

91 
91 
91 
91 

25 
25 
20 
20 

08.08.01 
07.11.01 

10 
11
12 

91 20 

06.02.02 
08.05.02 
07.08.02 
06.11

13 
14 

91 
91 

15 
15 

.02 
05.02.03 

15 
16 

91 
91 

10 
10 

 

Çàäà÷à 5. Îïðåäåëèòå äþðàöèþ ïîðòôåëÿ (â ãîäàõ) èìåþùåãî â 
ñâîåì ñîñòàâå ñëåäóþùèå áóìàãè: ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 26001 — 1000 øò.; 
ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 26002 — 2000 øò.; ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 26003 — 3000 øò.; äèñ-
êîíòíûå âåêñåëÿ Ñáåðáàíêà — 10 øò.; äèñêîíòíûå âåêñåëÿ «Ãàç-
ïðîì» — 10 øò. Èõ êóðñ ïî ñîñòîÿíèþ íà 15 ìàðòà 
ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 26001 — ÔÇ-ÏÄ ¹ 26003 — 
38%; äèñêîíòíûå âåêñåëÿ Ñáåðáàíêà — 90%; äèñêîíòíûå âåêñåëÿ 
ÐÀÎ 0%. 

õ áóìà
1) ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 26001 — íîìèíàë 1000 ðóá.; äîõîäíîñò à-

øåíèþ 48,58%; 
2) ÎÔÇ-ÏÄ  — íîìèíàë 1000 ðóá.; îõîäíîñòü 51,41%; 
3) Î  26003 — íîìèíàë 1000 ðóá.; õîäíîñòü 54,25%; 

2000 ã. ñîñòàâèë: 
 55%; ÎÔÇ-ÏÄ ¹ 26002 — 45%; Î

«Ãàçïðîì» — 7
Ïàðàìåòðû öåííû ã: 

ü ê ïîã

 ¹ 26002
ÔÇ-ÏÄ ¹

ä
äî
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4) äèñêîíòíûå âåêñåëÿ Ñáåðáàíêà — íîìèí
íèå ÷åð ç 182 äíÿ; ýôôåêòèâíàÿ äîõîäíîñò 3,53%. 

5) äèñêîíòíûå âåêñåëÿ ÐÀÎ «Ãàçïðîì» — íîìèíàë 500 000 ðóá.; 
ïîãàøåí  365 äíåé; äîõîäíîñòü 42, 86%

Äîïî íûå äàííûå ïî îáëèãàöèÿì ¹ 001 ïðåäñò åíû 
â òàáë. 6 áëèãàöèÿì ¹ 002 — â òàá 7, ïî îáëè èÿì 
¹ 26003

Ò à á ë è ö à  6.16 
Äàííûå ïî îáëèãàöèÿì ¹ 26001 

 

Äàòà
èëè

Íîìåð êóïî
î ïå å

àë 500 000 ðóá.; ïî-
ãàøå å ü 2

èå ÷åðåç . 
ëíèòåëü  26 àâë
.16, ïî î  26 ë. 6.1 ãàö
 — â òàáë. 6.18. 

 

 àóêöèîíà 
 âûïëàòû êóïîíà ã

ííî-
ðèîäà 

Êóïîííûé ïåðèî
äí

ä, 
é 

Îáúÿâëåí-
íûé êóïîí

Âåëè÷èíà 
êóïîíà, 
% â ãîä 

15.03.97 
15.
15.
15.
15.
15.
15.

 
1 
2 
3 
4 
5 
6 

 
365 
365 
366 
365 
365 
365 

 
100 
00 

,07 

 
 03.98 

03.99 
03.00 
03.01 
03.02 
03.03 

1
102
100 
100 
100 

10
10 
10 
10 
10 
10 

 
Ò à á ë è  6.17 

Äàííûå ïî î ãàöèÿì ¹ 260
 

Äàòà àóê
èëè âûïë

êóïîí
åð êóïîííîãî ïåð Êóïîííûé 

ïåðèîä, äíåé
Îáúÿâëåí-
íûé êóïîí

Â ÷èíà 
íà,
ãîä 

ö à
áëè 02 

öèîíà 
àòû 
à 

Íîì èîäà
 

åëè
êóïî
% â 

15.03.
15.03.
15.03.
15.03.00 

 
1 
2 
3 

 
365 
365 
366 

 
100 
100 
102,07 

 
 

10 

97 
98 
99 

15.03.01 
15.03.02 
15.03.03 
15.03.04 

4 
5 
6 
7 

365 
365 
365 
366 

100 
100 
100 
102,07 

10 
10 
10 
10 

 
10
10

 
Ò à á ë è ö à  6.18 

Äàííûå ïî îáëèãàöèÿì ¹ 26003 
 

Äàòà àóêöèîíà 
èë

Êóïîííûé Îáúÿâëåí-
Âåëè÷èíà 
êóïîíà, % è âûïëàòû Íîìåð êóïîííîãî ïåðèîäà

êóïîíà 
ïåðèîä, äíåé íûé êóïîí

â ãîä 

1 2 3 4 5 

15.03.97     
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Îêîí÷àíèå òàáë. 6.18 
 

1 2 3 4 5 

15.03.98 1 365 
15.03.99 
15.03.00 
15.03.01 

2 
3 
4 

365 
366 

100 
100 
102,07 

10 
10 
10 

15.03.02 
15.03.03 
15.03.04 
15.03.05 

5 

8 

365 
365 

365 

100 
100 

102,07 
100 

10 

10 
10 

6 
7 

365 
366 

100 
10 
10 

 
Çàäà÷à 6. Êîììåð÷åñêèé áàíê äîëæå ùåñòâèò -

äà ïë  10 000 000 óá. Íà ðûí  èìååòñÿ ä à âèäà ö íûõ 
áóìàã: äèñêîíòíûå âåêñå  ÐÀÎ «Ãàçï » íîìè ì 50 000 . è 
ñðîêî åíèÿ ÷åðåç èí ãîä; îá öèè ôå ëüíîãî ç à ñ 
ïîñòî óïîííîé ñòàâêîé 20%, ñðîêîì ïîã  ïÿòü ò è 
íîìè ñòîèìîñòü 000 ðóá. 

Ò ïîñòðîèòü ïîðòôåëü, ã òèðóþù áàíêó àò 
10 0 åç òðè äà ïðè óñë , ÷òî òåêóùàÿ ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà ðàâíà 40%. Îïðåäåëèòå ñòðóêòóðó ïîðòôåëÿ
âåòñòâóþùèõ öåííû

. Èìååòñÿ ïîðòôåëü À, ñîñòîÿùèé íà 70% èç ÎÔÇ-ÏÄ 
Ô 270 å

ñ íè  ô é
íîñò îé îáëèãàöèè, ðàññ÷èòàííîé ïî ìåñÿöàì 1999 ã. (òàáë. 6.19). 

á ë è ö 19 
Äàííûå î äîõîäíîñòè îáëèãàö î ìåñÿ

îá
1-é 2-é 3- 4-é 5-é 6-é 8-é 9 11-é

í îñó ü ÷åðåç òðè ãî
àòåæ íà  ð êå â åí

ëÿ ðîì íàëî  ðóá
ì ïîãàø  îä ëèãà äåðà àéì
ÿííîé ê àøåíèÿ  ëå
íàëüíîé þ 1
ðåáóåòñÿ àðàí èé âîçâð

00 000 ðóá. ÷åð  ãî îâèè
 â øòóêàõ ñîîò-

õ áóìàã. 
 

Çàäà÷à 7
¹ 25023 è íà
÷èòàòü ðèñê ïîð

 30% èç îáëèãàöèé Î
òôåëÿ íà îñíîâà

Ç-ÔÄ ¹ 
è äàííûõ î

07. Òðåáó
àêòè÷åñêî

òñÿ ðàñ-
 äîõîä-

è êàæä
 

Ò à à  6.
èé (ï öàì) 

 

Âèä 
ëèãàöèè 

é 7-é -é 10-é 12-é

ÎÔ ,3 58,7 59, 62,3 61,4 57,8 55,3 54, 53,1 7Ç-ÏÄ 60 1 56,1 2 55,7 54,
ÎÔ -ÔÄ 65,5 67,3 68,5 63,1 62,7 63,2 61,7 59,4 58Ç ,3 57,6 58,7 55,9

 
îýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ïðèíÿòü ðàâíûì 0,709605. 

îðòôåëü Á, ñîñòîÿùèé ç â À
ï áà òñ ò
ïîðòô íà îñíîâàíèè äàííûõ î ôàêòè÷åñêîé äîõîäíîñòè êà  
âåêñåëÿ, ðàññ÷èòàííîé  ìåñÿöàì 1999 ã

Ê
Èìååòñÿ ï

ðîì» è íà 7
åëÿ 

íà 25% è
íêà. Òðåáóå

åêñåëåé Ð
ÿ ðàññ÷è

Î «Ãàç-
àòü ðèñê 

æäîãî
5% èç âåêñåëåé Ñáåð

ïî . 
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Ò à á ë è ö à  6.20 
Äàííûå î äîõîäíîñòè âåêñåëåé (ïî ìåñÿöàì) 

 

Ýìè
1 2 4 5 6 8 10 11 

òåíò 
âåêñåëÿ 

3 7 9 12 

Ãà 40,2 40,5 39 40,2 38,3 40,1 37,9 3 37,5 ,3 çïðîì 38,1 8,2 39 37
Ñá 35,1 34,3 36 35,5 34,2 33,7 32,1 3 32 31,3 5 åðáàíê 33,9 1,9 31,

 
Êîýôôèöèåíò êîðð ÿöèè ïðèíÿòü ð ì 0,69

òå îáà ïîðòôåëÿ ïî ñòåïåíè ðèñêà íà âàíèè -
ôèöèåíòà âàðèàöèè. 

åë àâíû 329 
Ñðàâíè îñíî êîýô

 

Çàäà÷à 8. Äàíû äâà ïîðòôåëÿ À è Á. Ïîðòôåëü À ñîäåðæèò òðè 
âåêñåëÿ ÐÀÎ «Ãàçïðîì»; åãî ñòðóêòóðà äàíà â òàáë. 6.21. 

 
Ò à á ë è ö à  6.21 

Ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ À 
 

Ýìèòåíò 
Ñðîê 

äî ïîãàøå-
íèÿ, äíåé 

Ðûíî÷íàÿ äîõîä-
íîñòü ê ïîãàøå-
íèþ (ýôôåêòèâ-

íàÿ), % 

Êîëè÷åñòâî 
âåêñåëåé 

â ïîðòôå-
ëå, øò. 

Ðûíî÷íàÿ 
öåíà, ðóá. 

Íîìèíàë, 
ðóá. 

«Ãàçïðîì»  82 31,5 10 940 334,6 1000 000
«Ãàçïðîì» 146 41 30 435 795,1 500 000
«Ãàçïðîì» 160 42 20 428 759,2 500 000

 
Ïîðòôåëü Á ñîäåðæèò òðè âåêñåëÿ Ñáåðáàíêà; åãî ñòðóêòóðà äà-

íà â òàáë. 6.22. 
 

ë è ö à  6.22 
Ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ Á 

Ñðîê äî 
Ðûíî÷íàÿ äîõîä-

ñòü ê ïîãà
ô
)

Êîëè÷åñòâî 

å
.

÷í
,

Ò à á

 

Ýìèòåíò ïîãàøåíèÿ, 
íî
íè

äíåé 

øå-
åêòèþ (ýô â-

âåêñåëåé â 
ï

íàÿ , % 
îðòô ëå, 

øò  

Ðûíî
öåíà

àÿ 
 ðóá. 

Íîìè
ðó

íàë, 
á. 

Ñá 500 000åðáàíê 41 23 10 488 507,3
Ñáåðáàíê 110 39 20 905 523,3 1 000 000
Ñáåðáàíê 150 41 10 434 157,3 500 000

 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü íàèáîëåå ýôôåêòèâíûé ïîðòôåëü ñ òî÷êè 

çðåíèÿ «äîõîäíîñòü — ñðîê». Äëÿ ðåøåíèÿ èñïîëüçóéòå ïîêàçàòåëü 
óäå îãî ïîòåíöèàëà ðîñòà. ëüí



Глава 7 
 

â êîììåð÷åñêîì áàíêå 

 Ë  â  í

çèíã (îò àíãë. to lease — àðåíäîâàòü, áðàòü â àðåíäó) â øèðîêîì 
ñìûñëå ñë
êà  

àÿ — îò òðåõ äî 20 ëåò (ñîáñòâåííî ëèçèíã). Â 
óçê

ñ öåëüþ èõ 
ïðî çâîäñòâåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ ïðè ñîõðàíåíèè ïðàâà ñîáñòâåí-
íîñòè íà íèõ çà àðåíäîäàòåëåì íà âåñü ñðîê äîãî
àðåíäîäàòåëü ïîëó÷àåò à àòîð — îáîðóäîâàíèå. 

íã ÿâëÿåòñÿ ñïåöèôè÷åñêîé ôîðìîé ôèíàíñèðîâàíèÿ âëî-
æåíèé â îñíî îí ï ð  
( é è   
èìóùåñòâî è åìó â àðåíäó íà ä ÷íûé ïåðèîä. Â ëè-
çèíãîâîé ñäåëêå îáû÷íî ó÷àñòâóþò òðè ñòîðîíû: 

ÿ — íãî   
îãî åò âûñòóï ÷åñê ëè êî , 

åò åå çà ñ  ïðèâëå÷ ûõ áñ  
ñðåäñòâ â ñîáñòâåííîñòü èìóùåñòâî è ïðåäîñòàâëÿþùåå åãî â 

ûé ñðîê íà óñëîâèÿõ ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà; 
âòîðàÿ — ëèçèíãîïîëó÷àòåëü, êîòîðîìó ïåðåäàåòñÿ èìóùåñòâî â 
ïîëüçîâàíèå; 

 òðåòüÿ — ïðîäàâå ùèé ëèçèíãîäàòåëþ â 
îáóñëîâëåííûé ñð  

Ëèçèíãîì àí àí  ëè
â  ê

Ëèçèíãîâû èè îðîäíû. Òàê, ñïåöèàëèñòû âûäå-
ëÿþò ôèíàíñîâûé è îïåðàòèâíûé ëèçèíã. 

èíàí ì ëèçèíãå çèíãîäàòåëü îáÿç áð
ñòü óêàçàííîå èìóùåñòâî è ïå âàòü ð

âëàäå  ïîëü íèå ñ âîçìîæíîñòüþ ïîñëå ïð  
ýòî
òàê

Ôèíàíñîâûå óñëóãè 

7.1. èçèíã è ëèçèíãî ûå îïåðàöèè áà êà 

Ëè
îâà îçíà÷àåò àðåíäó îáîðóäîâàíèÿ. Â çàâèñèìîñòè îò ñðî-

àðåíäà äåëèòñÿ íà òðè âèäà: êðàòêîñðî÷íàÿ — îò îäíîãî äíÿ äî
îäíîãî ãîäà (ðåíòèíã); ñðåäíåñðî÷íàÿ — îò îäíîãî ãîäà äî òðåõ ëåò 
(õàéðèíã); äîëãîñðî÷í

îì ñìûñëå ñëîâà ëèçèíã — ýòî äîëãîñðî÷íàÿ àðåíäà ìàøèí è 
îáîðóäîâàíèÿ, êóïëåííûõ àðåíäîäàòåëåì äëÿ àðåíäàòîðà 

è
âîðà. Ïðè ýòîì 

ðåíäíóþ ïëàòó, àðåíä
Ëèçè

âíûå ô
) êîìïàí
 îòäàåò 

äû ïðè ïîñðåä
è, êîòîðàÿ ïð

íè÷åñòâå ñ
èîáðåòàåò

îëãîñðî

åöèàëèçè
äëÿ òðåòü

îâàííîé
åãî ëèöàëèçèíãîâî

 ïåðâà  ñîáñòâåííèê èìóùåñòâà (ëèçè äàòåëü), â êà÷åñòâå
êîòîð  ìîæ àòü ôèçè îå è þðèäè÷åñ å ëèöî
ïðèîáð àþù ÷åò åíí èëè ñî òâåííûõ

êà÷åñòâå ïðåäìåòà ëèçèíãà çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó â àðåíäó íà 
îïðåäåëåíí

 

ö èìóùåñòâà, ïðîäàþ
îê èìóùåñòâî.
èìàòüñÿ ëèçèí
èõ áàíêîâ. 

íå îäí

 ìîãóò ç
êîììåð÷åñ

å îïåðàö

ãîâûå êîìï èè èëè çèíãî-
ûå îòäåëû

Ïðè ô ñîâî  ëè àí ïðèî å
åì

òàòü â 
ñîáñòâåííî

íèå è
ðåäà  åãî âî â

äóþùåé 
åííîå 
îäàæèçîâà

ãî îáîðóäîâàíèÿ ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè. Êàê ïðàâèëî, ïðè 
îì âèäå ëèçèíãà ñðîê ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà ïðåäïîëàãàåò ïîë-

íóþ îêóïàåìîñòü îáîðóäîâàíèÿ. 



7. Ôèíàíñîâûå óñëóãè â êî ì áàíêå 193ììåð÷åñêî

Îïåðàòèâíûé  ëèçèíãîäàòåëü 
ïîêóïàåò èìóù ê è ïåðåäàåò 
åãî ëèçèíãîïî î âðåìåííîå 
ïîëüçîâàíèå íà êîðîòêèé ñðîê, êàê ïðàâèëî, ìåíüøå ñðîêà àìîðòè-
çàöèè. Ïðè òàêîì äîãîâîðå èìóùåñòâî íå ìîæåò áûòü ïåðåäàíî â 
ñîáñò òñÿ 
ïðàâî â ëþáîå âðåìÿ ðàñòîðãíóòü äîãîâîð. 

 ëèçèíã — ýòî ëèçèíã, ïðè êîòîðîì
åñòâî çà ñâîé ñ÷åò íà ñâîé ñòðàõ è ðèñ

ëó÷àòåëþ â êà÷åñòâå ïðåäìåòà ëèçèíãà â

âåííîñòü ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ è àðåíäàòîðó ïðåäîñòàâëÿå

Îáúåêòîì ëèçèíãà ìîæåò áûòü êàê íîâîå îáîðóäîâàíèå, òàê è 
óæå áûâøåå â óïîòðåáëåíèè. Âàæíîé ÷àñòüþ ëèçèíãîâûõ îòíîøå-
íèé ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé. Ëèçèíãîâûé ïëàòåæ 
ñêëàäûâàåòñÿ èç àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, ïëàòåæåé çà êðå-
äèòíûå ðåñóðñû è çà äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè ëèçèíãîäàòåëÿ, êîìèñ-
ñèîííûõ âûïëàò è íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, óïëà÷èâàåìî-
ãî ëèçèíãîäàòåëåì â áþäæåò. Ïðè ôèíàíñîâîì ëèçèíãå ðàñ÷åò ëè-
çèíãîâûõ ïëàòåæåé (ËÏ) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå àííóèòåòîâ (À): 

Ò Ï

È/Ò
ËÏ À .


   (7.1)

1 – 1 / (1 + È / Ò)

Íàïðèìåð, åñëè öåíà îáîðóäîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 100 ìëí ðóá., 
ñðîê ëèçèíãà òðè ãîäà ïðè íîðìå àìîðòèçàöèè 12%, ïðîöåíòû ïî 
êðåäèòó 10% ãîäîâûõ, êîìèññèîííîå âîçíàãðàæäåíèå 4%, ïëàòåæè 
îñóùåñòâëÿþòñÿ îäèí ðàç â ãîä, òî ñóììà ëèçèíãî

 

âûõ ïëàòåæåé ìî-
æåò áûòü ðàññ÷èòàíà ïî ïðèâåäåííîé ôîðìóëå è áóäåò ðàâíà: 

Ò Ï

È / Ò 0,14 /1 0,14
ËÏ À 120 ìëí =120 ìëí =29,47 ìëí.

1–1/1,52 0,571–1/(1+È/ Ò) 
      

Ïðè îïåðàòèâíîì ëèçèíãå, ëèáî ïðè ëèçèíãå ñ óñêîðåííîé 
ì òèçàöèåé ðàñ÷åò îñíîâàí íà ïîýòàïíîì îïðåäåëåíèè ñà îð îñòàâ-

ëÿþùèõ ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé. Âåëè÷èíà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëå-
 À)1 ðàññ÷èòûâàíèé ( åòñÿ ïî ôîðìóëå 

àC Í Ò
A ,

100
 

  (7.2) 

ãäå Ñ — áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ; 
Íà — íîðìà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé; 
Ò — ïåðèîä äåéñòâèÿ ëèçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ. 
 
Ïëàòåæ çà êðåäèòíûå ðåñóðñû (Ïê) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé 

ôîðìóëå 

                                                 
1 Ïðè ðàñ÷åòå ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé èñïîëüçóåòñÿ ìåòîäèêà, ïðåäëîæåííàÿ 

Å.Í.×åêìàðåâîé (ñì.: ×åêìàðåâà Å.Í. Ëèçèíãîâûé áèçíåñ. Ì.: Ýêîíîìèêà, 1994). 
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ê
ê

Ê Ñ
Ï ,

100


  (7.3) 

ãäå Ê — âåëè÷èíà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, ïðèâëåêàåìûõ äëÿ ïðîâåäåíèé 
ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé; 

ÑÊ — ñòàâêà çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòíûìè ðåñóðñàìè. 
 
Ïðè ýòîì âåëè÷èíà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

2
í ê(Ñ Ñ )

K
T 

   (7.4) 

ãäå Ñí — ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ íà íà÷àëî ãîäà; 
Ñê — ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ íà êîíåö ãîäà; 
Ò — êîëè÷åñòâî ëåò, íà êîòîðîå çàêëþ÷åíî ñîãëàøåíèå ïî ëèçèíãó. 

 
Äëÿ ðàñ÷åòà ïëàòåæåé çà äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè ëèçèíãîäàòåëÿ 

(Ïó) èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà: 

Ïó = Ðê – Ðó • Ðð = Ðä, (7.5) 

ãäå Ðê — êîìàíäèðîâî÷íûå ðàñõîäû ðàáîòíèêîâ ôèðìû-ëèçèíãîäàòåëÿ; 
Ðó — ðàñõîäû çà óñëóãè þðèäè÷åñêèõ êîíñóëüòàöèé; 
Ðð — ðàñõîäû íà ðåêëàìó ëèçèíãîäàòåëÿ; 
Ðä — äðóãèå âèäû ðàñõîäîâ íà óñëóãè ëèçèíãîäàòåëÿ. 
 
Ðàçìåð êîìèññèîííûõ âûïëàò (Ïêîì) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

êîì
êîì

K Ñ
Ï ,

100


  (7.6) 

ãäå Ñêîì — ñòàâêà êîìèññèîííîãî âîçíàãðàæäåíèÿ. 
 
Ðàñ÷åò ðàçìåðà íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, óïëà÷èâàåìîãî 

ëèçèíãîäàòåëåì â áþäæåò (Íä), ïðîèçâîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 

ä
B

Í ,
100

N
  (7.7) 

ãä àåìàÿ íàëîãîì íà äîáàâ-å Â — âûðó÷êà ïî ëèçèíãîâîé ñäåëêå, îáëàã
ëåííóþ ñòîèìîñòü; 

N — ñòàâêà íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü. 
 
Ïðè ýòîì ðàçìåð ïîêàçàòåëÿ Â îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Â = Ïê + Ïêâì + Ïó. (7.8) 

Èòàê, îáùàÿ ñóììà ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé (Ëï) ñîñòàâèò: 
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Ëï = À + Ïê + Ïê  + Ïó + Íä, îì (7.9) 

ãäå À — âåëè÷èíà ïðè÷èòàþùèõñÿ ëèçèíãîäàòåëþ àìîðòèçàöèîííûõ 
îò÷èñëåíèé; 

Ï  — ïëàòåæè ëèçèíãîäàòåëþ çà èñïîëüçîâàííûå èì êðåäèòíûõ ðå-ê
ñóðñîâ; 

ÏÊîì — ðàçìåð êîìèññèîííûõ âûïëàò; 
Ïó — ïëàòà çà äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè ëèçèíãîäàòåëÿ; 
Íä — ðàçìåð ÍÄÑ. 
 
Âåëè÷èíà ëèçèíãîâûõ âçíîñîâ ðàññ÷èòûâà ñÿ èñõîäÿ èç èõ ïååò ðèî-

äè÷íîñòè, îïðåäåëåííîé ëèçèíãîâûì äîãîâîðîì, ñ èñïîëüçîâàíèåì 
ñëåäóþùèõ ôîðìóë. 

1. Ïðè åæåãîäíîé âûïëàòå âçíîñîâ: 

Ë  = Ë /Ò, (7.10)â ï  

ãäå 

2. Ïðè åæåêâàðòàë

(7.12) 

Ëâ — îäèí ëèçèíãîâûé âçíîñ. 
 

üíîé âûïëàòå âçíîñîâ: 

Ëâ = Ëï/(Ò/4). (7.11) 

3. Ïðè åæåìåñÿ÷íîé âûïëàòå âçíîñîâ: 

Ë  = Ë /(Ò/12). â ï

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Ñòîèìîñòü ñäàâàåìîãî â ëèçèíã îáîðóäîâàíèÿ ñîñòàâ-
ëÿåò 11 000 òûñ. ðóá.; ñðîê ëèçèíãà ÷åòûðå ãîäà (ÿíâàðü 2006 ã. — 
äåêàáðü 2009 ã.); íîðìà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé íà ïîëíîå 
âîññòàíîâëåíèå îáîðóäîâàíèÿ 10% ãîäîâûõ; ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî 
ïðèâëåêàåìîìó äëÿ ñîâåðøåíèÿ ëèçèíãîâîé ñäåëêè êðåäèòó 10% 
ãîäîâûõ; ñîãëàñîâàííûé ïðîöåíò êîìèññèè ïî ëèçèíãó 4% ãîäîâûõ. 
Êàïèòàëüíûé ðåìîíò îáîðóäîâàíèÿ, åãî òåõíè÷åñêîå îáñëóæèâàíèå 
îñóùåñòâëÿåò ëèçèíãîïîëó÷àòåëü. Ëèçèíãîäàòåëü îêàçûâàåò ïîëüçî-
âàòåëþ íåêîòîðûå äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè, ðàñõîäû ïî êîòîðûì 
ñîñòàâëÿþò: 

òàöèé, ñâÿçàííûõ ñ 
çàêëþ÷åíèåì ëèçèíãîâûõ ñîãëàøåíèé, — 3 òûñ. ðóá.; 

î ýêñ-
 èñ-

ïûòàíèé, — 5 òûñ. ðó

 êîìàíäèðîâî÷íûå ðàñõîäû ðàáîòíèêîâ ëèçèíãîäàòåëÿ — 
3,2 òûñ. ðóá.; 

 ðàñõîäû ïî îêàçàíèþ þðèäè÷åñêèõ êîíñóëü

 ðàñõîäû ëèçèíãîäàòåëÿ íà ïðîâåäåíèå êîíñóëüòàöèé ï
ïëóàòàöèè îáîðóäîâàíèÿ, âêëþ÷àÿ îðãàíèçàöèþ ïðîáíûõ

á. 
Âûïëàòû ëèçèíãîâûõ âçíîñîâ ïðîèçâîäÿòñÿ åæåãîäíî ðàâíûìè 

äîëÿìè. Ñîãëàøåíèåì ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî ïîñëå îêîí÷àíèÿ ñðîêà 
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ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó îáñò÷àòåëü ïðèîáðåòàåò îáúåêò ëèçèíãà â ñ âåí-
íîñòü èñõîäÿ èç åãî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè. Ðàçìåð ñòàâêè íàëîãà íà 
äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü 20%. 

Ïðåäëàãàåòñÿ: ðàññ÷èòàòü ñðåäíåãîäîâóþ ñòîèìîñòü îáîðóäîâà-
íèÿ è ðà îðòèçàöèè, êîòîðûé áóäåò íà÷èñëåí íà ñðîê àðåí-çìåð àì
ä àòåæåé è îñòàòî÷íóþ ñòîè-û; îïðåäåëèòü ðàçìåð ëèçèíãîâûõ ïë
ìî ûõ âçíîñîâ. 

ììà ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî 
ôîðìóëå (7.10). 

ñòü îáîðóäîâàíèÿ; ñîñòàâèòü ãðàôèê âûïëàò ëèçèíãîâ
Ðåøåíèå. Îáùàÿ ñó

1. Ðàññ÷èòàåì ñðåäíåãîäîâóþ ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ è ðàçìåð 
àìîðòèçàöèè çà ñðîê àðåíäû (òàáë. 7.1). 

 
Ò à á ë è ö à  7.1 

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ 
 

 
àöèîí-

íûå îò÷èñëåíèÿ, 

Ñòîèìîñòü 
îáîðóäîâàíèÿ 

 ãîäà, 
ñ. ðóá. 

Ñðåäíåãîäîâàÿ 
ñòîèìîñòü îáî-
ðóäîâàíèÿ òûñ. 

ðóá. 

Ñòîèìîñòü 
îáîðóäîâàíèÿ Àìîðòèç

Ãîä íà íà÷àëî ãîäà, 
òûñ. ðóá. òûñ. ðóá. íà êîíåö

òû

1-é 

3-é 
4-é 

11 000 

8800 
7700 

9900 
8800 
7700 
6600 

10 45
9350 
825
715

2-é 9900 1100 
1100 0 

1100 
1100 

0 
0 

Èòîãî   4400  

 
2. Îïðåäåëèì ðàçìåð ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çà 1-é ãîä, äëÿ ÷åãî 

îïðåäåëèì À1 Ïê1; Ïêîì1; Ïó1 Íä1. 
Ðàññ÷èòàåì À1 ïî ôîðìóëå (7.2): 

1
àC Í Ò

11 000 0,1 1100 òûñ. ðóá.
100%

A
 

     

Ðàññ÷èòàåì Ïê1 ïî ôîðìóëå (7.3) 
 

1ê
Ê ÑÊ 10 450 10

Ï 1045 òûñ. ðóá.
10
 

    
0 100%

Îïðåäåëèì Ïêîì1 ïî ôîðìóëå (7.6) 

êîìÊ Ñ
êîì1Ï 418 òûñ. ðóá.

100 100%
    

10 450 4

Âû÷èñëèì Ï  ïî ôîðìóëå ó1

Ïó1 = (Ðê + Ðó + Ðý), (7.13) 

ãäå Ðê — êîìàíäèðîâî÷íûå ðàñõîäû ðàáîòíèêîâ ëèçèíãîäàòåëÿ; 
Ðó — ðàñõîäû ïî îêàçàíèþ þðèäè÷åñêèõ óñëóã; 
Ðý — ðàñõîäû ïî ýêñïëóàòàöèè îáîðóäîâàíèÿ. 
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Ïó1 = (3,2 + 3 + 5): 4 = 2,8 òûñ. ðóá. 
Ðàññ÷èòàåì Íä1, ïî ôîðìóëå (7.7): 
(11 045 + 418 + 2,8) ½ 20/100% = 293,2 òûñ. ðóá. 
Îïðåäåëèì ðàçìåð ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çà 1-é ãîä: 
Ëï1 = 1100 + 1045 + 418 + 2,8 + 293,2 = 2859 òûñ. ðóá. 
3. Ðàññ÷èòàåì ðàçìåð ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çà 2-é ãîä, äëÿ ÷åãî 

îïðåäåëèì À2, Ïê2, Ïêîì2, Ïó2, Íä2. 
Âû÷èñëèì À2: 

2A 11 000 1100 òûñ. ðóá.
100

    
10

Îïðåäåëèì Ïê2: 

2Ê
10

Ï 9350 935 òûñ. ðóá.
100

    

Ðàññ÷èòàåì Ï : êîì2

2êîì
4

350
100

 Ï 9 37 4 òûñ. ðóá.  

Âû÷èñëèì Ïó2: 

ó2
11,2

Ï 2 ñ. ðóá.
4

   ,8 òû

Îïðåäåëèì â ó ïî ëè âîé ñäåë ëàãàåìóþ íàëîãîì ûðó÷ê çèíãî êå, îá
íà ä ëåííóþ îñòü (Â ôîðìóëå (7.8): îáàâ ñòîèì 2), ïî 

Â2 = 935 + 37 ,8 = 1311,8 òûñ. ðóá. 4 + 2
Íàéäåì Íä2: 
Íä2=1311,8 ½ 2 = 262,4 òûñ. ðóá. 
Ðàññ÷èòàåì ðàçìåð ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çà 2-é ãîä: 
Ëï2 = 1100 + 935 + 374 + 2,8 + 262,4 = 2674,2 òûñ. ðóá. 
 

4. Îïðåäåëèì ðàçìåð ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çà 3-é ãîä, äëÿ ÷åãî 
âû÷èñëèì À3 ê3 êîì3 ó3 ä3, Ï , Ï , Ï , Í . 

Âû÷èñëèì À : 3

3
10

À 11 000 1100 òûñ. ðóá.
100

    

Íàéäåì Ï : ê3

ê3
10

Ï 8250 825 òûñ. ðóá.
100

    

Ðàññ÷èòàåì Ï : êîì3

3êîì
4

Ï 8250 330 òûñ. ðóá.
100

    

Îïðåäåëèì Ïó3: 

3ó 4
11,2

Ï 2,8 òûñ.   ðóá.  

Âû÷èñëèì Â3: 
Â3 = 825 + 330 + 2,8 = 1157,8 òûñ. ðóá. 
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Íàéäåì Íä3: 

ä3Í 1157,8 231,8 òûñ. ðóá.
100

    
20

Îïðåäåëèì ðàçìåð ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çà 3-é ãîä: 
Ëï3 = 1100 + 825 + 330 + 2,8 + 231,6 = 2489,4 òûñ. ðóá. 
5. Ðàññ÷èòàåì ðàçìåð ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çà 4-é ãîä, òûñ. ðóá. 

äëÿ ÷åãî îïðåäåëèì À4, ÏÊ4, Ïêîì4, Ï , Í . ó4 ä4
Íàéäåì À4: 

4
10

À 11 000 1100 òûñ. ðóá.
100

    

Âû÷èñëèì Ïê4  :

ê4
10

Ï 7150 715 òûñ. ðó
100

    á.

Îïðåäåëèì Ïêîì4: 

êîì4
4

Ï 7150 286 òûñ. ðó
100

   á.  

Ðàññ÷èòàåì ÏÓ4: 

ó4
11,2

Ï 2,8 òûñ. ðóá.
4

   

Íàéäåì Â4: 
Â4 = 715 + 286 + 2,8 = 1003,8 òûñ. ðóá. 
Âû÷èñëèì Íä4: 

ä4
20

Í 1003,8  200,8 òûñ. ðóá.
100

  

Îïðåäåëèì ðàçìåð ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çà 4-é ãîä: 
Ë4 = 1100 + 715 + 286 + 2,8 + 200,8 = 2304,6 òûñ. ðóá. 
6. Ðàññ÷èòàåì îáùóþ ñóììó ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé çà ïåðèîä 

äåéñòâèÿ ëèçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ: 
Ëï = 2859 + 2674  24 2304,6 = 10 327,2 òûñ. ðóá. ,2 + 89,4 + 
7. Ðàññ÷èòàåì îñòàòî÷íóþ ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ (Ñî): 
Ñî = Ñí – Àï = 11000 – 4400 = 6600 òûñ. ðóá. 
8. Ñîñòàâèì ãðàôèê âûïëàòû ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé (òàáë. 7.2). 
 

Ò à á ë è ö à  7.2 
Ãðàôèê âûïëàòû ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé 

 

Äàòà Ñóììà ïëàòåæà, òûñ. ðóá. 

01.01.07 2581,8 
01.01.08 
01.01.09 

2581,8 
2581,8 

01.01.10 2581,8 

Èòîãî 10 327,2 
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Çàäà÷à 2. Ñòàðòîâàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòà ëèçèíãà 3,6 ìëí ðóá.; 
ïåð öåâ, ðàâíîìåðíî ïî ìå-èîä ïîëíîé àìîðòèçàöèè îêîëî 12 ìåñÿ
ñÿö òàâêà ÖÁ ÐÔ 11% ãîäîâûõ. Â ñâÿçè ñ ðàçìåðîì àì; ó÷åòíàÿ ñ
âûøåóêàçàííîé ñòàâêè, àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, à òàêæå êî-
ìèññèîííûõ ëèçèíãîäàòåëÿ (íàïðèìå ìåðå 6% ãîäîâûõ) è ð, â ðàç
äðó èçäåðæåê ïî ãèõ ðàñõîäîâ åæåìåñÿ÷íûå îò÷èñëåíèÿ â ïîêðûòèå 
îêà îò ôàê-çàíèþ êðåäèòíûõ è äðóãèõ óñëóã ñîñòàâÿò 1,4% â ìåñÿö 
òè÷åñêè çàäåéñòâîâàííûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. 

Ñîñòàâüòå ãðàôèê ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé è îïðåäåëèòå îáùóþ 
ñóì çèíãîïîëó÷àòåëÿ. Âûÿâèòå ïðåèìóùåñòâî ïîëó÷å-ìó ðàñõîäîâ ëè
íèÿ îáîðóäîâàíèÿ ïî ëèçèíãó ïî ñðà íåíèþ ñ ïðèîáðåòåíèåì åãî çà â
ñ÷åò êðåäèòà ïîä ïðîöåíòû íà óðîâí åòíîé ñòàâêè Öåíòðàëüíîãî å ó÷
áàíêà ÐÔ. 

Â öåëÿõ íàã ÿäíîé èëëþñòðàöèè îòäåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ ôè-ë
íàíñîâîé ìîäåëè ëèçèíãà ïî ñðà åíèþ ñ òðàäèöèîííîé ñõåìîé âí
ïðè ó âàíèÿ çà ñ÷åò êðåäèòà â äàííîì ïðèìåðå èñ-îáðåòåíèÿ îáîð äî
ïîë ÿ ñõåìà ðàñ÷åòà ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé ïî üçóåòñÿ óïðîùåííà
ôîðìóëå 

1 1 1

Ñòîèìîñòü Ñòàâêà
îáúåêòà ëèçèíãà, ðóá. ïðîöåíòà, åä.Ñóììà ïëàòåæåé ,

ïî ëèçèíãó – ( Ñòàâêà ïðîöåíòà, åä.)
t
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Ðåøåíèå. Ãðàôèê ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé ïðåäñòàâëåí â òàáë. 7.3. 
 

Ò à á ë è ö à  7.3 
Ãðàôèê ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé 

 

Ìåñÿ-
öû 

Îñòàòî÷íàÿ 
ñòîèìîñòü 
íà íà÷àëî 

Àìîðòèçàöèîííûå 
åæåìåñÿ÷íûå îò-

Åæåìåñÿ÷íûå îò÷èñëå-
íè

Åæåìåñÿ÷íûå 
ÿ â ïîêðûòèå ñòîè- ëèçèíãîâûå ïëà-

÷èñëåíèÿ ìîñòè óñëóã òåæè (3 + 4) 
ìåñÿöà 

1 2 3 4 5 

1 3960 330 55,4 385,4 
2 3630 330 50,8 380,8 

376,2 3 3300 330 
330 

46,2 
41,6 4 2970 371,6 

5 2640 330 36,9 
32,3 

366,9 
366 2310 330 2,3 

7 1980 330 27,7 357,7 
8 1650 330 23,1 353,1 
9 1320 330 18,5 348,5 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 7.3 
 

1 2 3 4 5 

10 
11 
12 

990 
660 
330 

330 
330 
330 

13,9 
9,2 
4,6 

343,9 
339,2 
334,6 

Èòîãî  3960 360,2 4320,2 

 
Òàêèì îáðàçîì, çà âåñü ïåðèîä äåéñòâèÿ ëèçèíãîâîãî ñîãëàøå-

íèÿ, ïðåäóñìàòðèâàþùåãî ïîëíóþ ôèíàíñîâóþ àìîðòèçàöèþ îáú-
åêòà ëèçèíãà â òå÷åíèå îäíîãî ãîäà, ðàñõîäû ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ, 
ðàñïðåäåëåííûå íà 12 ìåñÿöåâ, ñîñòàâÿò 4320,2 òûñ. ðóá. (áåç ÍÄÑ), 
ïðè÷åì íà äîëþ êðåäèòíûõ è äðóãèõ óñëóã ïðèäåòñÿ 360,2 òûñ. ðóá., 
÷òî ñîñòàâëÿåò 9,1% ñòîèìîñòè îáúåêòà (äëÿ ñðàâíåíèÿ — ó÷åòíàÿ 
ñòàâêà ÖÁ ÐÔ ðàâíà 11%), ò.å. íèæå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà 
1,9 ïóíêòîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, ïðèîáðåòåíèå îáîðóäîâàíèÿ ïî ëèçèíãó 
áîëåå âûãîäíî, íåæåëè çà ñ÷åò êðåäèòà. 

Ëèçèíã èìååò ïðåèìóùåñòâà ïåðåä êðåäèòîì, ïîñêîëüêó ïðåäïî-
ëàã

èíãîâîå ñîãëàøåíèå áîëåå ãèáêî, ÷åì êðåäèò, ïîñêîëü-
êó ïðåäîñòàâëÿåò âîçìîæíîñòü âûðàáîòàòü óäîáíóþ äëÿ ïîêóïàòåëåé 
ñõåìó ôèíàíñèðîâàíèÿ, çàêëþ÷àþùóþñÿ â ñðîêàõ îïëàòû àðåíäíîé 
ïëàòû, íà÷àëî êîòîðîé ìîæíî îòñðî÷èòü íà îïðåäåëåííûé ï
âðåìåíè, ÷òî íåâîçìîæíî ïðè êðåäèòîâàíèè, ñóììû ïëàòåæåé è 

ïðèáûëè ó àðåíäàòîðà, òàê êàê ëèçèí-
ãîâûå ïëàòåæè âêëþ÷àþòñÿ â ñåáåñòîèìîñòü òîâàðà, â òî âðåìÿ êàê 
âûï

äíàêî íåëüçÿ ñ÷èòàòü, ÷òî ó ëèçèíãà íåò íåäîñòàòêîâ — àðåí-
äàòîð íå âûèãðûâàåò íà ïîâûøåíèè îñòàòî÷íîé ñò
äîâàíèÿ, ëèçèíã äîð îì ëèçèíãå äàæå çà 
óñòàðåâøåå îáîðóäîâàíèå ïðèõîäèòñÿ ïëàòèòü äî îêîí÷àíèÿ ñðîêà 
äîãîâî à  

ñ  

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Ñòîèìîñòü ñäàâàåìîãî â àðåíäó îáîðóäîâàíèÿ 6000 
òûñ. ðóá.; ñðîê ëèçèíãà òðè ãîäà; íîðìà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëå-
íèé íà ïîëíîå âîññòàíîâëåíèå îáîðóäîâàíèÿ 12% ãîäîâûõ; ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà ïî ïðèâëåêàåìîìó êðåäèòó 10% ãîäîâûõ; ñîãëàñî-

àåò 100%-íîå êðåäèòîâàíèå, â òî âðåìÿ êàê ïîëó÷èòü êðåäèò 
ìîæíî òîëüêî íà îïðåäåëåííóþ ñóììó îáîðóäîâàíèÿ (â ïðåäåëàõ 
75%). Ìåëêèì è ñðåäíèì êîìïàíèÿì ïðîùå ïîëó÷èòü ëèçèíã, íå-
æåëè êðåäèò èç-çà íåîáõîäèìîñòè äîïîëíèòåëüíîé ãàðàíòèè ïî 
êðåäèòó. Ëèç

 åðèîä 

ñíèæåíèè íàëîãîîáëàãàåìîé 

ëàòû êðåäèòà îñóùåñòâëÿþòñÿ çà ñ÷åò ïðèáûëè. 
Î

îèìîñòè îáîðó-
îæå êðåäèòà, ïðè ôèíàíñîâ

ðà. Â òî æå
îðàëüíîãî,

 âðåìÿ ðèñê óñ
 öåëèêîì ëîæèò

òàðåâàíèÿ îáîðóäîâ
ÿ íà àðåíäîäàòåëÿ.

íèÿ, ïðåæäå
âñåãî ì



7. Ôèíàíñîâûå óñëóãè â êîììåð÷åñêîì áàíêå 201 

âàííûé ï ò êîìèñ ïî ëèçèíãó 3 äîâûõ. Êàï ûé 
ðåìîíò îá âàíèÿ è òåõíè÷åñêîå æèâàíèå îñó ëÿ-
åòñÿ ëèçè ó÷àòåëå èçèíãîäàòåëü âàåò ëèçèí à-
òå  äîï åëüíûå è, ðàñõîäû òîðûì çà ðîê 
àðåíäû ñî ò 9 òûñ. Âûïëàòû ëèç ûõ âçíîñîâ âî-
äÿòñÿ åæå  ðàâíûì ëÿìè. Ïîñëå ÷àíèÿ ñðîê íãà 
àð äàòîð áðåòàåò êò ëèçèíãà â ñîáñòâåííîñòü  èç 
åã àòî ñòîèìîñ åîáõîäèìî î ëèòü ðàçìåð ãî-
âû ëàòå  îñòàòî÷ îñòü îá àíèÿ, à òàê

èê âûïëàò. 
 

àäà÷à Ñòîèìîñòü áúåêòà ëèçèíãà 6300 òûñ. ðóá.; ñðîê åãî 
ï é àì çàöèè äå ëåò; íîðìà àì çàöèè íà ïî îñ-
ñò ëåíè îðóäîâàí 10% ãîäîâûõ; íãà ä ëåò; 
ï íòíà âêà ïî ê òó, ïðèâëåêàå ó äëÿ çàêóï ó-

ÿ, 20 îäîâûõ; åíò êîìèññèè èíãó óñòà íà 
 16% ãîäîâûõ; ï ò ñòàâêè íà à äîáàâëåí îè-

ìîñòü ïðèíÿò óñëîâíî â ðàçìåðå 20%. Ëèçèíãîäàòåëü ïðîèçâîäèò 
êàï

ðîöåí ñèè % ãî èòàëüí
îðóäî  åãî îáñëó ùåñòâ
íãîïîë ì. Ë îêàçû ãîïîëó÷

ëþ îëíèò óñëóã ïî êî âåñü ñ
ñòàâÿ ðóá. èíãîâ  ïðîèç
ãîäíî è äî  îêîí à ëèçè

åí  ïðèî îáúå èñõîäÿ
î îñò ÷íîé òè. Í ïðåäå  ëèçèí
õ ï æåé è íóþ ñòîèì îðóäîâ æå ñîñòà-

âèòü ãðàô

Ç 2.  î
îëíî îðòè ñÿòü îðòè

 ñðîê ëèçè
ëíîå â

àíîâ å îá èÿ åñÿòü 
ðîöå ÿ ñòà ðåäè ìîì êè îáîð

äîâàíè
óðîâíå

% ã  ïðîö
ðîöåí

ïî ëèç
ëîãà í

íîâëåí 
íóþ ñò

èòàëüíûé ðåìîíò îáîðóäîâàíèÿ ñ êîìïåíñàöèåé ïðîèçâåäåííûõ 
ðàñõîäîâ çà ñ÷åò ñðåäñòâ ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ. Ñòîèìîñòü ýòèõ ðàñõî-
äîâ ñîñòàâèò 150 òûñ. ðóá. Âûïëàòû ëèçèíãîâûõ âçíîñîâ ïðîèçâî-
äÿòñÿ åæåãîäíî ðàâíûìè äîëÿìè. 

Íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü ëèçèíãîâûå ïëàòåæè çà âåñü ñðîê àðåí-
äû è ñîñòàâèòü ãðàôèê èõ âçíîñà. 

 

Çàäà÷à 3. Êîìïàíèÿ «Ñîþç» îáðàòèëàñü â ëèçèíãîâóþ êîìïàíèþ 
ñ ïðîñüáîé ïðåäîñòàâèòü â àðåíäó ñòàíîê ñòîèìîñòüþ 478 òûñ. ðóá. 
íà 10 ëåò. Ñîãëàñíî òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîìó îáîñíîâàíèþ ñðîê 
âîçìîæíîé ýêñïëóàòàöèè äàííîãî îáîðóäîâàíèÿ 14 ëåò. Ïðè íîðìå 
àìîðòèçàöèè îáîðóäîâàíèÿ ïîäîáíîãî òèïà (10% â ãîä) ïåðèîä 
àìîðòèçàöèè ñîñòàâèò 10 ëåò. Ïðè ðàñ÷åòå àðåíäíîé ïëàòû ëèçèíãî-
âàÿ êîìïàíèÿ èñõîäèò èç ëèçèíãîâîãî ïðîöåíòà, ðàâíîãî 25% ãîäî-
âûõ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ñðåäíåñðî÷íûì êðåäèòàì ðàâíà 17%. 
Òåêóùèå ðàñõîäû â ñòîèìîñòè çàòðàò ëèçèíãîâîé êîìïàíèè ñîñòàâ-
ëÿþò 3%. Àðåíäíûå ïëàòåæè áóäóò óïëà÷èâàòüñÿ åæåêâàðòàëüíî. Ïî 
óñëîâèÿì äîãîâîðà îïëàòà ïåðâîãî ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà áóäåò îò-
ñðî÷åíà íà øåñòü ìåñÿöåâ. Ïî îêîí÷àíèè ñðîêà ëèçèíãà ïðåäóñìîò-
ðåíà ïðîäàæà îáîðóäîâàíèÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ïî îñòàòî÷íîé 
ñòîèìîñòè, ðàâíîé 8,9 òûñ. ðóá. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ñóììó àðåíä-
íûõ ïëàòåæåé. 

 

Çàäà÷à 4. Ïðåäïðèÿòèå îáðàòèëîñü â ëèçèíãîâûé îòäåë êîììåð-
÷åñêîãî áàíêà ñ ïðîñüáîé ïðåäîñòàâèòü â àðåíäó ñðîêîì íà òðè ãîäà 
àâòîìîáèëü ñòîèìîñòüþ 151 òûñ. ðóá. Ñîãëàñíî òåõíèêî-ýêîíî-
ìè÷åñêîìó îáîñíîâàíèþ ñðîê âîçìîæíîé ýêñïëóàòàöèè àâòîìîáèëÿ 
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ñåìü ëåò. Óñòàíîâëåííûé ïåðèîä íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè øåñòü 
ëåò. Ëèçèíãîâûé ïðîöåíò ñîñòàâëÿåò 12% ãîäîâûõ. Òåêóùèå çàòðàòû 
ïî îôîðìëåíèþ ñäåëêè è ðåìîíòó ñäàâàåìûõ â àðåíäó ãðóçîâûõ àâ-
òîìîáèëåé û îáúåêòà ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé ñîñòàâëÿþò 5% ñóìì
ñäåëêè. Ïåðèîä íîñòü óïë íãîâûõ ïë åæåé åæåêâàðòàëü-è÷ àòû ëèçè àò
íàÿ. Åæåãîäíàÿ ñòðàõîâàÿ ïðåìèÿ óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 5% ñòîè-
ìîñòè îáúåêòà ñäåëêè. Ïî îêîí÷àíèè ñðîêà äîãîâîðà îáîðóäîâàíèå 
áóäåò âîçâðàùåíî ëèçèíãîäàòåëþ. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ñóììó ëè-
çèíãîâûõ ïëàòåæåé. 

 

Çàäà÷à 5. Ìàøèíîñòðîèòåëüíîå ïðåäïðèÿòèå îáðàòèëîñü â ëè-
çèíãîâóþ ôèðìó ñ ïðîñüáîé ïðåäîñòàâèòü â àðåíäó ñðîêîì íà øåñòü 
ëåò ñòàíîê ñòîèìîñòüþ 800 òûñ. ðóá. Ïåðèîä âîçìîæíîé ýêñïëóàòà-
öèè îáîðóäîâàíèÿ äåñÿòü ëåò, ñðîê àìîðòèçàöèè îáîðóäîâàíèÿ 14 
ëåò. Àðåíäàòîð ïðîñèò ïðè ðàñ÷åòå àðåíäíûõ ïëàòåæåé èñïîëüçîâàòü 
ïðàâèëî óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì íîðìà 
àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé óñòàíàâëèâàåòñÿ â 16% ãîäîâûõ. Ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà ïî ëèçèíãó óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 15%. Äîãîâîðîì 
àðåíäû ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè, ñòîèìîñòü êî-
òîðûõ ñîñòàâèò 3% ãîäîâûõ ñòîèìîñòè îáîðóäîâàíèÿ. Ïî îêîí÷àíèè 
ñðîêà äîãîâîðà îáîðóäîâàíèå áóäåò ïðîäàíî àðåíäàòîðó ïî îñòàòî÷-
íîé ñòîèìîñòè. Ñëåäóåò ðàññ÷èòàòü ñóììó àðåíäíûõ ïëàòåæåé. 

 

Çàäà÷à 6. Ñòîèìîñòü îáúåêòà ëèçèíãà 6300 òûñ. ðóá.; ñðîê åãî 
ïîëíîé àìîðòèçàöèè äåñÿòü ëåò; íîðìà àìîðòèçàöèè íà ïîëíîå âîñ-
ñòàíîâëåíèå îáîðóäîâàíèÿ 10% ãîäîâûõ; ñðîê ëèçèíãà äåñÿòü ëåò; 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó, ïðèâëåêàåìîìó äëÿ çàêóïêè îáîðó-
äîâàíèÿ, 20% ãîäîâûõ; ïðîöåíò êîìèññèè ïî ëèçèíãó óñòàíîâëåí íà 
óðîâíå 16% ãîäîâûõ; ïðîöåíò ñòàâêè íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîè-
ìîñòü ïðèíÿò óñëîâíî â ðàçìåðå 20%. Ëèçèíãîäàòåëü ïðîèçâîäèò 
êàïèòàëüíûé ðåìîíò îáîðóäîâàíèÿ ñ êîìïåíñàöèåé ïðîèçâåäåííûõ 
ðàñõîäîâ çà ñ÷åò ñðåäñòâ ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ. Ñòîèìîñòü ýòèõ ðàñõî-
äîâ ñîñòàâèò 150 òûñ. ðóá. Ñ ó÷åòîì òÿæåëîãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæå-
íèÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ â ñîãëàøåíèè ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî íà÷àëî 
âûïëàò ëèçèíãîâûõ âçíîñîâ îòñðî÷åíî íà äâà ãîäà, à çàòåì îíè 
ïðîèçâîäÿòñÿ â óâåëè÷èâàþùåìñÿ ðàçìåðå íà÷èíàÿ ñ 500 òûñ. ðóá. â 
3-é ãîä ëèçèíãà. Íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü ëèçèíãîâûå ïëàòåæè çà 
âåñü ñðîê àðåíäû è ñîñòàâèòü ãðàôèê èõ âçíîñà. 

 

Çàäà÷à 7. Ðàçìåð ññóäû (îí æå îáúåì ëèçèíãà è ïåðâîíà÷àëüíàÿ 
ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ ïðè ïîêóïêå) 100 000 òûñ. ðóá.; ñðîê àðåí-
äû òðè ãîäà; áàíêîâñêèé ïðîöåíò ïî ññóäå 20% ãîäîâûõ; îïåðàöè-
îííûå ðàñõîäû áàíêà 1%, èëè 1000 òûñ. ðóá.; ñòàâêà íàëîãà íà ïðè-
áûëü 40%; ñðîêè ïîãàøåíèÿ ññóäû: 1-é ãîä — 40%; 2-é ãîä — 30%; 
3-é ãîä — 30%. Ñòàâêà íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü 20%; íîð-
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ìà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé â ãîä 12%; àìîðòèçàöèÿ èç ðàñ÷åòà 
12% ãîäîâûõ 12 000 òûñ. ðóá. Àðåíäàòîðó ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïðàâî 
âûêóïèòü îáîðóäîâàíèå ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè. Òðåáóåòñÿ îïðå-
äåëèòü, ÷òî ïðåäïðèÿòèþ âûãîäíåå: êóïèòü îáîðóäîâàíèå èëè àðåí-
äîâàòü åãî. 

 

Çàäà÷à 8. Ðàçìåð ëèçèíãà 40 000 òûñ. ðóá.; ñðîê àðåíäû òðè ãîäà; 
áàíêîâñêèé ïðîöåíò ïî ññóäå (ãîäîâûõ) 20%; ñðîêè ïîãàøåíèÿ ññó-
äû: 1-é ãîä — 30%, 2-é ãîä — 30%, 3-é ãîä — 40%; îïåðàöèîííûå 
ðàñõîäû áàíêà 1,5%, èëè 600 òûñ. ðóá.; ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü 
4%; íîðìà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé 16% â ãîä; àìîðòèçàöèÿ èç 
ðàñ÷åòà 16% â ãîä, èëè 6400 òûñ. ðóá.; ñòàâêà íàëîãà íà äîáàâëåí-
íóþ ñòîèìîñòü 20%. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, ÷òî âûãîäíåå: âçÿòü îáî-
ðóäîâàíèå â àðåíäó ñ ïîñëåäóþùèì åãî âûêóïîì èëè ñðàçó êóïèòü 
çà ñ÷åò ññóäû áàíêà. 

 

Çàäà÷à 9. Ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ 20 000 òûñ. ðóá.; ñðîê àðåíäû 
òðè ãîäà; áàíêîâñêèé ïðîöåíò ïî ññóäå (ãîäîâûõ) — 10%; ãîäîâàÿ 
íîðìà àìîðòèçàöèè 20%; ñðîêè ïîãàøåíèÿ ññóäû: 1-é ãîä — 40%, 
2-é ãîä — 30%, 3-é ãîä — 30%; êîìèññèîííûå áàíêó 0,5%, èëè 1000 
òûñ. ðóá.; ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü 5%; ñòàâêà íàëîãà íà äîáàâëåí-
íóþ ñòîèìîñòü 20%. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü íàèáîëåå âûãîäíûé ñïî-
ñîá ïðèîáðåòåíèÿ îáîðóäîâàíèÿ. 

Òåñòû 

1. Âåëè÷èíà ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà çàâèñèò îò: 
à) ñóììû àìîðòèçàöèè; 
á) ëèçèíãîâîãî ïðîöåíòà; 
â) ðèñêîâîé ïðåìèè; 
ã) ïëàòû çà ðåñóðñû, ïðèâëåêàåìûå ëèçèíãîäàòåëåì; 
ä) ëèçèíãîâîé ìàðæè. 

2. Ëèçèíã — ýòî: 
à) äîëãîñðî÷íàÿ àðåíäà ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ ñ öåëüþ èõ 

ïðîèçâîäñòâåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ; 
á) ïåðåñòóïêà ïðàâ òðåáîâàíèÿ 

3. Ëèçèíã â îòëè÷èå îò êðåäèòà: 
à) ÿâëÿåòñÿ êðàòêîñðî÷íûì è ïðåäîñòàâëÿåòñÿ âñåì æåëàþ-

ùèì; 
á) ïðåäïîëàãàåò 100-ïðîöåíòíîå êðåäèòîâàíèå è âîçìîæíîñòü 

ïåðåíîñèòü äàòû ïëàòåæåé. 
4. Ôèíàíñîâûé ëèçèíã: 

à) ïðåäïîëàãàåò âûêóï îáîðóäîâàíèÿ; 
á) íå ïðåäïîëàãàåò âûêóï îáîðóäîâàíèÿ. 
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7.2. Ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè áàíêà 

Ôàêòîðèíã (îò àíãë. faktor — àãåíò, ïîñðåäíèê) ÿâëÿåòñÿ ðàçíî-
âèä

 
îñòè ïîñòàâëÿåìîãî òîâàðà, óâåëè÷èòü îáúåì 

ïðî

 òîâàð ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæà äî äâóõ ìåñÿöåâ), 
óâå

Ôàêòîðèíãîâàÿ îïåðàöèÿ ñîñòîèò â ïîêóïêå äåíåæíûõ òðåáîâà-
íèé, èõ èíêàññàöèè, êðåäèòîâà ãàðàíòèè îò êðåäèòíûõ è âà-
ëþò ôàêòîðèíãà ëåæèò 
òàê í èå ôàêòóð, ò.å. ïîêóïêà ôàêòîðèíãî-
âîé ê  ñ÷åòîâ-ôàêòóð è âåêñåëåé êëèåíòà 
íà óñë ïëàòû. Íåçàâèñèìî îò ïîñòóïëåíèÿ äîë-
ãà îò òàíîâ-
ëåííû åíòîâ áàíêà îáû÷íî âûñòóïàþò ìåëêèå 
è ñ ðîìûøëåííûå êîìïàíèè, òîðãîâûå àãåíòû è 
äèëåðû, ðàññ÷èòûâàþùèåñÿ ïî îòêðûòîìó ñ÷åòó. 

íîñòüþ êîìèññèîííîé îïåðàöèè, ñâÿçàííîé ñ êðåäèòîâàíèåì 
îáîðîòíîãî êàïèòàëà ïîñòàâùèêà è ïåðåóñòóïêîé íåîïëà÷åííûõ 
äîëãîâûõ òðåáîâàíèé, êîòîðûå âîçíèêàþò ìåæäó êîíòðàãåíòàìè â 
ïðîöåññå ðåàëèçàöèè òîâàðîâ è óñëóã. Ôàêòîðèíã êàê ôîðìà ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ãàðàíòèè îò êðåäèòíûõ è âàëþòíûõ ðèñ-
êîâ, à òàêæå èíôîðìàöèîííîå, ñòðàõîâîå, áóõãàëòåðñêîå, êîíñàë-
òèíãîâîå è þðèäè÷åñêîå ñîïðîâîæäåíèå ïîñòàâùèêà. Ýòà ïîñðåä-
íè÷åñêàÿ îïåðàöèÿ ïðîâîäèòüñÿ áàíêîì èëè ôàêòîð-ôèðìîé äëÿ 
óñêîðåíèÿ îáîðîòà ðîñòà ëèêâèäíîñòè ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòåëåé. 

Ôàêòîðèíã, ïðåäîñòàâèâ ïîêóïàòåëÿì ëüãîòíûå óñëîâèÿ îïëàòû 
òîâàðà (îòñðî÷êó), äàåò âîçìîæíîñòü ïîñòàâùèêó ïîëó÷èòü êðåäèò â
ðàçìåðå äî 90% ñòîèì

äàæ, ÷èñëî ïîêóïàòåëåé è ñâîþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü. Áëàãî-
äàðÿ ôàêòîðèíãó ïîñòàâùèêó ñîçäàþòñÿ îïòèìàëüíûå óñëîâèÿ äëÿ 
êîíöåíòðàöèè óñèëèé íà îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, 
óñêîðåíèÿ îáîðîòà êàïèòàëà è ñîîòâåòñòâåííî óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè. 
Ó ïîñòàâùèêà óìåíüøàåòñÿ ñóììà áàëàíñà è óëó÷øàåòñÿ ñòðóêòóðà è 
îáîðà÷èâàåìîñòü åãî ñðåäñòâ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ ñîîò-
íîøåíèÿ ñîáñòâåííîãî è ïðèâëå÷åííîãî êàïèòàëà. Äëÿ ïîêóïàòåëÿ 
îí âûãîäåí, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿåò åìó ïîëó÷èòü òîâàðíûé êðåäèò 
(ïðîäàâåö ïîñòàâëÿåò

ëè÷èòü îáúåì çàêóïîê è óëó÷øèòü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü. 
Â îáëàñòè âíåøíåé òîðãîâëè ôàêòîðèíã ïðåäñòàåò êàê ïðèîáðå-

òåíèå áàíêîì (ôàêòîð-ôèðìîé) òðåáîâàíèé ýêñïîðòåðà ê èìïîðòåðó 
è èõ èíêàññàöèþ ñ ðàññðî÷êîé ïëàòåæà ïî îïåðàöèÿì ñ íåìåäëåí-
íîé îïëàòîé íàëè÷íûìè. 

Ãëàâíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè äîñòîèíñòâàìè ôàêòîðèíãà ÿâëÿþò-
ñÿ: óâåëè÷åíèå ïðèáûëè åãî ïîëüçîâàòåëåé è ïðåâðàùåíèå èõ äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè â äåíüãè. 

íèè è 
íûõ ðèñêîâ. Òåõíè÷åñêè â îñíîâå îïåðàöèé 

àçûâàåìîå äèñêîíòèðîâàí
îìïàíèåé îñíîâíîé ÷àñòè
îâèÿõ íåìåäëåííîé î
äåáèòîðîâ îïëàòà îñòàëüíîé ÷àñòè ïðîèçâîäèòüñÿ â óñ
é ñðîê. Â êà÷åñòâå êëè

ðåäíèå òîðãîâî-ï
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Â 
íîì ôàê íãîì â òîì ñëó÷àå, åñ-
ëè îí ì èç ÷åòûðåõ ïðèçíàêîâ: 

 â
 èíê âàíèå åãî çàäîëæåííîñòè; 
 ñ
Ñåãî  ñîáîé óíèâåðñàëüíóþ ñèñòåìó 

îáñ  âêëþ÷àþùóþ óñëóãè áóõãàëòåðñêîãî, 
èíôîð  þðèäè÷åñêîãî ñáûòî-
âîãî õ

Â ñîâðåìåííîé ðîññèéñêîé ïðàêòèêå äîãîâîð ôàêòîðèíãîâîãî 
îáñëóæèâà óþ-
ùèõ òðåá



ñëóãè). Âñëåä çà ýòèì èìïîðòåð äåëàåò 

ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíÿòîé â 1988 ã. Êîíâåíöèåé î ìåæäóíàðîä-
òîðèíãå îïåðàöèÿ ñ÷èòàåòñÿ ôàêòîðè

à óäîâëåòâîðÿåò êàê ìèíèìóì äâó
 íàëè÷èå êðåäèòîâàíèÿ; 

åäåíèå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïîñòàâùèêà; 
àññèðî

òðàõîâàíèå îò êðåäèòíîãî ðèñêà. 
äíÿ ôàêòîðèíã ïðåäñòàâëÿåò

ëóæèâàíèÿ ïîñòàâùèêà,
ìàöèîííîãî, ñòðàõîâîãî, êðåäèòíîãî è
àðàêòåðà. 

íèÿ çàêëþ÷àåòñÿ, êàê ïðàâèëî, ïðè ñîáëþäåíèè ñëåä
îâàíèé: 

 ïîñòàâêè äîëæíû îñóùåñòâëÿòüñÿ íà óñëîâèÿõ 100-ïðîöåíòíîé 
îòñðî÷êè ïëàòåæà; 

 îòñðî÷êà ïëàòåæà ïî äîãîâîðó íå äîëæíà ïðåâûøàòü 90—120 
äíåé; 

 òðåáóåòñÿ íàëè÷èå íåñêîëüêèõ (îò ÷åòûðåõ) ïîñòîÿííûõ ïîêó-
ïàòåëåé (äàííîå òðåáîâàíèå ìîæåò áûòü ñíèæåíî â òîì ñëó-
÷àå, åñëè ïîêóïàòåëåì ÿâëÿåòñÿ ñåòåâîé ìàãàçèí); 

 ìèíèìàëüíûé ïëàíèðóåìûé îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ â ðàìêàõ 
ôàêòîðèíãîâîãî îáñëóæèâàíèÿ äîëæåí áûòü 3 ìëí ðóá. â ìåñÿö; 

 îïëàòà ïî äîãîâîðó ïîñòàâêè äîëæíà ïðåäóñìàòðèâàòü òîëüêî 
áåçíàëè÷íûé ðàñ÷åò. 

Â ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè èñïîëüçó-
þò äâóõôàêòîðíûé, ïðÿìîé èìïîðòíûé è ýêñïîðòíûé ôàêòîðèíã. 

Äâóõôàêòîðíûé ôàêòîðèíã îáåñïå÷èâàåò ôèíàíñèðîâàíèå è ñî-
êðàùàåò àäìèíèñòðàòèâíûå ðàñõîäû çà ñ÷åò: çàïðîñà ëèìèòà/îáåñ-
ïå÷åíèÿ ðèñêîâ, ïîñòàâêè/ðàññûëêà ôàêòóðû; ôèíàíñèðîâàíèÿ è 
îïëàòû ñðåäñòâ â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì. 

Â ýòîì ñëó÷àå ýêñïîðòåð èíôîðìèðóåò ñâîåãî ýêñïîðò-ôàêòîðà î 
ñóììå, ïîäëåæàùåé îáåñïå÷åíèþ. Ïîñëåäíèé çàïðàøèâàåò ó èì-
ïîðò-ôàêòîðà ëèìèò, à òîò ïðîâåðÿåò äåíåæíûå ïîçèöèè èìïîðòåðà 
è ïðåäîñòàâëÿåò ãàðàíòèèýêñïîðò-ôàêòîðó, êîòîðûé èíôîðìèðóåò 
ýêñïîðòåðà î ðàçðåøåíèè íà ëèìèò. Çàòåì ñëåäóåò ïðîäàæà äîêó-
ìåíòîâ, ïîñòàâêà òîâàðîâ èëè óñëóãè, ïåðåäà÷à êîïèè ñ÷åòà ýêñ-
ïîðò-ôàêòîðó, îòñûëàþùåìó åå èìïîðò-ôàêòîðó. Îäíîâðåìåííî ñ 
íàïðàâëåíèåì òîâàðà ýêñïîðòåð îòñûëàåò èìïîðòåðó ñ÷åò ñ ïîìåò-
êàìè î ïåðåóñòóïêå. 

Ôèíàíñèðîâàíèå ýêñïîðò-ôàêòîðîì ýêñïîðòåðà ïðîèçâîäèòñÿ 
ïîñëå ïîñòàâêè òîâàðà (ó
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ïîë

÷åòîì ñòîèìîñòè ôàêòîðèíãî-
âûõ

îäíîãî ôàêòîðèíãà, êîãäà ïðàê-
é êîíöåðíîâ, ïðè 

äâóõôàêòîðíîé ñõåìû è 

êèõ áàíêîâ ãëàâíûìè êëèåíòàìè ïî ôàêòîðèíãó âû-
ñòó

ûé òîâàð (óñëóãè). 

îêóïàòåëÿ. Àâàíñèðóÿ ýêñïîðòåðó ñðåäñòâà 

òóåò åãî. Âåëè÷èíà àâàíñà êîëåáëåòñÿ îò 70 äî 90% (êàê 

÷åò êëèåíòà 

àíèé, ñðîêîâ èõ îïëàòû è ò.ä.). Îïûò 
ôàê

-
ãî ì

íûé ïëàòåæ èìïîðò-ôàêòîðó, à òîò ïåðåâîäèò ïîëó÷åííóþ ñóì-
ìó ýêñïîðò-ôàêòîðó, êîòîðûé îòñûëàåò ýêñïîðòåðó íåïðîôèíàíñè-
ðîâàííûé îñòàòîê òðåáîâàíèé çà âû

 óñëóã. 
Ïðÿìîé èìïîðòíûé ôàêòîðèíã îáåñïå÷èâàåò ïëàòåæè ïðîèçâîäÿ 

çàïðîñ ëèìèòà/îáåñïå÷åíèå ðèñêîâ, ïîñòàâêó/ðàññûëêó ôàêòóðû à 
òàêæå îïëàòó ñðåäñòâ. Èç-çà ðàçëè÷èé âàëþòíî-ïðàâîâûõ îñíîâ ðàç-
íûõ ñòðàí ïðåäâàðèòåëüíîå ôèíàíñèðîâàíèå ñî ñòîðîíû èìïîðò-
ôàêòîðà çàòðóäíèòåëüíî. 

Ïðÿìîé ýêñïîðòíûé ôàêòîðèíã íå èñïîëüçóåò ôàêòîðèíãîâóþ 
ôèðìó â ñòðàíå èìïîðòåðà, ïîñëåäîâàòåëüíî ïðîâîäÿ ñëåäóþùèå 
ìåðîïðèÿòèÿ: çàïðîñ ëèìèòà/îáåñïå÷åíèå ðèñêà, ïîñòàâêà/ðàññûëêà 
ôàêòóðû, ôèíàíñèðîâàíèå è äîïëàòà. 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðèñêà èëè ïåðåñòðàõîâàíèÿ ýêñïîðò-ôàêòîð 
ïîëüçóåòñÿ ñòðàõîâàíèåì êðåäèòîâ â ñòðàíå èìïîðòåðà èëè ïîäñòðà-
õîâûâàåòñÿ ãàðàíòèåé ãîñóäàðñòâåííîé îðãàíèçàöèè. 

Èìååòñÿ åùå îäèí âèä ìåæäóíàð
òèêóþòñÿ îïåðàöèè ôèíàíñèðîâàíèÿ òðåáîâàíè
êîòîðîì ñäåëêè ñõîäíû ñ êîìáèíàöèåé 
ñòàíäàðòíîãî âíóòðåííåãî ôàêòîðèíãà. 

Âîçìîæíîñòè ìåæäóíàðîäíîãî ôàêòîðèíãà ïîçâîëÿþò ñèñòåìà-
òè÷åñêè ïîëó÷àòü òîâàð ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæà äî òðåõ ìåñÿöåâ, ïðå-
äîñòàâëÿÿ, ïî ñóùåñòâó, òîâàðíûé êðåäèò. 

Äëÿ ðîññèéñ
ïàþò ðîññèéñêèå èìïîðòåðû, êîòîðûì ïðèõîäèòñÿ äåëàòü ïðåä-

îïëàòó, îòêðûâàòü àêêðåäèòèâ èëè ïðåäîñòàâëÿòü ïëàòåæíûå ãàðàí-
òèè çà ïîñòàâëÿåì

Ñòîèìîñòü ôàêòîðèíãîâîãî îáñëóæèâàíèÿ — âàæíûé âîïðîñ è 
äëÿ ïîñòàâùèêà, è äëÿ ï
äî íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ òðåáîâàíèé, ôàêòîðèíãîâàÿ êîì-
ïàíèÿ êðåäè
ïðàâèëî, 20%) ñóììû ñäåëêè â çàâèñèìîñòè îò êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
êëèåíòà. Îñòàëüíûå 10—30% (ïîñëå âû÷åòà ïðîöåíòà çà êðåäèò è 
êîìèññèè çà óñëóãè) çà÷èñëÿþòñÿ íà áëîêèðîâàííûé ñ
(ñòðàõîâîé ôîíä), äåïîíèðóåìûé â áàíêå-ïîñðåäíèêå (ôàêòîðå). 

Ïðîöåíò ñòðàõîâîãî ôîíäà ìîæíî îïðåäåëÿòü ïî êàæäîé êîìïà-
íèè èíäèâèäóàëüíî, â çàâèñèìîñòè îò ñóùåñòâóþùèõ óñëîâèé 
(ñóììû ïëàòåæíûõ òðåáîâ

òîðèíãîâîé ðàáîòû ïîçâîëÿåò ðàññ÷èòàòü ñòðàõîâîé ïðîöåíò êàê 
ñðåäíèé ïî ïðåäïðèÿòèÿì ñî ñõîäíûìè óñëîâèÿìè ðàáîòû. Äëÿ ýòî

îæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ ôîðìóëîé 

Pr = [(S3 – Sk)/ S3]•100%, (7.15) 
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ãäå Pr — âåëè÷èíà ïðîöåíòà ñòðàõîâîãî ôîíäà (ïî êîíêðåòíîìó ïðåä-
ïðèÿòèþ); 

S3 — ñóììà, çàòðà÷åííàÿ áàíêîì íà ïîêóïêó äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè (áåç ïðîöåíòîâ, êîìèññèîííûõ, ïåíè, åñëè îíè îñ-
òàâëåíû áàíêîì ñåáå è ò.ï.); 

Sk — ñóììà, ïîëó÷åííàÿ áàíêîì ïîñòàâùèêà ïî îêîí÷àíèè äåéñò-
âèÿ ôàêòîðèíãîâîãî äîãîâîðà. 

 
Ñòðàõîâîé ôîíä íåîáõîäèì ôàêòîðó äëÿ òîãî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü 

ñâîþ óñòîé÷èâîñòü ïðè íåîïëàòå ïðèîáðåòåííûõ ïëàòåæíûõ òðåáî-
âàíèé. Òàêèì îáðàçîì, åñëè àäðåñàò ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé îêàçû-
âàåòñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì, òî óáûòêè äåëÿò ìåæäó ñîáîé ôàêòîð 
è ïîñòàâùèê (êëèåíò ôàêòîðà). 

Ïðè óñïåøíîì îêîí÷àíèè ôàêòîðèíãîâîãî äîãîâîðà — ïîñëå 
îïëàòû äîëãà ïîêóïàòåëåì — êîìïàíèÿ ëèêâèäèðóåò áëîêèðîâàí-
íûé ñ÷åò, à ñóììà ñòðàõîâîãî ôîíäà âîçìåùàåòñÿ ïîñòàâùèêó. Ñðîê 
âîçâðàùåíèÿ êðåäèòà ñîñòàâëÿåò 90—120 äíåé. 

Ïëàòà, âçèìàåìàÿ ïî ôàêòîðèíãó, ñîñòîèò èç äâóõ ýëåìåíòîâ 
ïëàòû: 

 çà óïðàâëåíèå; 
 çà ó÷åòíûå îïåðàöèè. 
Ïëàòà çà óïðàâëåíèå, ò.å. êîìèññèè èëè êîìèññèîííîå âîçíà-

ãðàæäåíèå — ýòî ïëàòà áàíêó çà ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé 
ñàìîñòîÿòåëüíî, áåç ó÷àñòèÿ êëèåíòà. Ôàêòè÷åñêè ýòî ïëàòà çà èí-
êàññèðîâàíèå áàíêîì îïåðàöèé ïî ïëàòåæíûì òðåáîâàíèÿì ïðåä-
ïðèÿòèÿ-ïîñòàâùèêà, çà îáñëóæèâàíèå äîëãîâ è ò.ä. Îíà ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ êàê ïðîöåíò îò ãîäîâîãî îáîðîòà ïîñòàâùèêà è çíà÷èòåëüíî 
âàðüèðóåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ìàñøòàáîâ è ñòðóêòóðû åãî ïðîèçâîä-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, îöåíêè êîìïàíèåé îáúåìà ðàáîò, êðåäèòíî-
ãî ðèñêà, êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïîêóïàòåëåé, à òàêæå îò ñïåöèôèêè 
ðûíêà ôèíàíñîâûõ óñëóã òîé èëè èíîé ñòðàíû. 

Ïëàòà çà ó÷åòíûå îïåðàöèè âçèìàåòñÿ ñ ñóììû ñðåäñòâ, ïðåäîñ-
òàâëÿåìûõ ïîñòàâùèêó äîñðî÷íî (â ôîðìå ïðåäâàðèòåëüíîé îïëàòû 
ïåðåóñòóïàåìûõ äîëãîâûõ òðåáîâàíèé), çà ïåðèîä ìåæäó äîñðî÷íû-
ìè ïîëó÷åíèÿìè è äàòîé èíêàññèðîâàíèÿ òðåáîâàíèé. Ïðîöåíò çà 
ïîëüçîâàíèå ôàêòîðèíãîâûì êðåäèòîì âûñòóïàåò êàê ñóììà âîçíà-
ãðàæäåíèÿ áàíêà-ïîñðåäíèêà çà ïîêóïêó ñðî÷íûõ èëè ïðîñðî÷åí-
íûõ ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé. Ïðè óñòàíîâëåíèè ïðîöåíòà çà ôàêòî-
ðèíãîâûé êðåäèò àíàëèçèðóþòñÿ ó÷åòíàÿ ñòàâêà öåíòðàëüíîãî áàíêà 
è òåêóùàÿ ïëàòà çà êðåäèò, à òàêæå ñðîê îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ â 
ðàñ÷åòàõ ñ ïîêóïàòåëåì. Ïðîöåíò ïî ôàêòîðèíãîâîìó êðåäèòó 
îáû÷íî íà 2—4% âûøå îôèöèàëüíîé ó÷åòíîé ñòàâêè, èñïîëüçóåìîé 
ïðè îâåðäðàôòå èëè êðàòêîñðî÷íîì êðåäèòîâàíèè êëèåíòîâ ñ àíà-
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ëîãè÷íûì îáîðîòîì è êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ, ÷òî îáóñëîâëåíî íåîá-
õîäèìîñòüþ êîìïåíñàöèè äîïîëíèòåëüíûõ çàòðàò è ðèñêà, ïðèíÿòî-
ãî íà ñåáÿ áàíêîì. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Ðàññ÷èòàòü âåëè÷èíó ïðîöåíòà ñòðàõîâîãî ôîíäà ïî 
ïðåäïðèÿòèþ, åñëè ñóììà, çàòðà÷åííàÿ áàíêîì áåç ïðîöåíòîâ, êî-
ìèññèîííûõ, è ò.ï. íà ïîêóïêó äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñîñòà-
âèëè 10 òûñ. ðóá., à ñóììà, ïîëó÷åííàÿ áàíêîì ïîñòàâùèêà ïî 
îêîí÷àíèè äåéñòâèÿ ôàêòîðèíãîâîãî äîãîâîðà ðàâíÿëàñü 8 òûñ. ðóá. 

Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó (7.13): 

Pr = [(S3 – Sk  ½ 100 = 20%. 

òàí
ðà÷è
ïðîñðî÷ê  
Òðå
åñëè äîê ðòîòåêó ïîêóïàòåëÿ â ñâÿçè ñ 
çàäåðæêîé â îïëàòå íà äåñÿòü äíåé. 

óá. 

 ñ ïðåäïðèÿòèåì ôàêòîðèíãîâóþ îïåðà-
öèþ

)/ S3] • 100 = [(10 – 8) : 10]
 

Çàäà÷à 2. Ïðè ïðåäîñòàâëåíèè ñðåäñòâ ïî ôàêòîðèíãó áàíê óñ-
îâèë ñòàâêó çà êðåäèò 18% ãîäîâûõ. Îãîâîðåí ñðåäíèé ñðîê îáî-
âàåìîñòè ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ ñ ïîêóïàòåëåì — 14 äíåé. Ïðè 

å ïðåäóñìîòðåíà ñóììà ïåíè îò ïîêóïàòåëÿ 0,04%.
áóåòñÿ îïðåäåëèòü îáùèé äîõîä ïî ôàêòîðèíãîâîé îïåðàöèè, 

óìåíò ïðîäàâöà ïîìåùåí â êà

Ðåøåíèå. Ïëàòà çà ýòè îïåðàöèè ñîñòàâèò: 
18 ½ 14: 360 = 0,7 = 70%. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ê ñóììå êóïëåííûõ 

(ïðîäàííûõ) ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé äîáàâëÿåòñÿ 70%. Çà îïëàòó 
ïðîäàâöó äîêóìåíòîâ íà ñóììó 1000 ðóá. ôàêòîð ïîëó÷èò îò íåãî: 

0,7 ½ 1 000 000: 100 = 7000 ð
Â ñëó÷àå çàäåðæêè â îïëàòå íà 10 äíåé ïåíÿ ïåðå÷èñëÿåòñÿ ôàê-

òîðó â ñóììå: 

(0,04 ½ 10 ½ 1 000 000) : 100 = 4000 ðóá. 

Îáùèé äîõîä ïî ôàêòîðèíãîâîé îïåðàöèè ñîñòàâèò: 
7000 + 4000 = 11 000 ðóá. 
 
Çàäà÷à 3. Áàíê ïðîèçâåë
: ñóììà, ïîòðà÷åííàÿ íà ïîêóïêó äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, 

550 òûñ. ðóá.; ñòàâêà çà ïðåäîñòàâëåííûé êðåäèò 60%; ñðåäíèé ñðîê 
îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ ñ ïîêóïàòåëåì 18 äíåé; íåñâîå-
âðåìåííîñòü îïëàòû ñðåäñòâ ïîêóïàòåëåì øåñòü äíåé. Ïðåäóñìîò-
ðåíî, ÷òî âñÿ ñóììà ïåíè (0,03%) ÿâëÿåòñÿ äîõîäîì ôàêòîðà. Ñóì-
ìà, ïîëó÷åííàÿ áàíêîì ïîñòàâùèêà ïî îêîí÷àíèè äåéñòâèÿ ôàêòî-
ðèíãîâîãî äîãîâîðà, ðàâíà 440 òûñ. ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñòðà-
õîâîé ïðîöåíò è äîõîä ïî ôàêòîðèíãîâîé îïåðàöèè. 
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Ðåøåíèå. Ðàññ÷èòàòü ñòðàõîâîé ïðîöåíò ìîæíî âîñïîëüçîâàâ-
øèñü ôîðìóëîé (7.3): 

(550 – 444)/550 ½ 100 = 20% 
Ïîñêîëüêó ñòàâêà çà êðåäèò ðàâíà 60% ãîäîâûõ, à ñðåäíèé ñðîê 

îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ ñ ïîêóïàòåëåì ñîñòàâëÿåò 18 
äíåé, òî ïëàòà çà ýòè îïåðàöèè ñîñòàâèò 3% ê ñóììå êóïëåííûõ 
(ïðîäàííûõ) ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ 60 ½ 18 : 360. Çà îïëàòó ïðî-
äàâöó äîêóìåíòîâ íà ñóììó 550 òûñ. ðóá. ôàêòîð ïîëó÷àåò îò íåãî: 

(3 ½ 550): 100 = 16 500 ðóá. 
Â ñëó÷àå çàäåðæêè â îïëàòå íà øåñòü äíåé (ïåíÿ îò ïîêóïàòåëÿ 

0,03%) ôàêòîðó ïåðå÷èñëÿåòñÿ ñóììà: 
(0,03 ½ 6 ½ 550 000)/100 = 990 ðóá. 
Îáùèé äîõîä ïî ôàêòîðèíãîâîé îïåðàöèè ñîñòàâèò: 
16 500 + 990 = 17 490 ðóá. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Ðàññ÷èòàòü âåëè÷èíó ïðîöåíòà ñòðàõîâîãî ôîíäà ïî 
ïðåäïðèÿòèþ, åñëè áåç ïðîöåíòîâ, êî-
ìèññè

ðà÷ ïàòåëåì — 18 äíåé. Ïðè 
ïðîñðî÷ 0,05%. 
Òðå óåòñÿ îïðå ëè  îáùèé äîõîä ïî ôàêòîðèíãîâîé îïåðàöèè, 
åñë

åâðåìåííîñòü îïëàòû 
ñðå

 
ïðî

ñóììà, çàòðà÷åííàÿ áàíêîì 
îííûõ ïåíè è ïðî÷åãî íà ïîêóïêó äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-

ñòè ñîñòàâèëè 25 300 ðóá., à ñóììà, ïîëó÷åííàÿ áàíêîì ïîñòàâùèêà 
ïî îêîí÷àíèè äåéñòâèÿ ôàêòîðèíãîâîãî äîãîâîðà, áûëà 20 450 ðóá. 

 

Çàäà÷à 2. Ïðè ïðåäîñòàâëåíèè ñðåäñòâ ïî ôàêòîðèíãó áàíê óñ-
òàíîâèë ñòàâêó çà êðåäèò 14% ãîäîâûõ. Îãîâîðåí ñðåäíèé ñðîê îáî-

èâàåìîñòè ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ ñ ïîêó
êå ïðåäóñìîòðåíà ñóììà ïåíè îò ïîêóïàòåëÿ — 

äå òüá
è äîêóìåíò ïðîäàâöà ïîìåùåí â êàðòîòåêó ïîêóïàòåëÿ â ñâÿçè ñ 

çàäåðæêîé â îïëàòå íà ñåìü äíåé. 
 

Çàäà÷à 3. Áàíê ïðîèçâåë ôàêòîðèíãîâóþ îïåðàöèþ ñ ïðåäïðè-
ÿòèåì íà ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ: ñóììà, ïîòðà÷åííàÿ èì íà ïîêóïêó 
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ñîñòàâèëà 890 òûñ. ðóá.; ñòàâêà çà ïðå-
äîñòàâëåííûé êðåäèò 20%; ñðåäíèé ñðîê îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ â 
ðàñ÷åòàõ ñ ïîêóïàòåëåì ðàâåí 12 äíÿì, íåñâî

äñòâ ïîêóïàòåëåì äîïóñêàåòñÿ â ïðåäåëàõ 17 äíåé; ñóììà, ïîëó-
÷åííàÿ áàíêîì ïîñòàâùèêà ïî îêîí÷àíèè äåéñòâèÿ ôàêòîðèíãîâîãî 
äîãîâîðà, ðàâíà 960 òûñ. ðóá. Ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî âñÿ ñóììà ïåíè 
(0,0 Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñòðàõîâîé2%) ÿâëÿåòñÿ äîõîäîì ôàêòîðà. 

öåíò è äîõîä ïî ôàêòîðèíãîâîé îïåðàöèè. 
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Çàäà÷à 4. Ô Á è Â è 
âûï  ðóá., ïðå-
äîñ å îöåí-
êè Á è Â îïðåäåëèë ðàçìåð àâàíñà, êîòî-
ðûé

ûå îïåðàöèè áàíêà 

-
ñïî

íã ïðèìå-
íÿå  îò øåñòè 
ìåñ øíåýêîíîìè÷åñêèõ ñäåëêàõ, ïðåâðà-
ùàÿ ýêñïîðòíóþ ñäåëêó ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæà â íàëè÷íóþ è êðåäè-
òóÿ äåáèòîð íåâîçìîæ-
íî 

âàí

îñóùåñòâëÿåòñÿ çà âû÷åòîì ïðîöåíòîâ àâàíñîì çà âåñü ñðîê êðåäèòà. 

èðìà À, îòãðóçèâ ïðîäóêöèè â àäðåñ ôèðì 
èñàâ ñîîòâåòñòâóþùèå ñ÷åòà íà îáùóþ ñóììó 100 000

îëãà ïî íèì áàíêó. Áàíê ïîñëòàâèëà ïðàâî èíêàññàöèè ä
åäèòîñïîñîáíîñòè ôèðì êð

 ìîæåò áûòü âûïëà÷åí ôèðìå À, â ñóììå 80 000 ðóá. Îïëàòà 
ñ÷åòîâ áàíêó ôèðìàìè Á è Â ïðîèçâîäèëàñü ïî ãðàôèêó: 

30 000 ðóá. — ÷åðåç ÷åòûðå äíÿ ïîñëå âûäà÷è àâàíñà ôèðìå À; 
20 000 ðóá. — åùå ÷åðåç òðè äíÿ; 
30 000 ðóá. — ÷åðåç âîñåìü äíåé. 
Îäíîäíåâíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà (äèñêîíò) çà ôàêòîðèíãîâóþ 

óñëóãó áàíêà ñîñòàâëÿåò 0,15%. Ðàñ÷åòíàÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ãîäà 
360 äíåé. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü äîõîä áàíêà çà ôàêòîðèíãîâóþ óñëó-
ãó ïî ïðîöåíòàì çà âûïëà÷åííûé àâàíñ êëèåíòà. 

7.3. Ôîðôåéòèíãîâ

Ôîðôåéòèíã — ýòî ïîêóïêà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ó ýêñ-
ïîðòåðà áåç ïðàâà ðåãðåññà (îáîðîòà) äîêóìåíòîâ íà ïðåæíåãî âëà-
äåëüöà, â ñâÿçè ñ ÷åì è ïðîèñõîäèò åãî êðåäèòîâàíèå. 

Ïîêóïàòåëåì (ôîðôåéòåðîì) âûñòóïàåò, êàê ïðàâèëî, áàíê, êî-
òîðûé áåðåò íà ñåáÿ êîììåð÷åñêèå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ íåïëàòåæå

ñîáíîñòüþ èìïîðòåðà. Ôîðôåéòåð ìîæåò ïðîäàòü êóïëåííûå 
äîêóìåíòû äðóãîé ôîðôåéòèíãîâîé ôèðìå òàêæå íà áåçâîçâðàòíîé 
îñíîâå. 

Â îòëè÷èå îò òðàäèöèîííîãî ó÷åòà âåêñåëåé ôîðôåéòè
òñÿ ïðè ïîñòàâêàõ îáîðóäîâàíèÿ íà êðóïíûå ñóììû
ÿöåâ äî âîñüìè ëåò âî âíå

ñêóþ çàäîëæåííîñòü äðóãèõ ñòðàí, â êîòîðûõ 
ïîëó÷èòü ãîñóäàðñòâåííûå ýêñïîðòíûå êðåäèòû èëè ãàðàíòèè ïî 

íèì. Ôîðôåéòèíã èñïîëüçóåòñÿ è ïðè îòêàçå ýêñïîðòåðà ïðåäîñòàâ-
ëÿòü äîëãîñðî÷íûé êðåäèò íåêîòîðûì ñòðàíàì. Ôîðôåéòèíã, òàêèì 
îáðàçîì, äàåò âîçìîæíîñòü ìåëêèì è ñðåäíèì ïðåäïðèÿòèÿì çà-
êëþ÷àòü ñäåëêè, ïðåâûøàþùèå èõ ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè, ïî-
ñêîëüêó îíè ìîãóò ïîñòåïåííî ïðîäàâàòü ñâîè äîëãîñðî÷íûå òðåáî-

èÿ çà íàëè÷íûå. 
Ôîðôåéòèíãîâàÿ îïåðàöèÿ ñîñòîèò â ïîêóïêå êðàòêîñðî÷íûõ è 

äîëãîñðî÷íûõ òðåáîâàíèé ê ôèðìå äîëæíèêó (âåêñåëÿ è äðóãèå äîë-
ãîâûå òðåáîâàíèÿ) çà íàëè÷íûå ñî çíà÷èòåëüíîé ñêèäêîé ïîä 40-
60% îò öåíû. Ïðè ôîðôåéòèðîâàíèè ïîêóïêà âåñåëåé ôîðôåéòåðîì 
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Ñëåäîâàòåëüíî, ýêñïîðòåð ôàêòè÷åñêè ïðåâðàùàåò ñâîþ êðåäèòíóþ 
îïåðàöèþ ïî òîðãîâîé ñäåëêå â îïåðàöèþ ñ íàëè÷íîñòüþ. 

v v (7.16) 

ãäå 

æåò äå-
ëèò à 
ñóì Â äðóãîì ñëó÷àå öåíà ïðîäàæè 
äåë ÷èñëÿåòñÿ íà êàæäóþ ÷àñòü íà 
âåñ

 
 âàæ-

íû, ïîñêîëüêó êàæäûé ìåòîä ïðåäíàçíà÷åí äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðàâíûõ 
ñóìì ïë õ ïå-
ðèîäàõ ñ

Ñòîèìîñòü ôîðôåéòèíãîâîãî îáñëóæèâàíèÿ — âåñüìà âàæíûé 
àñïåêò. Âû÷èñëåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè âåêñåëåé, ïîäëåæàùèõ 
ôîðôåéòèðîâàíèþ ïðåäïîëàãàåò äîãîâîð ìåæäó èìïîðòåðîì è ýêñ-
ïîðòåðîì î òîì, ÷òî ïëàòåæ çà òîâàðû èëè óñëóãè áóäåò îñóùåñòâ-
ëåí ïóòåì âûïèñêè ñðåäíåñðî÷íûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ýêñïîð-
òåð óñòàíàâëèâàåò íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü ýòèõ âåêñåëåé â âèäå 
ñîîòíîøåíèÿ ïðîöåíòà çà êðåäèò è öåíû ïðîäàæè, êîòîðàÿ ìîæåò 
ðàññ÷èòûâàòüñÿ ñ ó÷åòîì ðàçìåðà ïðÿìîé ó÷åòíîé ñòàâêè öåíû âåê-
ñåëÿ, ïîãàøàåìîãî â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî âðåìåíè, ïî ñëåäóþùåé 
ôîðìóëå: 

Ð = P  – (P  • Y/100), 

Ð — öåíà ïðîäàæè; 
Pv — öåíà âåêñåëÿ; 
Y — âåëè÷èíà ïðÿìîé ó÷åòíîé ñòàâêè. 
 
Ñïîñîáû óñòàíîâëåíèÿ ñîîòíîøåíèÿ ïðîöåíòà çà êðåäèò è ïðî-

äàæíîé öåíû ìîãóò ìåíÿòüñÿ. Íàïðèìåð, öåíà ïðîäàæè ìî
üñÿ íà ðàâíûå ÷àñòè. Ê êàæäîé ÷àñòè äîáàâëÿåòñÿ ïðîöåíò í
ìó íåîïëà÷åííîé çàäîëæåííîñòè. 
èòñÿ íà ðàâíûå ÷àñòè è ïðîöåíò íà
ü ñðîê äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà, à âçèìàåòñÿ åæåãîäíî. Òðåòüèì 

âàðèàíòîì ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå âåêñåëÿ ñ ðàâíîé íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòüþ, ðàññ÷èòàííîé ïî ôîðìóëå ïðèáëèçèòåëüíûõ ñóìì åæå-
ãîäíûõ ïëàòåæåé. Îäíàêî ðàçíûå èòîãîâûå ñóììû, âûïëà÷èâàåìûå
èìïîðòåðîì â ñîîòâåòñòâèè ñ âûáðàííûì ìåòîäîì, íå òàê óæ

àòåæà, îòðàæàþùèõ ðàçíèöó â ñóììàõ è íåîïëà÷åííû
óùåñòâóþùèõ âåêñåëåé. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Îïðåäåëèòå öåíó ïðîäàæè âåêñåëÿ, åãî äîõîä è äîõîä-
íîñòü ïðè ïðÿìîé ó÷åòíîé ñòàâêå â ðàçìåðå 10% ïî âåêñåëþ íà 500 òûñ. 
äîëë., ïîãàøàåìîìó â òå÷åíèå îäíîãî ãîäà. 

Ðåøåíèå: 
500 – (500 ½ 10 : 100) = 450 òûñ. äîëë. 
Äîõîä ïî ýòîìó âåêñåëþ áóäåò ðàâåí: 
500 – 450 = 50 òûñ. äîëë. 
Äîõîäíîñòü ïî ýòîìó âåêñåëþ ñîñòàâèò: 
50 : 450 ½ 100 = 11,11%. 
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Çàäà÷à 2. Âåêñåëü íà òîâàð ñòîèìîñòüþ 994,0 òûñ. ô. ñò. è îáùåé 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ íà ñóììó 1550,0 òûñ. ô. ñò., ïî êîòîðîìó 
åæåãîäíî âûïëà÷èâàåòñÿ 16,5%, èñïîëüçóþò ïðè ðàñ÷åòàõ ïî 
ôîðôåéòèíãó. Òðåáóåòñÿ ïðîèçâåñòè ðàñ÷åò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
âåêñåëåé äëÿ ôîðôåéòèðîâàíèÿ, åñëè: 

1) öåíà ïðîäàæè äåëèòñÿ íà ðàâíûå ÷àñòè è ê êàæäîé ÷àñòè äî-
áàâëÿåòñÿ ïðîöåíò íà ñóììó íåîïëà÷åííîé çàäîëæåííîñòè; 

2) öåíà ïðîäàæè äåëèòñÿ íà ðàâíûå ÷àñòè è ïðîöåíò íà÷èñëÿåò-
ñÿ íà êàæäóþ ÷àñòü 
åòñ

íà âåñü ñðîê äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà, à âçèìà-

 + 98 406 = 297 206 òûñ. ô. ñò. 
198 800 + 65 604 = 2

231 602 òûñ. ô. ñò. 
94 000 + 492 030 = 1 486 030 òûñ. ô. ñò. 

Ò à á ë è ö à  7.1 
Ð

ÿ åæåãîäíî; 
3) âåêñåëü èñïîëüçóåòñÿ ñ ðàâíîé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ, ðàñ-

ñ÷èòàííîé ïî ôîðìóëå ïðèáëèçèòåëüíûõ ñóìì åæåãîäíûõ ïëàòåæåé. 
Ðåøåíèå 
1. Ïðè äåëåíèè öåíû ïðîäàæè íà ðàâíûå ÷àñòè ïîëó÷èòñÿ ñóì-

ìà ïî 198,8 òûñ. ô. ñò. 
Ðàññ÷èòàåì íåîïëà÷åííóþ ñóììó äîëãà: 
16,5% ½ 994 000 = 164 010 òûñ. ô. ñò. 
16,5% ½ (994 000 – 198 800) = 131208 òûñ. ô. ñò. 
16,5% ½ (994 000 – 198 800 ½ 2) = 98406 òûñ. ô. ñò. 
16,5% ½ (994 000 – 198 800 ½ 3) = 65604 òûñ. ô. ñò. 
16,5% ½ (994 000 – 198 800 ½ 4) = 32802 òûñ. ô. ñò. 
Îáùàÿ ñóììà ñîñòàâèò 492 030 òûñ. ô. ñò. 
Ê êàæäîé ÷àñòè äîáàâèì ñóììó ðàññ÷èòàííóþ ïî ïðîöåíòó ñóì-

ìó íåîïëà÷åííîé çàäîëæåííîñòè, è ðåøèì çàäà÷ó ñ ïîìîùüþ òàáë. 7.1: 
198 800 + 164 010 = 164 010 òûñ. ô. ñò. 
198 800 + 131 208 = 330 008 òûñ. ô. ñò. 
198 800

64 404 òûñ. ô. ñò. 
198 800 + 32 802 = 
Âñåãî ïîëó÷èòñÿ: 9
 

àñ÷åò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè âåêñåëåé äëÿ ôîðôåéòèðîâàíèÿ, ô. ñò. 
 

Öåíà 
ïðîäàæè 

Ñòàâêà 16,5% íà íåîïëà-
÷åííóþ ñóììó äîëãà 

Íîìèíàëüíàÿ 
ñòîèìîñòü 
âåêñåëåé 

Ñðîê ïîãàøåíèÿ 
â êîíöå ãîäà 

198 800 
198 800 
198 800 
198 800 
198 800 

164 010 
131 208 
98 406 
65 604 
32 802 

164 010 
330 008 
297 206 
264 404 
231 602 

1-ãî 
2-ãî 
3-ãî 
4-ãî 
5-ãî 

994 000 492 030 1486 030  
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2. Ïðîöåíò íà÷èñëÿåòñÿ íà êàæäóþ ÷àñòü ïî 198,8 òûñ. ñ ô.ñò. íà 
âåñü ñðîê äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà, à âçèìàåòñÿ åæåãîäíî. Íîìè-
íàëüíàÿ ñòîèìîñòü âåêñåëåé çà ïåðâûé ãîä ðàññ÷èòûâàåòñÿ òàê: 

198 800 ½ (1 + 0,
198 800 ½ (1 + 0,

ò.å.

, (7.17) 

ãäå 

14336 òûñ. ô. ñò. 

âåêñåëåé 

165) = 231602 òûñ. ô. ñ. 
165) : 2 = 231602 òûñ. ô. ñò. 

 ïðîöåíò äâóõ ëåò îò 198 800 ñ÷èòàåòñÿ ïî ôîðìóëå âûïëà÷èâàå-
ìîãî ïðîöåíòà: 

FV = PVA (1 + Ð/100)

FV — ñóììà âåêñåëÿ â áóäóùåì; 
PV — ñóììà âåêñåëÿ â íàñòîÿùåì; 
Ð — ïðîöåíò; 
À — ÷èñëî ïåðèîäîâ. 

 
198 800 ½ (1 + 0,165) : 3 = 3
198 800 ½ (1 + 0,165) : 4 = 366203 òûñ. ô. ñò. 
198 800 ½ (1 + 0,165) : 5 = 426626 òûñ. ô. ñò. 
Îáùàÿ ñóììà ñîñòàâèò 1 608 583 òûñ. ô. ñò. 
Äëÿ óäîáñòâà ðàñ÷åòîâ ñîñòàâèì òàáë. 7.2. 
 

Ò à á ë è ö à  7.2 
Ðàñ÷åò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè âåêñåëåé äëÿ ôîðôåéòèðîâàíèÿ, ô. ñò. 

 

Öåíà 
ïðîäàæè 

Ñòàâêà 16,5% íà íåîïëà-
÷åííóþ ñóììó äîëãà 

Íîìèíàëüíàÿ 
ñòîèìîñòü Ñðîê ïîãàøåíèÿ 

â êîíöå ãîäà 

198 800 
19

32 802 
71 016 

231 602 
269 816 

1-ãî 
2-ãî 8 800 

98 800 1
1

26 426 626 5-ãî 
98 800 

198 800 

115 536 
167 403 
227 8

314 336 
366 203 

3-ãî 
4-ãî 

9 3  94 000  1 608 58

 

3. Âåêñåëÿ ñ ðàâíîé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ, ðàññ÷èòàííîé ïî 
ôîð ñ÷èñëÿþòñÿ 
â í åêñåëåé ñî-
ñòà 4 000 ô. ñò. 
ñîñ

ñòü ïÿòè âåêñåëåé ñî-
ñòà

ñâîåé ïðèáëèæåííîñòè íå 
ìîæ  ïîýòîìó ðàçíèöà ìîæåò 
áûò

ìóëå ïðèáëèçèòåëüíûõ ñóìì åæåãîäíûõ ïëàòåæåé, è
àøåì ïðèìåðå èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ñðåäíèé ñðîê â

âûõ îò 99âëÿåò òðè ãîäà. Ñëåäîâàòåëüíî, 16,5% ãîäî
òàâèò 492 030 ô. ñò. Êàæäûé èç ïÿòè âåêñåëåé áóäåò èìåòü òàêóþ 

íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü: 
(994 000 + 492 030) : 5 = 297 206 òûñ ô. ñò. 
Â ðåçóëüòàòå îáùàÿ íîìèíàëüíàÿ ñòîèìî
âèò 1 486 030 ô. ñò. 
Êîíå÷íî, òðåòèé ìåòîä ðàñ÷åòîâ èç-çà 
åò ïðèíîñèòü òî÷íûé äîõîä â 16,5%,
ü çíà÷èòåëüíîé. 



II. Áàíêè 214 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Ïðÿìàÿ ó÷åòíàÿ ñòàâêà ïî âåêñåëþ 
äî
Òðåá

 

à  åîïë ó 
äî ðåäè  ñòîè ñåëåé òè-
ðîâàíèÿ, åñëè: 

åëü âûïè îâàð ñòîèì 0 òûñ. äîëë
àÿ íîìèí ñòîèìîñòü ñîñòàâèëà ñóììó 1000 
 äîëë.; 
îäíî âûïë ìûé ïðîöå  10,0%; 
 èñïîëíåíèÿ à ñîñòàâëÿ îäà. 
û ïðîèçâ ðè èñïîëü ðåõ ñïîñîáîâ óñòàíîâ-

ëåí

Ò à á ë è ö à  7.3 

Öåíà 
ïðîäàæè 

Ñòàâêà 10%
÷åííóþ ñóì

Íîìèíàëüíàÿ 
 

âåêñåëåé 

Ñðîê ïîãàøå
â êîíöå ãî

íà 15 800 òûñ. 
. ëë. ñîñòàâëÿåò 12%. Ïîãàøàåòñÿ âåêñåëü â òå÷åíèå îäíîãî ãîäà

óåòñÿ îïðåäåëèòü öåíó åãî ïðîäàæè. 

Çàäà÷
ëãà çà ê

2. Çàïîëíèòå òàáëèöó,
ò è íîìèíàëüíóþ

ðàññ÷èòàâ í
ìîñòü âåê

à÷åííóþ ñóìì
äëÿ ôîðôåé

 âåêñ ñàí íà ò îñòüþ 75 .; 
 îáù àëüíàÿ òîâàðà 

òûñ.
 åæåã 
 ñðîê

à÷èâàå íò ðàâåí
 äîãîâîð åò òðè ã

Ðàñ÷åò åäèòå ï çîâàíèè ò
èÿ ñîîòíîøåíèÿ ïðîöåíòà çà êðåäèò è ïðîäàæíîé öåíû. 
1. Äåëåíèå ïðîèçâîäèòñÿ ðàâíûìè ÷àñòÿìè ñ äîáàâëåíèåì êàæ-

äîé ÷àñòè ïðîöåíòîâ íà ñóììó íåîïëà÷åííîé çàäîëæåííîñòè (òàáë. 7.3). 
 

Ðàñ÷åò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè âåêñåëåé äëÿ ôîðôåéòèðîâàíèÿ, äîëë. 
 

 íà íåîïëà-
ìó äîëãà 

ñòîèìîñòü
íèÿ 
äà 

 1-ãî 
2-ãî 
3-ãî 

  

    
 

2. Íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ ïðîâîäèòñÿ íà êàæäóþ ÷àñòü ïî 100 òûñ. 
äîë  åæåãîäíîì ïîãàøå-
íèè

ë. íà âåñü ñðîê äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà, ïðè
 ñðåäñòâ (òàáë. 7.4). 
 

Ò à á ë è ö à  7.4 
Ðàñ÷åò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè âåêñåëåé äëÿ ôîðôåéòèðîâàíèÿ, äîëë 

 

Öåíà 
ïðîäàæè 

Ñòàâêà 10% íà íåîïëà-
÷åííóþ ñóììó äîëãà 

Íîìèíàëüíàÿ 
ñòîèìîñòü 
âåêñåëåé 

Ñðîê ïîãàøåíèÿ 
â êîíöå ãîäà 

250 000 
250 000 
200 000 

  
1-ãî 
2-ãî 
3-ãî 

    



7. Ôèíàíñîâûå óñëóãè â êîììåð÷åñêîì áàíêå 215

3. Èñïîëüçóþòñ òû ïî âåêñ ðàâíîé íî ëüíîé 
ñò þ, ðàññ÷èòàííîé ïî ôîðìóë çèòåëüíûõ ñóìì åæå-
ãî àòåæåé. 

7.4. Òðàñòîâûå îïåðàöèè áàíêà 

ñòîÿò â òîì, ÷òî, êîíêðåòíàÿ ñóììà äåíåã 
èëè  óñëîâèè, ÷òî îí áå-
ðåò

áÿçóÿñü ïîñòîÿííî âûïëà÷èâàòü ÷àñòü 
äîõ

ûå èì êàïèòàëû â àêöèè è îáëèãàöèè êðóïíûõ 
óñòîÿâøèõñÿ êîðïîðàöèé è êîìïàíèé. Ïîýòîìó â óïðàâëåíèè êàê 
ïåíñèîííûì òàåò äîëÿ 
áàí

ìå àêöèé è îáëèãàöèé. 

ÿæåíèþ íàñëåäñòâîì; 

 þðèäè÷åñêèé 
åíåã (ñî çíà-

 

ñîá ëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. 

îáúåì é 
äëÿ ñîâåðøåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ îïåðàöèé, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ðîñòó 
îáùåé ñòîèìîñòè èìóùåñòâà è ïîëó÷åíèþ áîëüøåé äîõîäíîñòè 

ÿ ðàñ÷å åëÿì ñ ìèíà
îèìîñòü å ïðèáëè
äíûõ ïë

Òðàñò (îò àíãë. trust — äîâåðèå, äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå) — 
ýòî îïåðàöèè ïî óïðàâëåíèþ ñðåäñòâàìè (èìóùåñòâîì, äåíüãàìè, 
öåííûìè áóìàãàìè è ò.ï.) êëèåíòà, îñóùåñòâëÿåìûå íà îñíîâàíèè 
äîãîâîðà îò ñâîåãî èìåíè â èíòåðåñàõ è ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòà íà 
ïðàâàõ äîâåðåííîãî ëèöà. 

Òðàñòîâûå îïåðàöèè ñî
 ïàêåò öåííûõ áóìàã ïåðåäàþòñÿ áàíêó ïðè
 íà ñåáÿ âëàäåíèå âñåé ñóììîé êàïèòàëà è âêëàäûâàåò åãî â àê-

òèâû, ïðèíîñÿùèå äîõîä, î
îäà ïî ñîãëàñîâàííîé ñõåìå. 
Îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé òðàñòîâîãî äåëà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî áàíêè 

âêëàäûâàþò äîâåðåíí

è ôîíäàìè, òàê è ëè÷íûìè òðàñòàìè âîçðàñ
êîâ, êîòîðûå èñïîëüçóþò âîâëå÷åíèå àêöèé è ÷àñòíûõ îáëèãà-

öèé â ñîñòàâ óïðàâëÿåìûõ èìè ôîíäîâ, à òàêæå óñêîðåííóþ êàïè-
òàëèçàöèè ýòèõ óïðàâëÿåìûõ ôîíäîâ, òåì ñàìûì âëèÿÿ íà óâåëè÷å-
íèÿ äîëè êðóïíûõ êîìïàíèé â îáùåé ñóì

Òðàñòîâûå óñëóãè, ïðåäîñòàâëÿåìûå áàíêàìè, âêëþ÷àþò â ñåáÿ 
òðè îñíîâíûå ãðóïïû îïåðàöèé: 

1) ïî ðàñïîð
2) â ñâÿçè ñ îïåêîé; 
3) ïî àãåíòñêèì óñëóãàì. 

ñå ýòè îïåðÂ àöèè íîñÿò êàê ôèíàíñîâûé, òàê è
õàðàêòåð. Îíè ñâÿçàíû ñ âåñüìà êðóïíûìè ñóììàìè ä
÷èòåëüíûì èìóùåñòâîì) è äîëæíû ïðîèçâîäèòüñÿ áûñòðî è î÷åíü
òî÷íî, ÷òî âïîëíå âïèñûâàåòñÿ â ñõåìó áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. 

Îòå÷åñòâåííûå áàíêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü òðàñòîâóþ äåÿòåëü-
íîñòü ïî èíäèâèäóàëüíûì äîãîâîðàì è â ðàìêàõ îáùåãî ôîíäà áàí-
êîâñêîãî óïðàâëåíèÿ (ÎÔÁÓ), ïðåäñòàâëÿþùåãî ñîáîé îäèí èç ñïî-

îâ êî
Ïðè èñïîëüçîâàíèè ÎÔÁÓ ýôôåêò äîñòèãàåòñÿ çà ñ÷åò áîëüøåã

à èìóùåñòâà è ñîîòâåòñòâåííî áîëåå øèðîêèõ âîçìîæíîñòå
î 
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âñåìè ïàéùèêàìè ÎÔÁÓ. Áàíê âûñ åñòâå äîâåðèòåëüíî-
ãî þ íû îì. 

âûå èíÿþò þ ãðóïï àç-
ûõ îïåðàö é, ñâÿçàííûõ ñ îñîáûìè äîâåðèòåëüíûìè îòíîøåíèÿ-

ìè, ñêëàäûâàþùèìèñÿ ìåæäó áàíêîì è åãî êëèåíòîì. Òðàñòû â çà-
âèñèìîñòè îò ðàçëè÷íûõ êðèòåðèåâ äåëÿòñÿ íà äèñêðå íûå è 
ôèêñèðîâàííûå, îòçûâíûå è áåçîòçûâíûå, ìåæäóíàðîä è íà-
èîíàëüíûå Òàêèìè êðèòåðèÿì ãóò âûñòóï ü çàôèêñèðîâàí-

íûå â äåêëàðàöèè óñëîâèÿ ïåðåäà÷è àêòèâîâ â òðàñò, ïîëíîìî÷èÿ 
óïð

ó óñìîòðåíèþ ðàñïîðÿæàåòñÿ àêòèâàìè òðà-
ñòà è ñàì ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ, êîãäà, êîìó èç áåí
êà -
ðîòà òàêîãî óñìîòðåíèÿ îãðàíè÷èâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ äîêóìåíòà «Let-
ter s» ëü ñòàâ -
ù ñî ì æ âàåò áå  è 
âûñêàçûâàåò ñâîè ïîæåëàíèÿ â îòíîø îðÿäêà èñïîëüçîâàíèÿ 
èìóùåñòâà òðàñòà. 

ðîâàííûé òð ñò â ïðîòèâîïîëîæíîñòü äèñêð ííîìó 
ïð àåò ÷åòêîå çàêðåïëåíèå çà óïðàâëÿþùèì åãî ï î÷èé, 
òî òðåáóåò òàëüíîé ïðîðàáîòêè ïîëîæåíèé òðàñ âîé äåêëàðàöèè. 

ðàíè÷åíèÿ ïîëíîöåííûõ è ôèêòèâíûõ òðà-
ñòîâ, ñîçäàííûõ èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ çàùèòû àêòèâîâ îò ïðèòÿ-
çàíèé êðåäè

Äîâåðèòåë çäå-
ëèò

îâ. 

åíòàëüíàÿ. 

òóïàåò â êà÷
ì èìóùåñòâ
 áîëüøó

 óïðàâëÿ
Òðàñòî

ùåãî ýòèì îáúåäèíåí
 îïåðàöèè îáúåä ó ðàçíîîáð

í è

öèîí
íûå 

ö . è ìî àò

àâëÿþùåãî, ðåçèäåíòíîñòü ó÷ðåäèòåëåé è ò.ä. 
Äèñêðåöèîííûé òðàñò ïðåäïîëàãàåò áîëüøèå ïðàâà óïðàâëÿþùå-

ãî òðàñòîì. Îí ïî ñâîåì
åôèöèàðîâ è â 

êîé ïðîïîðöèè âûïëà÷èâàòü ñðåäñòâà èç òðàñòîâîãî ôîíäà. Øè

of wishe
åìó ïðè 

, êîòîðûé ó÷ðåäèòå
çäàíèè òðàñòà. Â íå

òðàñòà ïðåäî
å îí óêàçû

åíèè ï

ëÿåò óïðàâëÿþ
íåôèöèàðîâ

Ôèêñè à åöèî
åäïîëàã îëíîì

÷ äå òî
Áåçîòçûâíîé òðàñò õàðàêòåðèçóåòñÿ òåì, ÷òî ïî åãî óñëîâèÿì 

ó÷ðåäèòåëü íå ìîæåò ðàñòîðãíóòü òðàñòîâîå ñîãëàøåíèå è âåðíóòü 
èìóùåñòâî, ïåðåäàííîå â òðàñò. Äàííîå óñëîâèå ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç 
îñíîâíûõ êðèòåðèåâ ðàçã

òîðîâ. 
üíûå îïåðàöèè áàíêîâ ðàçëè÷íûõ ñòðàí ìîæíî ðà

ü íà äâà âèäà: 
1) ñâÿçàííûå ñ óïðàâëåíèåì èìóùåñòâîì ñâîåãî êëèåíòà; 
2) íå ñâÿçàííûå ñ óïðàâëåíèåì èìóùåñòâîì. 
Äîâåðèòåëüíûå îïåðàöèè âòîðîãî òèïà ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé áðî-

êåðñêóþ äåÿòåëüíîñòü áàíê
Òðàñòîâûå îïåðàöèè ïðèìåíÿþòñÿ â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêî-

íîìèêîé äëèòåëüíîå âðåìÿ, è ìåõàíèçì èõ äåéñòâèÿ, çàêîíîäàòåëü-
íàÿ áàçà äîñòàòî÷íî îòëàæåíû, îäíàêî â ðàçíûõ ñòðàíàõ îíè òðàê-
òóåòñÿ íåîäèíàêîâî. Âûäåëÿþòñÿ äâå òðàêòîâêè òðàñòîâûõ îïðåà-
öèé: àíãëî-àìåðèêàíñêàÿ è êîíòèí

Àíãëî-àìåðèêàíñêàÿ òðàêòîâêà îñíîâàíà íà òîì, ÷òî äîâåðè-
òåëüíàÿ ñîáñòâåííîñòü — ýòî îñîáàÿ ôîðìà ñîáñòâåííîñòè, êîãäà 
ñîáñòâåííîñòü êàê áû ðàñùåïëÿåòñÿ è òåì ñàìûì îáðàçóþòñÿ äâà 
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ñîáñòâåííèêà îäíîãî èìóùåñòâà. Ïåðâûé ñîáñòâåííèê — ýòî áåíå-
ôèöèàð, èëè ó÷ðåäèòåëü òðàñòà, âòîðîé — äîâåðèòåëüíûé ñîáñòâåí-
íèê, êîòîðîìó èìóùåñòâî îò÷óæäåíî äðóãèì ëèöîì äëÿ îïðåäåëåí-
íûõ öåëåé. 

Êîíòèíåíòàëüíàÿ òðàêòîâêà ïðåäïîëàãàåò îäíîãî ñîáñòâåííèêà 
èìó

òàëüíîãî ïðàâà îïðåäåëÿþò ïðåäñòà-
âèò åðèêàíñêîãî ïðàâà òðàêòóþò 
äîâ îñòü. 

àì êîíòèíåíòàëüíîãî ïðàâà, ïîýòîìó 
ïðà

üíîãî 
óïð

àöèÿ) çàêëþ÷àþò â ïèñü-

 

Tmin = (Êâ + Êâûõ + M)/D, (7.18) 

ãäå Tmin — ìèíèìàëüíûé ñðîê èñïîëíåíèÿ; 

ùåñòâà. Îí âëàäååò èìóùåñòâîì, ðàñïîðÿæàåòñÿ è ïîëüçóåòñÿ 
èì. Ïîýòîìó þðèñòû êîíòèíåí

åëüñòâà òàì, ãäå þðèñòû àíãëî-àì
åðèòåëüíóþ ñîáñòâåíí
Ðîññèÿ îòíîñèòñÿ ê ñòðàí
âî ñîáñòâåííîñòè ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïðàâî, ïðèíàäëåæàùåå 

îäíîìó ñóáúåêòó. Ïðàâîâîé áàçîé, íà êîòîðîé ðàçâèâàþòñÿ îïåðà-
öèè ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ èìóùåñòâîì â Ðîññèè, ÿâëÿåòñÿ 
Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ (÷àñòü âòîðàÿ). Îòíîøåíèÿ äîâåðèòåë

àâëåíèÿ èìóùåñòâîì ðåãóëèðóþòñÿ ãëàâîé 53 ÃÊ ÐÔ. Â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 1012 ÃÊ ÐÔ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ äîâåðèòåëüíîãî óïðàâ-
ëåíèÿ èìóùåñòâîì ñòîðîíû (ó÷ðåäèòåëü óïðàâëåíèÿ è äîâåðèòåëü-
íûé óïðàâëÿþùèé — êðåäèòíàÿ îðãàíèç
ìåííîì âèäå äîãîâîð óïðàâëåíèÿ íà ñðîê, íå ïðåâûøàþùèé ïÿòü 
ëåò (åñëè çàêîíàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íå óñòàíîâëåíû èíûå 
ïðåäåëüíûå ñðîêè). 

Îáúåêòàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ äëÿ êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè, âûñòóïàþùåé â êà÷åñòâå äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëÿþùåãî, ìîãóò 
áûòü: äåíåæíûå ñðåäñòâà (â âàëþòå ÐÔ è â èíîñòðàííîé âàëþòå);
öåííûå áóìàãè; ïðèðîäíûå äðàãîöåííûå êàìíè è äðàãîöåííûå ìå-
òàëëû; ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ïðèíàäëåæàùèå 
ðåçèäåíòàì ÐÔ òîëüêî íà ïðàâàõ ñîáñòâåííîñòè. Èìóùåñòâî, íàõî-
äÿùååñÿ â õîçÿéñòâåííîì âåäåíèè èëè â îïåðàòèâíîì óïðàâëåíèè, 
íå ìîæåò áûòü ïåðåäàíî â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå. 

Ñòîèìîñòü òðàñòîâîãî îáñëóæèâàíèÿ — íåîáõîäèìûé è âàæíûé 
àñïåêò òðàñòîâûõ îïåðàöèé. Â óñëîâèÿõ èñïîëüçîâàíèÿ ñèñòåìû 
óïðàâëåíèÿ èíâåñòîð, ÷òîáû èçáåæàòü ÿâíûõ óáûòêîâ ïðè âëîæåíèè 
êàïèòàëà, äîëæåí îïðåäåëèòüñÿ ñ ñóììîé, ñðîêàìè è ñîîòâåòñòâóþ-
ùåé ñòðàòåãèåé èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ. Òàê, ïðè ðàáîòå ñ ÎÔÁÓ 
ìîæíî ñäåëàòü ðàñ÷åò ìèíèìàëüíîãî ñðîêà èíâåñòèðîâàíèÿ. Äëÿ 
ýòîãî íåîáõîäèìî çíàòü â ïðîöåíòàõ äîõîäíîñòü ôîíäà çà ïîñëåä-
íèé ãîä (12 ìåñÿöåâ) è òàêæå â ïðîöåíòàõ ðàçìåð ðàñõîäîâ. ×òîáû 
îïðåäåëèòü ðàñõîäû, íåîáõîäèìî ñëîæèòü êîìèññèþ çà âñòóïëåíèå 
è çà âûõîä èç ÎÔÁÓ, ñóììó âîçíàãðàæäåíèé óïðàâëÿþùåãî (áàíêà), 
à ïîëó÷åííóþ âåëè÷èíó ðàçäåëèòü íà äîõîäíîñòü ôîíäà: 
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Êâ — êîìèññèÿ çà âñòóïëåíèå; 
Êâûõ — êîìèññèÿ çà âûõîä; 

Ì — ñóììà âîçíàãðàæäåíèÿ óïðàâëÿþùåãî; 
D — äîõîäíîñòü ôîíäà. 

 
Äëÿ âëîæåíèÿ ñðåäñòâ ÷åðåç äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå öåííûìè 

áóìàãàìè ïî ñèñòåìå ÏÈÔîâ (ïàåâûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä), ñëå-
äóåò çíàòü, â ÷åì ðàçíèöà ìåæäó öåíîé ïàÿ è åãî ñòîèìîñòüþ. 

Ïîä ñòîèìîñòüþ ïàÿ ÏÈÔà ïîäðàçóìåâàåòñÿ åãî ÷èñòàÿ ðûíî÷-
íàÿ ñòîèìîñòü (áåç ó÷åòà äîïîëíèòåëüíûõ ïëàòåæåé), âû÷èñëÿåìàÿ 
ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Ñòîèìîñòü ïàÿ = Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ ÏÈÔà / Êîë-âî ïàåâ. (7.19) 

 

îêóïêå ïàÿ, à ïðè ïðîäàæå ïàÿ êîìèññèîííûé ñáîð íà-
çûâ

åíèÿ òðàñòîâûõ äîãîâîðîâ â ñóùåñò-
âóþ

Â îòêðûòûõ ÏÈÔàõ ñòîèìîñòü ïàÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ åæåäíåâíî. 
Èíôîðìàöèÿ î òåêóùåé ñòîèìîñòè ïàÿ îòêðûòà äëÿ îáùåãî äîñòóïà. 
Åå ìîæíî íàéòè íà ñàéòå ñàìîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè ôîíäà, íà
ñïåöèàëèçèðîâàííûõ ñàéòàõ Èíòåðíåòà, â ïðåññå, â ïóíêòàõ ïðèåìà 
çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå èëè ïîãàøåíèå èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ. 

×òî êàñàåòñÿ öåíû ïàÿ ÏÈÔà, òî ýòî òå äåíüãè, êîòîðûå ïëàòèò 
ïîêóïàòåëü ïàÿ íåïîñðåäñòâåííî ïðè åãî ïðèîáðåòåíèè, ò.å. åå 
ìîæíî ðàññ÷èòàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ ïàÿ = Ñòîèìîñòü ïàÿ + Íàäáàâêà. (7.20) 

Ñîîòâåòñòâåííî öåíà ïðîäàæè ðàññ÷èòûâàåòñÿ òàê: 

Öåíà ïðîäàæè (ïîãàøåíèÿ) ïàÿ = Ñòîèìîñòü ïàÿ – Ñêèäêà. (7.21) 

Íàäáàâêîé íàçûâàåòñÿ êîìèññèîííûé ñáîð, óïëà÷èâàåìûé êëè-
åíòîì ïðè ï

àåòñÿ ñêèäêîé. 
Ðàçìåð è ñêèäêè, è íàäáàâêè íå ìîæåò ïðåâûøàòü 5% ñòîèìî-

ñòè ïàÿ íà äåíü ðàñ÷åòà. 
Ïðè îïðåäåëåíèè äîõîäà óïðàâëÿþùåãî (äîâåðèòåëüíîãî ñîáñò-

âåííèêà) è âûãîäíîñòè çàêëþ÷
ùèõ óñëîâèÿõ íåîáõîäèìî îáðàùàòü âíèìàíèå íà âûãîäíîñòü 

óñëîâèé äëÿ îáåèõ ñòîðîí, â ÷àñòíîñòè äëÿ äîâåðèòåëüíîãî ñîáñò-
âåííèêà. Äîâåðèòåëüíûé ñîáñòâåííèê (áàíê) ñîïîñòàâëÿåò äîõîä-
íîñòü îò äåïîçèòíûõ îïåðàöèé, ìåæáàíêîâñêèõ îïåðàöèé, áèðæå-
âûõ îïåðàöèé ñ äîõîäíîñòüþ òðàñòà, à òàêæå àíàëèçèðóåò âîçìîæ-
íîñòü ñíèæåíèÿ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé. Îäíàêî è ó÷ðåäèòåëü ïðî-
âîäèò àíàëîãè÷íûå ñðàâíåíèÿ. 

Óñëîâèÿ òðàñòà ïðåäïîëàãàþò ðàáîòó ñ öåííûìè áóìàãàìè ðàç-
ëè÷íîé öåíû, äîõîäíîñòè è ñòåïåíè ðèñêà. Êàê èçâåñòíî, êóðñ àê-
öèé îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 



7. Ôèíàíñîâûå óñëóãè â êîììåð÷åñêîì áàíêå 219

Êóðñ àêöèè = (Äèâèäåíä/Ññóäíûé ïðîöåíò) ½ 100. (7.22) 

Àíàëîãè÷íî ìîæíî îöåíèòü äîõîäíîñòü ïî òðàñòó: 

Äîõîäíîñòü òðàñòà = (Äîõîä òðàñòà/Äîõîä äåïîçèòà) ½ 100%. (7.23) 

Åñëè â òðàñò âêëàäûâàòü àêöèè, òî ôîðìóëó ìîæíî èçìåíèòü: 

Äîõîäíîñòü òðàñòà = (Äîõîä òðàñòà/Äèâèäåíä) ½ 100. (7.24) 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Íàäî îïðåäåëèòü ìèíèìàëüíûé ñðîê èíâåñòèðîâàíèÿ, 
åñëè  êîìèññèÿ çà âñòóïëåíèå â ÎÔÁÓ ñîñòàâèëà 2%, êîìèññèÿ çà 
âûõîä èç ÎÔÁÓ ðàâíÿåòñÿ 1,5%, ñóììà âîçíàãðàæäåíèé óïðàâëÿþ-
ùåãî èñ÷èñëÿåòñÿ â 1%, à äîõîäíîñòü ôîíäà çà ãîä ñîñòàâèëà 18%. 

Ðåøåíèå 
(2% + 1,5% + 1%) : 18% = 0,25 ãîäà (òðè ìåñÿöà). 
Òàêîâ ìèíèìàëüíûé ñðîê âëîæåíèÿ ñðåäñòâ, ïðè êîòîðîì îíè 

áóäóò ñîõðàíåíû, íî åùå íå ïðèóìíîæåíû. 
Åñëè äîõîäíîñòü ôîíäà îñòàíåòñÿ íà òîì æå óðîâíå, òî â ïðèâå-

äåííîì ïðèìåðå ïàéùèê ôîíäà ïîëó÷èò äîõîä ïðè óñëîâèè, ÷òî íå 
ïîêèíåò ôîíäà êàê ìèíèìóì òðè ìåñÿöà. 

 
ïàéùèê ðàññ÷èòûâàòü 

ÿ, åñëè öåíà åãî ïðèîá-
ðåò , íàäáàâêà — 5% öåíû ïðèîáðå-
òåíè ìîñòè ïàÿ. 

Ðå
òîèìîñòü ïàÿ ðàâíà öåíå ïðèîáðåòåíèÿ ïàÿ çà ìèíóñîì íàä-

áàâ

íó-
ñîì

 30 500 òûñ. ðóá., = –1061,47 òûñ. ðóá. 
(óáûòîê) 

îâîð 
ïî òðàñòó, åñëè äîõîä ïî äåïîçèòàì ìîæåò ñîñòàâèòü 15% ãîäîâûõ. 

Çàäà÷à 2. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, ìîæåò ëè 
íà âû î åíèÿ) ïàã äíóþ öåíó ïðîäàæè (ïîãàø

ÿ . ðóá.åíè  ñîñòàâèëà 30 500 òûñ
ÿ, à ñêèäêà â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ — 3% ñòîè

øåíèå 
Ñ
êè, ñëåäîâàòåëüíî: 
30 500 – 30 500 ½ 0,05 = 30 500 – 151 = 30 349 òûñ. ðóá. 
Öåíà ïðîäàæè (ïîãàøåíèÿ) ïàÿ ðàâíà ñòîèìîñòè ïàÿ çà ìè
 ñêèäêè, ñëåäîâàòåëüíî: 
30 349 – 30 349 ½ 0,03 = 30 349 – 910,47 = 29 438,53 òûñ. ðóá. 
29 438,53 òûñ. ðóá. –

Ïàéùèê â ðåçóëüòàòå ïðîäàæè ïîíåñåò óáûòîê. 
 
Çàäà÷à 3. Â äîãîâîðå ïî òðàñòó öåííûõ áóìàã íà ñóììó 100 ìëí ðóá. 

áàíê ïðåäóñìàòðèâàåò äîõîä ïî òðàñòó â ðàçìåðå 30 ìëí ðóá. â ìå-
ñÿö è îáúÿâëÿåò äèâèäåíä 40%. Êîìèññèîííûå óïðàâëÿþùåìó ñî-
ñòàâèëè 15% îò äîõîäà. Îïðåäåëèòü, âûãîäíî ëè çàêëþ÷àòü äîã
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Ðåøåíèå 
Ãîäîâîé äîõîä ïî òðàñòîâîìó äîãîâîðó: 
30 000 ½ 12 = 360 ìëí ðóá. 
Ãî

 

ãîê

àðà ïî òðàñòó (â ãîä): 

Òåïåðü îïðåäåëÿåì âûãîäåí ëè òðàñò: 
306 : 

å íåâûãîäíî. 
Åäèíñòâ àñòó ïîñòó-
ïàå
äèâ

Çàäà÷à 1. Òðåáóåòñ ðå îê èíâåñòèðî-
âàíèÿ, åñëè èçâåñòíû èÿ çà âñòóïëåíèå â 
ÎÔ

î 
ïðè ÿ ñîñòàâèëà 50 òûñ. ðóá., íàäáàâêà áûëà 10% îò öåíû 
ïðè ÿëà 1% ñòîè-
ìîñòè ïàÿ? 

äîâîé äîõîä ïî òðàñòó óïðàâëÿþùåìó: 
30 ìëí ½ 15 ½ 12 = 54 000 òûñ. ðóá. 
Ãîäîâîé äîõîä ïî òðàñòó áåíåôèöèàðà (äîâåðèòåëÿ):
360 ìëí ðóá. – 54 000 òûñ. ðóá. = 306 000 òûñ. ðóá. 
Ãîäîâîé äîõîä ïî äåïîçèòó: 
100 ½ 15 : 100 = 15 ìëí. ðóá. 
Òåïåðü ìîæíî îïðåäåëèòü, âûãîäåí ëè òðàñò: 
306 ìëí : 15 ìëí ½ 100 = 2040%. 
Òàêèì îáðàçîì, ïðè âëîæåíèè ñóììû â òðàñò äîõîä áóäåò ìíî-
ðàòíî âûøå, ÷åì ïðè âëîæåíèè â äåïîçèò, ò.å. òðàñò âûãîäíåå. 
 
Çàäà÷à 4. Ôèðìà çàêëþ÷àåò òðàñòîâûé äîãîâîð ñ áàíêîì. Ïî óñ-

ëîâèÿì äîãîâîðà â òðàñò îòäàþòñÿ öåííûå áóìàãè íà ñóììó 100 ìëí 
ðóá. Îáúÿâëåííûé äèâèäåíä ñîñòàâëÿåò 40%, äîõîä áàíêà ïî îïåðà-
öèÿì — 15% â ìåñÿö, äîõîä ïî òðàñòó — 30 ìëí ðóá. â ìåñÿö. Òðå-
áóåòñÿ îïðåäåëèòü, âûãîäíî ëè âêëàäûâàòü öåííûå áóìàãè â òðàñò. 

Ðåøåíèå 
Îïðåäåëÿåì äîõîä áåíåôèöè
30 ½ 12 – (30 ½ 12 ½ 15 : 100) = 306 ìëí ðóá. 
Îïðåäåëÿåì äîõîä êîìïàíèè ïî öåííûì áóìàãàì: 
100 ìëí ðóá. ½ 40% = 40 ìëí ðóá. 

40 ½ 100 = 76,5%. 
Âëîæåíèå öåííûõ áóìàã â òðàñò â äàííîì ñëó÷à

åííàÿ âûãîäà ìîæåò áûòü â òîì, ÷òî äîõîä ïî òð
ò åæåìåñÿ÷íî, à ïî öåííûì áóìàãàì — â êîíöå ãîäà. Ïîëó÷åíèå 
èäåíäà ïî àêöèÿì íå ãàðàíòèðîâàíî. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

ÿ îï äåëèòü ìèíèìàëüíûé ñð
 ñëåäóþùèå äàííûå: êîìèññ

ÁÓ 4%, êîìèññèÿ çà âûõîä èç ÎÔÁÓ 2%, ñóììà âîçíàãðàæäåíèé 
óïðàâëÿþùåãî 1,5%, à äîõîäíîñòü ôîíäà çà ãîä 14%. 

 

Çàäà÷à 2. Âûèãðàåò ëè ïàéùèê îò ïðîäàæè ïàÿ, åñëè öåíà åã
îáðåòåíè
îáðåòåíèÿ, à ñêèäêà â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ ñîñòàâë
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Çàäà÷à 3. Áàíê çàêëþ÷àåò òðàñòîâûé äîãîâîð ñ ôèðìîé íà öåí-
íûå áóìàãè ñóììîé 2500 òûñ. ðóá. Îáúÿâëåííûé äèâèäåíä ñîñòàâëÿ-
åò 2

Òðåáóåò-
ñÿ ü, âûãîäíî ëè çàêëþ÷àòü äîãîâîð ïî òðàñòó, åñëè äîõîä 
ïî 

5%. Äîõîä áàíêà ïî îïåðàöèÿì ðàâåí 8% â ìåñÿö. Äîõîä ïî òðà-
ñòó ñîñòàâëÿåò 10 ìëí ðóá. â ìåñÿö. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, âûãîäíî 
ëè âêëàäûâàòü öåííûå áóìàãè â òðàñò. 

 
Çàäà÷à 4. Ïî óñëîâèÿì äîãîâîðà â òðàñò îòäàþòñÿ öåííûå áóìà-

ãè íà ñóììó 500 òûñ. ðóá. Áàíê ïðåäóñìàòðèâàåò äîõîä ïî òðàñòó â 
ðàçìåðå 13 òûñ. ðóá. â ìåñÿö. Îáúÿâëåííûé äèâèäåíä äîëæåí áûòü 
14%. Êîìèññèîííûå óïðàâëÿþùåìó ñîñòàâèëè 4% äîõîäà. 

îïðåäåëèò
äåïîçèòàì ìîæåò ñîñòàâèòü 9% ãîäîâûõ. 



Глава 8 
 

ïîê
òèâîâ, êîòîðûé ïîêàçûâà-

åò, ìå àêòèâîâ ñîñòàâëÿþò àêòèâû, ïðèíî-
ñÿù

ÿòñÿ: ññóäû, ÌÁÊ, ó÷òåí-
íûå âåêñåëÿ, óì è êèõ ñ÷åòàõ 
â äðóãèõ áàí

 

 ñóììå àêòèâîâ, ïðèíîñÿùèõ 
äîõ

ÊÀ3 = Êðåäèòû êëèåíòàì / Àêòèâû, ïðèíîñÿùèå äîõîä. (8.3) 

4. Êîýôôèöèåíò êà÷åñòâà ññóä, ïîêàçûâàþùèé êà÷åñòâî ññóä, 
âêëþ÷àÿ êðåäèòû êëèåíòàì, ÌÁÊ, ó÷òåííûå âåêñåëÿ. Íèçêîå çíà-

Àíàëèç êà÷åñòâà àêòèâîâ 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà 

Äëÿ îöåíêè êà÷åñòâà àêòèâîâ áàíêà èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå 
àçàòåëè. 
1. Êîýôôèöèåíò ðàáîòîñïîñîáíîñòè àê
êàêóþ äîëþ â îáùåé ñóì
èå äîõîä. 
Ôîðìóëà äëÿ ðàñ÷åòà: 

ÊÀ1 = Àêòèâû, ïðèíîñÿùèå äîõîä / Îáùàÿ ñóììà àêòèâîâ. (8.1) 

Ê àêòèâàì, ïðèíîñÿùèì äîõîä îòíîñ
 öåííûå á àãè, îñòàòê íî êîððåñïîíäåíòñ
êàõ. 

Íàèáîëåå îïòèìàëüíûì ñ÷èòàåòñÿ çíà÷åíèå ÊÀ1 â äèàïàçîíå 65—75%. 
2. Êîýôôèöèåíò äèâåðñèôèêàöèè àêòèâîâ, ïîêàçûâàþùèé ñòå-

ïåíü äèâåðñèôèêàöèè àêòèâîâ. ×åì âûøå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà, 
òåì áîëåå äèâåðñèôèöèðîâàíû ðèñêè ïî àêòèâíûì îïåðàöèÿì, ñëå-
äîâ åëüíî, íèæå ðèñê ïîòåðè àêòèâîâ áàíêà. àò

Ôîðìóëà äëÿ ðàñ÷åòà: 

ÊÀ2 = 1 – Îäíîðîäíûå àêòèâû / Àêòèâû, ïðèíîñÿùèå äîõîä. (8.2) 

Àêòèâû, ïðèíîñÿùèå äîõîä, ãðóïïèðóþòñÿ â ýêîíîìè÷åñêè îä-
íîðîäíûå ãðóïïû, ò.å. â ãðóïïó êðåäèòîâ âêëþ÷àþòñÿ âñå âûäàííûå
ññóäû êëèåíòàì, êàê þðèäè÷åñêèì, òàê è ôèçè÷åñêèì ëèöàì, â 
ãðóïïó öåííûõ áóìàã âêëþ÷àþòñÿ âñå âèäû öåííûõ áóìàã (ãîñóäàð-
ñòâåííûå, ìóíèöèïàëüíûå, êîììåð÷åñêèå). 

3. Êîýôôèöèåíò èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, êîòîðûé ïîêàçû-
âàåò äîëþ êðåäèòîâ êëèåíòàì â îáùåé

îä. Âûñîêèé óðîâåíü êîýôôèöèåíòà õàðàêòåðèçóåò íàïðàâëåí-
íîñòü áàíêà íà èíâåñòèöèè â ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè, íèçêîå 
çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, áàíê íàïðàâëÿåò 
äåíåæíûå ñðåäñòâà íå â êðåäèòíóþ ñôåðó, à íà äðóãèå îïåðàöèè 
(ÌÁÊ, ñïåêóëÿöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè è èíîñòðàííîé âàëþòîé). 

Ôîðìóëà äëÿ ðàñ÷åòà: 
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÷åíèå êîýôô äàõ çíà÷è-
òåëüíîå ìåñò

Ôîðìóëà äë

ÊÀ4 = 1 – Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü / 
/ Îáùàÿ ñóììà ññóäíîé çàäîëæåííîñòè (âêëþ÷àÿ ïðîñðî÷åííóþ). 

èöèåíòà ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî â ññó
î çàíèìàþò ïðîñðî÷åííûå ññóäû. 

ÿ ðàñ÷åòà: 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 8.1 ïðèâåäåíû äàííûå ïî àêòèâàì è êðåäèòàì 
áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè; 
2) îáúÿñíèòü åãî ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë. 
 

Ïîêàçàòåëè Íà 01.01.06 

Ò à á ë è ö à  8.1 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå, òûñ. ðóá. 

 

1. Êðåäèòû êëèåíòàì 71 360 
2. Àêòèâû, ïðèíîñÿùèå äîõîä 314 180 

 
Ðåøåíèå. Èñïîëüçóåì ôîðìóëó ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà èíâåñòè-

öèî àøåì ïðèìåðå îí áóäåò ðàâåí 22,71%. ííîé àêòèâíîñòè. Â í
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äàííûé ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî íèç-
êèì, òàê êàê äëÿ êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîé ýêîíîìèêè ýòîò ïîêàçà-
òåëü äîëæåí ñóùåñòâåííî âûøå, ÷òî ïîçâîëèò îáåñïå÷èòü ïðåäïðè-
ÿòèÿ äîïîëíèòåëüíûìè ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè ïî áîëåå íèçêèì 
ïðîöåíòíûì ñòàâêàì. 

 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 8.2 ïðèâåäåíû äàííûå ïî ññóäíîé è ïðîñðî-
÷åííîé çàäîëæåííîñòè. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü ñóììó ññóäíîé è ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè; 
2) ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò êà÷åñòâà ññóä. 
 

Ò à á ë è ö à  8.2 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå, òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè Íà 01.01.06 

1 2 

1. Ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 
Â òîì ÷èñëå 

 

1.1. Êðåäèòû 71 360 

(8.4)
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.2 
 

1 2 

1.2. ÌÁÊ 34 89
3 1.3. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 66 86
9 

2. Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü 
Â òîì ÷èñëå: 

 

2.1. Êðåäèòû ïðîñðî÷ 1 753 åííûå 
2.2. Âåêñåëÿ ïðîñðî÷åííûå 1 000 

 
Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëèì ñóììó ññóäíîé è ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, êî-

òîð å áóäóò ðàâíû ñîîòâåòñòâåííî 173 122 òûñ.ðóá. è 2753 òûñ. ðóá. û
2. Èñïîëüçóÿ ôîðìóëó ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà êà÷åñòâà ññóä, ïî-

ëó÷èì 98,43%. 
 

Çàäà÷à 3. Â òàáë. åíû äàííûå ïî àêòèâàì å- 8.3 ïðèâåä  áàíêà. Òð
áóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ âèäîâ àêòèâ ùåé îâ â îá
ñóììå àêòèâîâ áàíêà; 

2) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå àêòèâîâ òåêóùåãî ïåðèîäà îò ïðåäû-
äóùåãî ïåðèîäà; 

3) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  8.3 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Óäåëüíûé âåñ, %
Àêòèâû áàíêà 01.01.05 01.01.06 

Îòêëîíåíèå 
îò ïðåäûäó-

01.01.05 01.01.06 ùåãî ïåðèîäà

1 2 3 4 5 6 

1. 
Â ì ÷èñëå    

Ðàáîòàþùèå àêòèâû 314 180 361 217 
òî

1.1. Êðåäèòû 71 360 76 880    
1.2. ÌÁÊ   34 899 78 116  
1.3. Öåííûå áóìàãè   35 624 104 677  
1.4. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 33 823   66 863  
1.5. Êîðñ÷åòà â áàíêàõ 105 434 67 801    
2. Âûñîêîëèêâèäíûå 
àêòèâû 57 872 56 785 

   Â òîì ÷èñëå 
2.1. Êàññà 15 257 17 454    
2.2. Êîðñ÷åò â ÖÁ 42 615 39 331    
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.3 
 

1 2 3 4 5  6

3. Ïðî÷èå àêòèâû 59 938 70 971 
   Â òîì ÷èñëå 

3.1. Ìåæôèëèàëüíûå 
ðàñ÷åòû 1 595 3 700    
3.2. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 64 0    
3.3. Äåáèòîðû 7 796 4 029    
3.4  Îáÿçàòåëüíûå ðå-
çåðâû 18 856 30 668    

.

3.5 å ñðåäñòâà 31 627 32 574    . Îñíîâíû

Èòîãî 431 990 488 973    

 

Ðåøåíèå. Ïðèâåäåì äàííûå îá óäåëüíîì âåñå îòäåëüíûõ âèäîâ 
àêòèâîâ â îáùåé ñóììå àêòèâîâ è ðàññ÷èòàåì îòêëîíåíèå àêòèâîâ 
òåêóùåãî ïåðèîäà îò ïðåäûäóùåãî (òàáë. 8.4). 

 
Ò à á ë è ö à  8.4 

Ïðîèçâåäåííûå ðàñ÷åòû 
 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ, % 

Àêòèâû áàíêà 
01.01.05 01.01.06 01.01.05

Îòêëî-
íåíèÿ îò 
ïðåäû-

ïåðèîäà
01.01.06 äóùåãî 

1 2 3 5 4 6 

1. Ðà û 
Â òîì ÷èñëå 

 7 7 áîòàþùèå àêòèâ 314 180 361 21  72, 73,9 47 037

1.1. Êðåäèò 71 360  880 ,5 15,7  440û 76 16 5
1.2. ÌÁÊ 34 9 8,1 16,0  217 89 78 116 43
1.3. Öåííûå áóìàãè 35 624 7 8,2 21,4 69 053104 67
1.4. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 66 863 33 823 15,5 6, –33 040  9 
1.5. Êîðñ÷åòà â áàíêàõ 1 24,4 13, –37 633105 434 67 80  9 
2. Âûñîêîëèêâèäíûå 

 13,4 11, –1 087àêòèâû 
Â òîì ÷èñëå 

57 872 56 785 6 

2.1. Êàññà 15 257 4 3,5 3, 2 19717 45  6 
2.2. Êîðñ÷åò â ÖÁ 42 615 39 331 9,9 8,0 –3 284
3. Ïðî÷èå àêòèâû   13,9 14,5 11 033
Â òîì ÷èñëå 

59 938 70 971

3.1. Ìåæôèëèàëüíûå 
 0 0,4 0,8 2 105ðàñ÷åòû 1 595 3 70   
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.4 
 

1 2  4 5 6 3

3.2. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ  0 0,0 0,0 –6464
3.3. Äåáèòîðû 7 796 4 029 1,8 0, –3767 8 
3.4. Îáÿçàòåëüíûå ðå-
çåðâû 18 856 8 4,4 6, 11 81230 66  3 
3.5. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 31  32 4 7,3 6, 947627  57 7 

Èòîãî 431 990 488 973 100,0 100,0 59 983

 
Çàäà÷à 4. Â òàáë. 8.5 ííûå ïî ñòðóêòóðå àêòèâîâ ïðèâåäåíû äà

ê åñêîãî áàíêà. Ò ÿ:îììåð÷ ðåáóåòñ  
1) îïðåäåëèòü äîëþ ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ â îáùåé ñóììå àêòèâîâ 

áàíêà; 
2) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå àêòèâîâ òåêóùåãî ïåðèîäà îò ïðåäû-

äóùåãî ïåðèîäà; 
3) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  8.5 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé âåñ, % 

Ïîêàçàòåëè 
01.01.05 01.01.06 01.01.05 01.01.06

ï

ïåðèîäà

Îòêëîíå-
íèÿ îò 
ðåäûäó-
ùåãî 

1 2 3 4 5 6 

Ðàáîòàþùèå àêòèâû 314 180 361 217 
   Â òîì ÷èñëå 

1. Êðåäèòû 
   Â òîì ÷èñëå 71 360 76 880 

1.1. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì 59 149 49 378    
1.2. Þðèäè÷åñêèì ëè-
öàì — íåðåçèäåíòàì 10 378 25 650    
1.3. Ôèçè÷åñêèì ëèöàì    80 1 224 
1.4. Ïðîñðî÷åííûå 1 753 548    
2. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 34 899 78 116    
2.1. ÖÁ 0 0    
2.2. Áàíêàì 0 66 785    
2.3. Áàíêàì — íåðåçè-
äåíòàì 34 899 1    1 331 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.5 
 

1 2 3 4 5 6 

2.4. Ïðîñðî÷åííûå 0 0    
3. Öåííûå áóìàãè 

35 624 104 677    Â òîì ÷èñëå 
3.1. Ãîñóäàðñòâåííûå    1 293 31 054 
3.2. Áàíêîâ 3 3    
3.3. Íåðåçèäåíòîâ 26 34    
3.4. Ïðî÷èå   33 867 73 141  
3.5 ÷àñòèå 435 445     Ó
4. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 
Â òîì ÷èñëå 66 863 33 823    
4.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 0 0    
4.2. Áàíêîâ 2 250 9 433    
4.3. Íåðåçèäåíòîâ 43 061 0    
4.4. Ïðî÷èå 20 552 23 390    
4.5. Ïðîñðî÷åííûå 1 000 1 000    
5. Ê
Â ò ñëå 105 434 67 801    

îðñ÷åòà â áàíêàõ 
îì ÷è

5.1. Â áàíêàõ 27 031 394    
5.2. Â áàíêàõ-íåðåçè-
äåí àõ    ò 78 403 67 407 

Èòîãî 4  31 990 488 973   

 
Ðåøåíèå. Ïðèâåäåì ä îá î õ  àííûå  óäåëüí ì âåñå îòäåëüíû  âèäîâ

àêòèâîâ â îáùåé ñóììå àêòèâîâ è ðàññ÷èòàåì îòêëîíåíèå àêò  èâîâ
òåêóùåãî ï îäà îò ïðåäûäóùåãî (òàáë. 8.6). åðè

 
Ò à á ë è ö à  8.6 

Ïðîèçâåäåííûå ðàñ÷åòû 
 

Ñóììà, òûñ íûé âåñ, % . ðóá. Óäåëü

Ïîêàçàòåëè 
0 1.01.05 .01.06

òêëîíå-
íèÿ îò 

ùåãî 1.01.05 01.01.06 0 01

Î

ïðåäûäó-

ïåðèîäà 

1 2 3 4 5 6 

Ðàáîòàþùèå àêòèâû 314 1 361 21 72,7 73,9 47 037
Â òîì ÷èñëå 

80 7 

1. Êðåäèòû 
Â òîì ÷èñëå 16,5 15,7 5 44071 360 76 880 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.6 
 

1 2 3 4 5 6 

1.1. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì 59 14 49 37 13,7 10,1 –9 7719 8 
1.2. Þðèäè÷åñêèì ëè-

äåíòàì 2,4 5,2 15 272öàì — íåðåçè 10 378 25 650 
1.3. Ôèçè÷åñêèì ëèöàì 0,0 0,3 1 14480 1 224 
1.4. Ïðîñðî÷åííûå 1 75 54 0,4 0,1 –1 2053 8 
2. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå: 8,1 16,0 43 21734 899 78 116 
2.1. ÖÁ 0 0 0,0 0,0 0
2.2. Áàíêàì 0 66 785 0,0 13,7 66 785
2.3. Áàíêàì-íåðåçèäåíòàì 8,1 2,3 23 56834 899 11 331 –
2.4. Ïðîñðî÷åííûå 0 0 0,0 0,0 0
3. Öåííûå áóìàãè 

104 67 8,2 21,4 69 053Â òîì ÷èñëå 35 624 7 
3.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 0,3 6,4 29 7611 293 31 054 
3..2. Áàíêîâ 3 3 0,0 0,0 0
3.3. Íåðåçèäåíòîâ 26 34 0,0 0,0 8
3.4. Ïðî÷èå 33 867 73 141 7,8 15,0 39 274
3.5 Ó÷àñòèå 435 445 0,1 0,1 10
4. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 
Â òîì ÷èñëå 66 863 33 823 15,5 6,9 33 040–
4.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 0,0 0,0 00 0 
4.2. Áàíêîâ 0,5 1,9 7 1832 250 9 433 
4.3. Íåðåçèäåíòîâ 43 061 0 10,0 0,0 –43 061
4.4 ÷èå 20 552 23 390 4,8 4,8 2 838. Ïðî
4.5. Ïðîñðî÷åííûå 1 000 1 000 0,2 0,2 0
5. Êîðñ÷åòà â áàíêàõ 
Â òîì ÷èñëå 105 434 67 801 24,4 13,9 –37 633
5.1  áàíêàõ 27 031 394 6,3 0,1 –26 637. Â
5.2. Â áàíêàõ-íåðåçè-
äåíòàõ 18,1 78 403 67 407 13,8 –10 996

Èòîãî 431 990 488 973 100,0 100,0 56 983
 

Çàä áë. 8.7 ïðèâåäåíû äàííûå î ñòðóêòóðå ðàçì  à÷à 5. Â òà åùåíèÿ
ðåñóðñîâ. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé àêòèâîâ â âàëþòå 
áàëàíñà; 

2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé ñ ðàçìåùåííûõ ñðåäñòâ â âàëþòå áà- âå
ëàíñà; 

3) âû÷èñëèòü äîëþ ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ â îáùåé ñóììå âàëþòû 
áàëàíñà; 

4) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòð  àê àëà  ñäå âûâóêòóðó òèâîâ á íñà è ëàòü îäû. 
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Ò à á ë è ö à  8.7 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

àòå
Íà 01.01.06, 

. ðó
Óäåëüíûé 
â

Ïîêàç ëè 
òûñ á. åñ, % 

1 2 3 

1. Êàññà 15 257  
2. Êîðñ÷åò â ÖÁ 42 615  
3. Êîðñ÷åòà   
Â òîì ÷èñëå 
3.1. Â áàíêàõ 7 031  2
3.2. Â áàíêàõ-íåðåçèäåíòàõ 8 40  7 3 
4. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 

  

4.1. ÖÁ 0  
4,2. Áàíêàì 0  
4.3. Áàíêàì-íåðåçèäåíòàì 4 899  3
4.4. Ïðîñðî÷åííûå 0   
5. Êðåäèòû 
Â òîì ÷èñëå 

  

5.1. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì 9 149  5
5.2. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì — íå äåíòàì  378  ðåçè  10
5.3. Ôèçè÷åñêèì ëèöàì 80   
5.4. Ïðîñðî÷åííûå 1 753  
6. Öåííûå áóìàãè 
Â òîì ÷èñëå 

  

6.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 1 293   
6.2. Áàíêîâ 3  
6.3. Íåðåçèäåíòîâ 26  
6.4. Ïðî÷èå 33 867   
6.5. Ó÷àñòèå 43  5 
7. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 
Â òîì ÷èñëå 

  

7.1. Ãîñóäàðñòâåííûå  0 
7.2. Áàíêîâ 2 2  50 
7.3. Íåðåçèäåíòîâ 3 0  4 61 
7.4. Ïðî÷èå 20 552  
7.5. Ïðîñðî÷åííûå 1 000  
8. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 1 595  
9. 

 
Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 

Â òîì ÷èñëå
  

9.1. Ñ áèðæàìè 64  
9.2. Ïî êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì 0  
9.3. Ïðî÷èå ñðåäñòâà 0  
10. Äåáèòîðû 7 796  
11. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 18 856  
12. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 31 627  
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Îêî
 

1 2 3 

í÷àíèå òàáë. 8.7 

Âàëþòà áàëàíñà 431 990  

Âñåãî ðàçìåùåíî 372 2   05

 Èç íèõ ðàáîòàþùèå àêòèâû 283 958  

 
Ðåøåíèå. Ðàñ÷åòû ïî çàäà÷å ïðèâåäåíû â òàáë. 8.8. 
 

Ò à á ë ö à  8.8 è
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Ïîêàçàòåëè 
Íà 01.01

òûñ. ðó
äåëüíûé 
âåñ, % 

.06, 
á. 

Ó

1 2 3 

1. Êàññà 15 257 3,53  
2. Êîðñ÷åò â ÖÁ 42 615 9,86 
3. Êîðñ÷åòà 
Â òîì ÷èñëå  24,41 
3.1. Â áàíêàõ 27 6,26  031 
3.2. Â áàíêàõ-íåðåçèäåíòàõ 7 18,15 8 403 
4. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå  8,08 
4.1. ÖÁ 0 0 
4,2. Áàíêàì 0 0 
4.3. Áàíêàì-íåðåçèäåíòàì 8,08 34 899 
4.4. Ïðîñðî÷åííûå 0 0 
5. Êðåäèòû 
Â òîì ÷èñëå:  16,52 
5.1. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì 59 14 13,69 9 
5.2. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì — íåðåçèäåíòàì 1 2,4 0 378 
5.3. Ôèçè÷åñêèì ëèöàì 0,02 80 
5.4. Ïðîñðî÷åííûå 0,41 1 753 
6. Öåííûå áóìàãè 
Â òîì ÷èñëå  8,25 
6.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 1 293 0,30  
6.2. Áàíêîâ 3 0,00 
6.3. Íåðåçèäåíòîâ 0,01 26 
6.4. Ïðî÷èå 33 86 7,84 7 
6.5. Ó÷àñòèå 43 0,10 5 
7. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 

15,48 Â òîì ÷èñëå  
7.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 0 0,00 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.8 
 

1 2 3 

7.2. Áàíêîâ 2250 0,52 
7.3. Íåðåçèäåíòîâ 9,97 43 061 
7.4. Ïðî÷èå 20 552 4,76 
7.5. Ïðîñðî÷åííûå 1 000 0,23 
8. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 1 595 0,37 
9. 
Â  0,01 

Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 
ì ÷èñëå òî

9.1 èðæàìè 64 . Ñ á 0,01 
9.2. Ïî êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì 0 0,00 
9.3. Ïðî÷èå ñðåäñòâà 0 0,00 
10. Äåáèòîðû 7 796 1,80 
11. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 18 856 4,36 
12. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 31 627 7,32 

Âàëþòà áàëàíñà 431 90 10 9 0,00 

Âñåãî ðàçìåùåíî 3 872 052 6,13 

Èç íèõ ðàáîòàþùèå àêòèâû 283 958 65,73 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðå ÿ øåíè

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 8.9 ïðèâåäåíû äàííûå ïî êðåäèò ì è àêà òèâàì 
á åáóåòñÿ: àíêà. Òð

1) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè è îáú-
ÿ  ñìûñë; ñíèòü èõ ýêîíîìè÷åñêèé

2) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé áàíêà çà 
ð ûé ïåðèîä. àññìàòðèâàåì

 
Ò à á ë è ö à  8 9 .

Ðàñ÷åòíûå äàííûå, òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëè 
Íà Íà 

01.12.06
Íà 

01.12.07 

Íà 
01.01.07
òû

Îòêëîíåíèå 
îò ïðåäûäó-
ùåãî ïåðèîäà

01.01.06
, 

ñ. ðóá. 

1. Êðåäèòû êëèåíòàì 71 360 76 800 129 730 170 7  11 
2. Àêòèâû, ïðèíî-
ñÿùèå äîõîä 314 180 361 217 351 260 31  5 731 

 
Çàäà÷à 2. Â òàáë. 8.10 ïðèâåäåíû äàííûå ïî êðåäè ì è à  òà êòèâàì

áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
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1) îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè è îáú-
ÿñíèòü åãî ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë; 

2) îïðåäåëèòü îò îíåíèå àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé áàí  çà êë êà
ð ìûé ïåðèîä. àññìàòðèâàå

 
Ò à á ë è ö 0 à  8.1

Ðàñ÷åòíûå äàííûå, òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëè 
Íà 

01.01.06
Íà 

01.12.06
Íà 

01.01.07 
Íà 

01.12.07 

Îòêëîíåíèå 
îò ïðåäûäó-
ùåãî ïåðèîäà

1 71 360 76 800 129 730 170 71  . Êðåäèòû êëèåíòàì 1 
2 î-
ñ 0 361 217 351 260 3

 . Àêòèâû, ïðèí
ÿùèå äîõîä 314 18 15 731 

 
Çàäà÷à 3. Â òàáë. 8.11 ïðèâåäåíû äàííûå ï é è -î ññóäíî ïðîñðî

÷åííîé çàäîëæåííîñòÿì. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü ñóììó ññóäíîé è ïðîñðî÷åííî åííîé çàäîëæ ñòè; 
2) ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò êà÷åñòâà ññóä. 
 

Ò à á ë è ö à  8.11 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå, òûñ. ðóá. 

 

ëè ïðåäûäóùåãî ïå-Ïîêàçàòå
Íà Íà 

Îòêëîíåíèå îò 

01.01.06 01.01.07 
ðèîäà 

1. Ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü  

Â òîì ÷èñëå 

  

1.1. Êðåäèòû 71 360 71 360  
1.2  34 899 34 899  . ÌÁÊ
1.3. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 33 823 66 352  
2. Ïðîñðî÷åííàÿ çàäî
Â ì ÷èñëå 

 ëæåííîñòü   
òî

2.1. Êðåäèòû ïðîñðî÷åí  54 547íûå 8   
2.2. ñðî÷ 1 1 0 Âåêñåëÿ ïðî åííûå 000 00  

 
Çàäà÷à 4. Â òàáë. ð û  ï é è ïðîñðî- 8.12 ï èâåäåí  äàííûå î ññóäíî

÷ ÿì. Òðåáóåòñÿ: åííîé çàäîëæåííîñò
1) îïðåäåëèòü ñó ó  ï íí ííîñòè è ììó ññ äíîé è ðîñðî÷å îé çàäîëæå

îòê åíèÿ çà ñîîòâåòñòâóþùèå ïåðèîäû; ëîí
2) ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò êà÷åñòâà ññóä çà ñîîòâåòñòâóþøèå 

ïåðèîäû è ñäåëàòü âûâîäû. 
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Ò à á ë è ö à  8.12 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå, òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè 
Íà 

01.01.05
Íà 

01.01.06
Íà 

01.12.06
Íà 

01.01.07

Îòêëîíåíèå 
íà 01.01.07 
îò 01.01.05 

1. Ññóäíàÿ çàäîë-
æåííîñòü 
Â òîì ÷èñëå     

 

1.1.   Êðåäèòû 71 360 71 360 71 360 71 360 
1.2. ÌÁÊ 34 899 34 899 34 899 34 899  
1.3. Ó÷òåííûå âåê-
ñåëÿ 66 863 33 823 66 352 59 778 

 

2. Ïðîñðî÷åííàÿ 
çàäîëæåííîñòü 
Â ò ñëå     

 

îì ÷è
2.1

547 0 
. Êðåäèòû ïðî-

ñðî÷åííûå 1 753 548 
 

2.2. Âåêñåëÿ ïðî-
0 

 
ñðî÷åííûå 1 000 1 000 1 000 

 
Çàäà÷à 5. Â òàáë. 8.13 ïðèâåäåíû äàííûå ïî ñòðóêòóðå àêòèâîâ 

êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ âèäîâ àêòèâîâ â îáùåé 

ñóììå àêòèâîâ áàíêà; 
2) îïðå îíåíèå àêò êó ð -äåëèòü îòêë èâîâ òå ùåãî ïå èîäà îò ïðåäû

äóùåãî ïåðèîäà; 
3) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  8.13 
Ñòðóêòóðà àêòèâîâ êîììåð÷åñê àîãî áàíê  

 

Ñóììà, òûñ. ðóá. Óäåëüíûé åñ, % â  
Ïîêàçàòåëè 

01.01.06 1.05 .0

Îòêëîíåíèÿ 
îò ïðåäûäó-
ùåãî ïåðèîäà 01.01.05 01.0 01.01 6

1 2 3 4 5 6 

1. Ð

Â ò

àáîòàþùèå 
àêòèâû 351 260 315 731

   

îì ÷èñëå 
1. Êðåäèòû 129 730 170 711    
1.2. ÌÁÊ 27 478 0    
1.3. Öåííûå áóìàãè 75 774 31 637    
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Îê
 

1 2 3 4 5 6 

îí÷àíèå òàáë. 8.13 

1.4. -
ñåëÿ 

   Ó÷òåííûå âåê
66 352 59 778

1.5. Êîðñ÷åòà â 
51 926 53 605

  
áàíêàõ 

 

2. Âûñîêîëèêâèäíûå 
50 847 83 139

   
àêòèâû 
Â òîì ÷èñëå: 
2.1. Êàññà 17 397 21 845    
2.2. Êîðñ÷åò â ÖÁ 33 450 61 294    
3. Ïðî÷èå àêòèâû 
Â òîì ÷èñëå 

90 617 108 826    

3.1. Ìåæôèëèàëüíûå 
15 86 18 071

  
ðàñ÷åòû 1

 

3.2. Ñðåäñòâà â 
ðàñ÷åòàõ 5 970 1 356

   

3.3. Äåáèòîðû 9 537 6 7   23  
3.4. Îáÿçàòåëüíûå
ðåçåðâû 

   
33 304 33 375

 

3.5 ñíîâíûå ñðåä-
ñòâ

   . Î
à 25 945 49 301

Èòîãî 492 724 507 696    

 
Çàäà÷à 6. Â òàáë. 8.14 ïðèâåäåíû äàííûå ïî ñòðóêòóðå àêòèâîâ 

êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü äîëþ ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ â îáùåé ñóììå àêòèâîâ 

áàíêà; 
2) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå àêòèâîâ òåêóùåãî ïåðèîäà îò ïðåäû-

äóùåãî ïåðèîäà; 
3) ñäåëàòü âûâîäû. 
 

Ò à á 4 ë è ö à  8.1
Ñòðó ò ì ãîêòóðà àê èâîâ êîì åð÷åñêî  áàíêà 

 

Ñó à, òûñ. . Óäåëüíûé âåñ  ìì  ðóá , %
Ïîêàçàòåëè 

01.01.05 01.01.06 1.01.05 1.01.06

Îòêëî èÿ îò 
ïðåäûäóùåãî 

ïåðèîäà 0 0

íåí

1 2 3 4 5 6 

1. Ðàáîòàþùèå àê-
3 3òèâû 

Â òîì ÷èñëå 
51 260 15 731
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.14 
 

1 2 3 4 5 6 

1. Êðåäèòû 
Â òîì ÷èñëå 1 129 730 70 711

   

1.1. Þðèäè÷åñêè
ëèöàì 

ì 
171 011 66 081

   

1.2. Þðèäè÷åñêèì 
ëèöàì-íåðåçèäåíòàì 32 672 0

   

1.3. Ôèçè÷åñêèì    
ëèöàì 25 500 4 630
1.4. Ïðîñðî÷åííûå 547 0    
2. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 24 478 0

   

2.1. ÖÁ 0 0    
2.2. Áàíêàì    20 000 0
2.3. Áàíêàì— íå
çèäåíòàì 

ðå-
7 478 0

   

2.4. Ïðîñðî÷åííûå 0 0    
3. Öåííûå áóìàãè 
Â òîì ÷èñëå 75 774 31 637

   

3.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 21 346 24    
3.2. Áàíêîâ    0 0
3.3. Íåðåçèäåíòîâ 36 38    
3.4. Ïðî÷èå 53 947 31 130    
3.5 ÷àñòèå 445 445     Ó
4. Ó

78
÷òåííûå âåêñåëÿ

Â òîì ÷èñëå: 66 352 59 7
   

4.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 0 0    
4.2. Áàíêîâ 25 000 0    
4.3. Íåðåçèäåíòîâ 0 0    
4.4. Ïðî÷èå 40 352 59 778    
4.5. Ïðîñðî÷åííûå 1 000 0    
5. Ê
Â ò ñëå 51 926 53 605

   îðñ÷åòà â áàíêàõ
îì ÷è

5.1. Â áàíêàõ 1 214 2 306    
5.2. Â áàíêàõ-íåð
çèäåíòàõ 50 712 51 299

 å-   

Èòîã 492 724 507 696   î  

 
Çàäà÷à 7. Â òàáë. 8  ïðèâåäåíû äà ûå î ñ óêòóðå ðà åùå-.15 íí òð çì

íèÿ ðåñóðñîâ. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé àêòèâîâ â âàëþòå 

áàëàíñà; 
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2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ ðàçìåùåííûõ ñðåäñòâ â âàëþòå áà-
ëàíñà; 

3) âû ñëèòü äîëþ áîòàþùèõ àêòè â â îáùåé ñóììå âàëþòû ÷è  ðà âî
áàëàíñà; 

4) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóê èâîâ áàëàíñà è ñäåëàéòå âûâîäû. òóðó àêò
 

Ò à á ë è ö à  8.15 
Ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ â áàíêå 

 

Ïîêà
Í  01.01.06

òûñ. ðóá. 
Óäåëüíûé 
âåñ, % 

çàòåëè 
à , 

1 2 3 

1. Êàññà 17 457  
2. Êîðñ÷åò â ÖÁ 39 331  
3. Êîðñ÷åòà 
Â òîì ÷èñëå 

  

3.1. Â áàíêàõ 394  
3.2. Â áàíêàõ-íåðåçèäåíòàõ 67 407  
4. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 

  

4.1. ÖÁ 0  
4.2. Áàíêàì 66 785  
4.3. Áàíêàì-íåðåçèäåí 11 331  òàì 
4.4. Ïðîñðî÷åííûå 0  
5. Êðåäèòû 
Â òîì ÷èñëå 

  

5.1. Þðèäè÷åñêèì ëèö 49 378  àì 
5.2. Þðèäè÷åñêèì ëèö åðåçèäå à 25 650  àì — í íò ì 
5.3. Ôèçè÷åñêèì ëèöàì 1224  
5.4. Ïðîñðî÷åííûå 548  
6. Öåííûå áóìàãè 
Â òîì ÷èñëå 

  

6.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 31 054  
6.2. Áàíêîâ 3  
6.3. Íåðåçèäåíòîâ 34  
6.4. Ïðî÷èå 73 141  
6.5. Ó÷àñòèå 445  
7. Ó÷òå
Â òîì ÷è

ííûå âåêñåëÿ 
ñëå 

  

7.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 0  
7.2. Áàíêîâ 9 433  
7.3. Íåðåçèäåíòîâ 0  
7.4. Ïðî÷èå 23 390  
7.5. Ïðîñðî÷åííûå 1 000  
8. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 3 700  
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.15 
 

1 2 3 

9. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 
òîì ÷èñëå Â 

  

9.1 èðæàìè 0  . Ñ á
9.2. Ïî êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì 0  
9.3. Ïðî÷èå ñðåäñòâà 0  
10 åáèòîðû 4 029  . Ä
11. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 30 668  
12. Îñíîâíûå ñðåä  ñòâà 32 574 

Âàëþòà áàëàíñà 48 73  8 9

Âñåãî ðàçìåùåíî 418 002  

Èç íèõ ðàáîòàþùèå àêòèâû 358 827  

 
Çàäà÷à 8. Â òàáë. 8.16 ïðèâåäåíû äàííûå î ìåùå-ñòðóêòóðå ðàç

í  áàíêà. Òðåáóåòñÿ: èÿ ðåñóðñîâ
1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé àêòèâîâ â âàëþòå 

áàëàíñà; 
2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ ðàçìåùåííûõ ñðåäñòâ â âàëþòå áà-

ëàíñà; 
3) âû÷èñëèòü äîëþ ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ â îáùåé ììå âàëþòû  ñó

áàëàíñà; 
4) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó àêòèâîâ áàëàí  âûâîäû. ñà è ñäåëàòü
 

Ò à á ë ö à  8.16 è
Ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ áàíêà 

 

Ïîêàçàòåëè 
Íà 01.01.06, 

ò
Óäåëüíûé 
âåñ, % ûñ. ðóá. 

1 2 3 

1. Êàññà 17 397  
2. Êîðñ÷åò â ÖÁ 33 450  
3. Êîðñ÷åòà 
Â òîì ÷èñëå 

  

3.1. Â áàíêàõ 1 214  
3.2. Â áàíêàõ-íåðåçèäåíòàõ 50 712  
4. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 

  

4.1. ÖÁ 0  
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.16 
 

1 2 3 

4.2. Áàíêàì 20 000  
4.3. Áàíêàì-íåðåçèäåíòàì 7 478  
4.4. Ïðîñðî÷åííûå 0  
5. Êðåäèòû 
Â òîì ÷èñëå 

  

5.1. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì 71 011  
5.2. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì — íåðåçèäåíòàì 32 672  
5.3. Ôèçè÷åñêèì ëèöàì 25 500  
5.4. Ïðîñðî÷åííûå 547  
6. Öåííûå áóìàãè 
Â òîì ÷èñëå 

  

6.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 21 346  
6.2. Áàíêîâ 0  
6.3. Íåðåçèäåíòîâ 36  
6.4 ÷èå 53 947  . Ïðî
6.5. Ó÷àñòèå 445  
7. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ 
Â òîì ÷èñëå 

  

7.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 0  
7.2. Áàíêîâ 25 000  
7.3. Íåðåçèäåíòîâ 0  
7.4. Ïðî÷èå 40 352  
7.5. Ïðîñðî÷åííûå 1 000  
8. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 15 861  
9. 
Â ì ÷èñëå 

Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ   
òî

9.1  Ñ áèðæàìè . 0  
9.2. Ïî êîíâåðñèîííû 5 97ì îïåðàöèÿì 0  
9.3. Ïðî÷èå ñðåäñòâà 0  
10. Äåáèòîðû 9 537  
11. Îáÿçàòåëüíûå   ðåçåðâû 33 304 
12. Îñíîâíûå ñðåäñòâà  25 945 

Âàëþòà áàëàíñà 492 24  7

Âñåãî ðàçìåùåíî 402 107  

Èç íèõ ðàáîòàþùèå àêòèâû 348 054  

 
Çàäà÷à 9. Â òàáë. 8.17 ïðèâåäåíû äàííûå î óðå ðàçìåùå- ñòðóêò

í  áàíêà. Òðåáóåòñÿ: èÿ ðåñóðñîâ
1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé àêòèâîâ â âàëþòå 

áàëàíñà; 
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2) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ ðàçìåùåííûõ ñðåäñòâ â âàëþòå áà-
ëàíñà; 

3) âû÷èñëèòü äîëþ ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ â îáùåé ñóììå âàëþòû 
áàëàíñà; 

4) ïðîàíàëèçèðóéòå ñòðóêòóðó àêòèâîâ áàëàíñà è ñäåëàéòå âûâîäû. 
 

Ò á ë ö à  8.17 à è
Ðàçìåùåíèå ðåñóðñîâ áàíêà 

 

Ïîêàçàòåëè 
Íà , 

ò
íûé 

âåñ, % 
 01.01.06
ûñ. ðóá. 

Óäåëü

1 2 3 

1. Êàññà 21 845  
2. Êîðñ÷åò â ÖÁ 61 294  
3. Êîðñ÷åòà 
Â òîì ÷èñëå 

  

3.1. Â áàíêàõ 2 306  
3.2. Â áàíêàõ-íåðåçèäåíòàõ 51 299  
4. ÌÁÊ 
Â òîì ÷èñëå 

  

4.1. ÖÁ 0  
4.2. Áàíêàì 0  
4.3. Áàíêàì-íåðåçèäåíòàì 0  
4.4. Ïðîñðî÷åííûå 0  
5. Êðåäèòû 
Â òîì ÷èñëå 

  

5.1. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì 166 081  
5.2. Þðèäè÷åñêèì ëèöàì — íåðåçèäåíòàì 0  
5.3. Ôèçè÷åñêèì ëèöàì 4 630  
5.4. Ïðîñðî÷åííûå 0  
6. Öåííûå áóìàãè 
Â òîì ÷èñëå 

  

6.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 24  
6.2. Áàíêîâ 0  
6.3. Íåðåçèäåíòîâ 38  
6.4. Ïðî÷èå 31 130  
6.5. Ó÷àñòèå 445  
7. Ó÷òåííûå âåêñåëÿ   
Â òîì ÷èñëå 
7.1. Ãîñóäàðñòâåííûå 0  
7.2. Áàíêîâ 0  
7.3. Íåðåçèäåíòîâ 0  
7.4. Ïðî÷èå 59 778  
7.5. Ïðîñðî÷åííûå 0  
8. Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 18 071  
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Îêîí÷àíèå òàáë. 8.17 
 

1 2 3 

9. Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 
òîì ÷èñëå Â 

  

9.1 èðæàìè 0  . Ñ á
9.2. Ïî êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì 1 356  
9.3. Ïðî÷èå ñðåäñòâà 0  
10 Äåáèòîðû 6 723  . 
11. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 33 375  
12. Îñíîâíûå ñðåäñòâà  49 301 

Âàëþòà áàëàíñà 50 96  7 6

Âñåãî ðàçìåùåíî 398 870  

Èç íèõ ðàáîòàþùèå àêòèâû 312 980  

 
 



Глава 9 
 

Финансовые результаты деятельности 
коммерческих банков 

Èñòî÷íèêîì äîõîäîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà ÿâëÿþòñÿ âñå âèäû 
åãî äåÿòåëüíîñòè (áèçíåñà). Ñîâîêóïíûå äîõîäû êîììåð÷åñêîãî 
áàíêà ïî ôîðìå ïîëó÷åíèÿ ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà òðè ãðóïïû: 

1) ïðîöåíòíûå äîõîäû; 
2) êîìèññèîííûå äîõîä; 
3) ïðî÷èå âèäû äîõîäîâ (øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè, äîõîäû îò îïå-

ðàöèé áàíêîâ ïî ðåàëèçàöèè öåííûõ áóìàã, äèñêîíòíûé äîõîä è äð.). 
Â ðÿäå ñëó÷àåâ ïî îòäåëüíûì êðåäèòíûì îïåðàöèÿì áàíê ìîæåò 

ïîëó÷àòü îäíîâðåìåííî è ïðîöåíòíûé äîõîä è êîìèññèîííûå. 
Ñóììà âñåõ äîõîäîâ áàíêà â äàííîì îò÷åòíîì ïåðèîäå íàçûâà-

åòñÿ âàëîâûì äîõîäîì. Â ñîñòàâå âàëîâîãî äîõîäà âûäåëÿþòñÿ: 
1) îïåðàöèîííûå äîõîäû, â òîì ÷èñëå ïðîöåíòíûå, êîìèññèîí-

íûå, îò îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ; 
2) äîõîäû îò ïîáî÷íîé äåÿòåëüíîñòè áàíêà; 
3) ïðî÷èå äîõîäû. 
Ïðåîáëàäàþùàÿ ÷àñòü äîõîäîâ áàíêà îòíîñèòñÿ ê ïðîöåíòíûì 

äîõîäàì — îò ïëàòíîãî ðàçìåùåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà è 
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ, ò.å. îò ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ êëèåíòàì 
èëè îò ðàçìåùåíèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â öåí-
òðàëüíîì è êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, îò âëîæåíèé â äîëãîâûå îáÿçà-
òåëüñòâà, îò ðàçëè÷íûõ ó÷åòíûõ îïåðàöèé. Ïðîöåíòíûå äîõîäû ïî 
êðåäèòàì îòíîñÿòñÿ ê ãðóïïå ñòàáèëüíûõ èñòî÷íèêîâ äîõîäîâ áàíêà. 

Ñòàáèëüíûå äîõîäû — ýòî òàêèå, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ïîñòîÿííû-
ìè äëÿ áàíêà íà ïðîòÿæåíèè îòíîñèòåëüíî äëèòåëüíîãî ïåðèîäà 
âðåìåíè (îäèí-äâà ãîäà) è â ýòîé ñâÿçè ìîãóò ïëàíèðîâàòüñÿ íà 
ïåðñïåêòèâó (îáû÷íî ýòî äîõîäû îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè). Â ñîñòàâ 
äàííîé ãðóïïû âêëþ÷àþòñÿ è êîìèññèîííûå äîõîäû, ïîëó÷åííûå çà 
îêàçàíèå êëèåíòàì áàíêîâñêèõ óñëóã íå êðåäèòíîãî õàðàêòåðà, êî-
òîðûå ïðîâîäÿòñÿ îò èìåíè, ïî ïîðó÷åíèþ è çà ñ÷åò êëèåíòîâ. Ïëà-
òà çà òàêèå âèäû óñëóã îáû÷íî âçèìàåòñÿ â âèäå êîìèññèîííîãî 
âîçíàãðàæäåíèÿ. 

Ê íåñòàáèëüíûì äîõîäàì îòíîñÿòñÿ äîõîäû îò âàëþòíûõ îïåðà-
öèé, äîõîäû îò îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè íà ôèíàíñîâûõ 
ðûíêàõ, äîõîäû îò ïîáî÷íîé äåÿòåëüíîñòè áàíêà, ïðî÷èå äîõîäû. Â 
ïðàêòèêå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ îáÿçàòåëüíûì 
óñëîâèåì èõ óñïåøíîé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ ïðåèìóùåñòâåííîå óâåëè-
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÷åíèå äîõîäîâ çà ñ÷åò ñòàáèëüíûõ èñòî÷íèêîâ è íåçíà÷èòåëüíûé 
ðîñò äîõîäîâ çà ñ÷åò íåñòàáèëüíûõ èñòî÷íèêîâ. 

Äîõîäû êîììåð÷åñêîãî áàíêà îáÿçàòåëüíî äîëæíû ïîêðûâàòü 
åãî ðàñõîäû, îáðàçóÿ òåì ñàìûì ïðèáûëü. Ïðè ýòîì ÷àñòü äîõîäîâ 
áàíêà íàïðàâëÿåòñÿ íà ñîçäàíèå ðåçåðâîâ äëÿ ïîêðûòèÿ èìåþùèõñÿ 
ðèñêîâ. Êðîìå òîãî, äëÿ ýôôåêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêà 
íåîáõîäèìî, ÷òîáû îí íå òîëüêî èìåë îáúåì äîõîäîâ, ïðåâûøàþ-
ùèõ åãî ðàñõîäû, íî è ïîêðûâàë ðèñêè, à òàêæå îáåñïå÷èâàë ðåãó-
ëÿðíîñòü ïîñòóïëåíèÿ äîõîäîâ. 

Ðàñõîäû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ — ýòî èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âñåõ âèäîâ áàíêîâñêîé 
äåÿòåëüíîñòè. Îíè ïîäðàçäåëÿþòñÿ ïî ôîðìå îáðàçîâàíèÿ, õàðàêòå-
ðó, ïåðèîäó, ê êîòîðîìó îòíîñÿòñÿ, ñïîñîáó ó÷åòà. 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ è ðåíòàáåëüíîñòè 
áàíêà (êàê â öåëîì, òàê è ïî êàæäîìó âèäó åãî äåÿòåëüíîñòè) ðàñ-
õîäû êîììåð÷åñêîãî ãðóïïèðóþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

1) îïåðàöèîííûå ðàñõîäû â òîì ÷èñëå ïðîöåíòíûå, êîìèññèîí-
íûå, ïî îïåðàöèÿì íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ïðî÷èå; 

2) ðàñõîäû ïî îáåñïå÷åíèþ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè 
áàíêà; 

3) ïðî÷èå ðàñõîäû. 
Îïåðàöèîííûìè ðàñõîäàìè ÿâëÿþòñÿ ðàñõîäû, ïðîèçâîäèìûå íå-

ïîñðåäñòâåííî äëÿ âûïîëíåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Ãëàâíûì èõ 
îòëè÷èåì îò äðóãèõ âèäîâ ðàñõîäîâ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî èõ îáúåì çàâè-
ñèò îò îáúåìà è ñòðóêòóðû ñîâåðøàåìûõ áàíêîì îïåðàöèé. Ïëàòà çà 
èñïîëüçîâàíèå ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ôîðìå âû-
ïëàò ïðîöåíòîâ, è ñîîòâåòñòâåííî ýòè ðàñõîäû ÿâëÿþòñÿ ïðîöåíò-
íûìè. 

Ïðîöåíòíûå ðàñõîäû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ 
ðàçëè÷íûå âèäû êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè, îáû÷íî ñîñòàâëÿþò â 
ñðåäíåì áîëåå 50% âñåõ åãî ðàñõîäîâ. Îäíîâðåìåííî èõ óäåëüíûé 
âåñ â îáùåé ñóììå ðàñõîäîâ ðàçëè÷åí äëÿ êàæäîãî áàíêà è çàâèñèò 
â ïåðâóþ î÷åðåäü îò ñîîòíîøåíèÿ îòäåëüíûõ âèäîâ ïëàòíûõ ïàññè-
âîâ (îáÿçàòåëüñòâ) áàíêà. Íàèáîëüøèå ñóììû ïðîöåíòîâ îáû÷íî 
âûïëà÷èâàþòñÿ ïî âêëàäàì íàñåëåíèÿ è êðåäèòàì, ïîëó÷àåìûì íà 
ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå, äåïîçèòàì þðèäè÷åñêèõ ëèö, äåïîçèòíûì ñåð-
òèôèêàòàì, öåííûì áóìàãàì, (îáëèãàöèÿì, ïðîöåíòíûì âåêñåëÿì). 

Ê êîìèññèîííûì ðàñõîäàì áàíêà îòíîñÿòñÿ ðàñõîäû ïî îêàçàíèþ 
êëèåíòàì óñëóã íåêðåäèòíîãî õàðàêòåðà, ñâÿçàííûõ â îñíîâíîì ñ 
ðàñõîäàìè ïî îïëàòå óñëóã: áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ, öåíòðàëüíîãî 
áàíêà, áèðæ, þðèäè÷åñêèõ ôèðì, ïðîöåññèíãîâûõ è êëèðèíãîâûõ 
öåíòðîâ è äð. Îïëàòà òàêîãî ðîäà óñëóã ïðîèçâîäèòñÿ ïðåèìóùåñò-
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âåííî â âèäå êîìèññèè îò ñóììû ñîâåðøàåìîé îïåðàöèè. Êîìèññè-
îííûå ðàñõîäû ñîñòàâëÿþò íåáîëüøîé óäåëüíûé âåñ â îáùåé ñóììå 
ðàñõîäîâ áàíêà. 

Îòäåëüíóþ ãðóïïó ðàñõîäîâ áàíêà ñîñòàâëÿþò ðàñõîäû ïî îñóùå-
ñòâëåíèþ îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ è ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ 
èíîñòðàííîé âàëþòîé. Â ñîñòàâ ïåðâîé ãðóïïû âõîäÿò ðàñõîäû íà 
ïðèîáðåòåíèå àêöèé, îáëèãàöèé, îïëàòó êóïîííûõ äîõîäîâ ïî îá-
ëèãàöèÿì, îïëàòà ïî âåêñåëÿì, ðàñõîäû ïî ïåðåîöåíêå öåííûõ áó-
ìàã, ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé. 

Ðàñõîäû ïî îáåñïå÷åíèþ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêà âêëþ÷àþò çàòðà-
òû, êîòîðûå íåëüçÿ îòíåñòè ïðÿìî íà îïðåäåëåííûå áàíêîâñêèå 
îïåðàöèè. Ýòè ðàñõîäû ÿâëÿþòñÿ, ïî ñóùåñòâó, «îáùåõîçÿéñòâåí-
íûìè». Èõ ñóììà íàõîäèòñÿ â ïðÿìîé çàâèñèìîñòè îò îáúåìîâ îïå-
ðàöèé è âñåé äåÿòåëüíîñòè áàíêà. 

Ê ïðî÷èì îïåðàöèîííûì ðàñõîäàì îòíîñÿòñÿ òå, êîòîðûå íåïî-
ñðåäñòâåííî ñâÿçàíû ñ ïðîâåäåíèåì îïðåäåëåííûõ áàíêîâñêèõ îïå-
ðàöèé. Ýòî ïî÷òîâûå è òåëåãðàôíûå ðàñõîäû ïî ïëàòåæàì êëèåí-
òîâ, íàëîãè, îòíîñèìûå íà çàòðàòû áàíêà, è äð. 

Îñîáóþ ãðóïïó ðàñõîäîâ â áàíêîâñêîé ïðàêòèêå ñîñòàâëÿþò çà-
òðàòû, ñâÿçàííûå ñ ôîðìèðîâàíèåì ðåçåðâíîãî ôîíäà, ïðåäíàçíà-
÷åííîãî äëÿ ïîêðûòèÿ âîçìîæíûõ óáûòêîâ è ïîòåðü ïî ññóäàì, âîç-
ìîæíûõ óáûòêîâ ïî äðóãèì àêòèâíûì îïåðàöèÿì, ïî äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè, ïî îáåñöåíåíèþ ðàçëè÷íûõ âèäîâ öåííûõ áóìàã. 

Îäíèì èç ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ñîîòíîøåíèå äîõîäîâ 
è ðàñõîäîâ áàíêà, ÿâëÿåòñÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåò-
ñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó ïðîöåíòíûìè äîõîäàìè è ïðîöåíòíûìè ðàñ-
õîäàìè êîììåð÷åñêîãî áàíêà, ò.å. ìåæäó ïðîöåíòàìè ïîëó÷åííûìè 
è óïëà÷åííûìè. Ìàðæà õàðàêòåðèçóåò äîõîäíîñòü ññóäíûõ îïåðàöèé 
è îäíîâðåìåííî ïîêàçûâàåò âîçìîæíîñòè áàíêà ïîêðûâàòü çà åå 
ñ÷åò èçäåðæêè. 

Ìàðæà õàðàêòåðèçóåòñÿ êàê àáñîëþòíûìè âåëè÷èíàìè â ðóáëÿõ, 
òàê è îòíîñèòåëüíûìè ïîêàçàòåëÿìè â ïðîöåíòàõ. Àáñîëþòíàÿ âå-
ëè÷èíà ìàðæè îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó îáùåé âåëè÷èíîé 
ïðîöåíòíîãî äîõîäà è ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ áàíêà, à òàêæå ìåæäó 
ïðîöåíòíûìè äîõîäàìè è ñîîòâåòñòâóþùèìè ðàñõîäàìè ïî îòäåëü-
íûì âèäàì àêòèâíûõ îïåðàöèé. 

Êîýôôèöèåíòû ïðîöåíòíîé ìàðæè ìîãóò ïîêàçûâàòü åå ôàêòè-
÷åñêèé è äîñòàòî÷íûé óðîâåíü ó äàííîãî áàíêà. 

Êîýôôèöèåíò ôàêòè÷åñêîé ïðîöåíòíîé ìàðæè (Êô.ïð.ì) õàðàêòå-
ðèçóåò îòíîñèòåëüíóþ ôàêòè÷åñêóþ âåëè÷èíó ïðîöåíòíîãî èñòî÷-
íèêà ïðèáûëè áàíêà. Îí ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 
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ô.ïð.ì
Ïðîö., ïîëó÷. â ïåðèîäå (ôàêò.) – Ïðîö., óïëà÷. çà ïåðèîä (ôàêò.)

.
Ñðåäíèé îñòàòîê àêòèâîâ, ïðèíîñÿùèõ äîõîä

K   (9.1) 

Äëÿ ðàñ÷åòà ýòîãî è äðóãèõ êîýôôèöèåíòîâ ìàðæè èñïîëüçóþò 
ñðåäíèé îñòàòîê àêòèâà, îïðåäåëÿåìûé íà îñíîâå èòîãà àêòèâà áà-
ëàíñà áàíêà, î÷èùåííîãî îò ðåãóëèðóþùèõ ñòàòåé. 

Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîé ïðîöåíòíîé ìàðæè (Êä.ïð.ì) õàðàêòå-
ðèçóåò ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìûé äëÿ êîíêðåòíîãî áàíêà óðîâåíü 
ìàðæè è îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

100ä.ïð.ì
Ðàñõîäû áàíêà – Ïðîöåíòû óïëà÷åííûå – Ïðî÷èå äîõîäû

.
Ñðåäíèé îñòàòîê àêòèâîâ, ïðèíîñÿùèõ äîõîä

K    (9.2) 

Ê ïðî÷èì äîõîäàì ïðè ðàñ÷åòå äîñòàòî÷íîé ïðîöåíòíîé ìàðæè 
îòíîñÿò äîõîäû îò îïëàòû óñëóã íåêðåäèòíîãî õàðàêòåðà: ïëàòà çà 
èíêàññàöèþ, çà ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå, èíôîðìàöèîííûå 
è êîíñóëüòàöèîííûå óñëóãè áàíêà, çà ïðî÷èå óñëóãè, ïðîöåíòû è 
êîìèññèÿ, äîïîëó÷åííûå çà ïðîøëûå ïåðèîäû, ïîëó÷åííûå øòðà-
ôû, ïåíè, íåóñòîéêè. 

Êîýôôèöèåíò ïðîöåíòíîé ìàðæè ïî ññóäíûì îïåðàöèÿì (Êïð.ì.ñ) 
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

100ïð.ì.ñ
Ïðîö., ïîëó÷. ïî ññóäàì – Ïðîö., óïëà÷åííûå çà êðåä. ðåñóðñû

Ê .
Ñðåäíèé îñòàòîê ññóäíîé çàäîëæåííîñòè

   (9.3) 

Ïðèáûëü êîììåð÷åñêîãî áàíêà — ýòî îñíîâíîé ôèíàíñîâûé ðå-
çóëüòàò äåÿ òåëüíîñòè áàíêà, îïðåäåëÿåìûé êàê ðàçíèöà ìåæäó âñå-
ìè äîõîäàìè è ðàñõîäàìè. Â ïðàêòèêå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêà 
èñïîëüçóåòñÿ íåñêîëüêî ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè. Ðàçíèöà ìåæäó ñóì-
ìîé âàëîâîãî äîõîäà è ñóìîé çàòðàò, îòíîñèìûõ â ñîîòâåòñòâèè ñ 
äåéñòâóþùèì ïîëîæåíèåì íà ðàñõîäû áàíêà, íàçûâàåòñÿ áàëàíñîâîé 
èëè âàëîâîé ïðèáûëüþ (óáûòêîì). Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü áàíêà âû-
êëþ÷àåò: 

1) ïðîöåíòíóþ ïðèáûëü, îïðåäåëÿåìóþ êàê ïðåâûøåíèå ïîëó-
÷åííûõ áàíêîì ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ íàä ïðîöåíòíûìè ðàñõîäàìè; 

2) êîìèññèîííóþ ïðèáûëü, îïðåäåëÿåìóþ êàê ïðåâûøåíèå êî-
ìèññèîííûõ äîõîäîâ íàä êîìèññèîííûìè ðàñõîäàìè; 

3) ïðèáûëü îò îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, îïðåäåëÿåìóþ 
êàê ðàçíèöó ìåæäó äîõîäàìè è ðàñõîäàìè îò ýòèõ îïåðàöèé; 

4) äðóãèå âèäû ïðèáûëè, ïîëó÷àåìûå îò îñòàëüíûõ âèäîâ äåÿ-
òåëüíîñòè. 

Íàèáîëüøóþ äîëþ â ñîñòàâå ïðèáûëè ñîñòàâëÿåò, êàê ïðàâèëî, 
ïðîöåíòíàÿ ïðèáûëü. 

×èñòàÿ ïðèáûëü êîììåð÷åñêîãî áàíêà — ýòî ïðèáûëü, îñòàþ-
ùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà. Îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîíå÷íûé 
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà (ò.å. áà-
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ëàíñîâàÿ ïðèáûëü çà âû÷åòîì óïëàòû íàëîãîâ) è ðàñïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ñëåäóþùèì îñíîâíûì íàïðàâëåíèÿì: 

 îò÷èñëåíèÿ â ôîíäû íàêîïëåíèÿ (ïîïîëíåíèå óñòàâíîãî è 
äðóãèõ ôîíäîâ); 

 îò÷èñëåíèÿ â ôîíä ñïåöèàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ (ïîòðåáëåíèÿ); 
 îò÷èñëåíèå â ðåçåðâíûé ôîíä; 
 âûïëàòà äèâèäåíäîâ àêöèîíåðàì (ó÷àñòíèêàì). 
Òàêèå ïîêàçàòåëè, êàê îáúåì ïðèáûëè è åå ñòðóêòóðà, ïðè âñåé 

èõ âàæíîñòè íå âñåãäà äàþò ïîëíóþ èíôîðìàöèþ îá óðîâíå ýôôåê-
òèâíîñòè ðàáîòû áàíêà. Çàâåðøàþùåé õàðàêòåðèñòèêîé ïðèáûëüíî-
ñòè áàíêà ÿâëÿþòñÿ ðåíòàáåëüíîñòü è íîðìà ïðèáûëè. 

Îáùèé ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè ïðî-
ÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî îíè õàðàêòåðèçóþò ïðèáûëü, ïîëó÷àåìóþ ñ êàæ-
äîãî çàòðà÷åííîãî áàíêîì ðóáëÿ (ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî). Â áàí-
êîâñêîé ïðàêòèêå ðàññ÷èòûâàåòñÿ íåñêîëüêî ïîêàçàòåëåé ðåíòà-
áåëüíîñòè. Â ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ ïðè ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëåé ðåíòà-
áåëüíîñòè â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñïîëüçóåòñÿ áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü. 

Îáùèé óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè áàíêà (Rîáù) ïîçâîëÿåò îöåíèòü 
îáùóþ ïðèáûëüíîñòü áàíêà, à òàêæå ïðèáûëü, ïðèõîäÿùóþñÿ íà 
1 ðóá. äîõîäà (äîëÿ ïðèáûëè â äîõîäàõ): 

îáù
Ïðèáûëü

100%.
Äîõîäû áàíêà

R    (9.4) 

Ýòîò ïîêàçàòåëü óòî÷íÿåòñÿ ïîêàçàòåëåì ðåíòàáåëüíîñòè áàíêà, 
ðàññ÷èòûâàåìûì êàê îòíîøåíèå îáúåìà îáùåé áàëàíñîâîé (Ï), ïî-
ëó÷åííîé çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä, ê àêöèîíåðíîìó êàïèòàëó (Ê) 
óñòàâíîìó ôîíäó:  

1
Ï

100%.
Ê

R    (9.5) 

Äàííûé ïîêàçàòåëü ïîëó÷èë â ìèðîâîé ïðàêòèêå íàçâàíèå ROE 
(return on eguity). 

Äðóãèì âàæíûì ïîêàçàòåëåì îáùåé ðåíòàáåëüíîñòè ðàáîòû 
áàíêà ÿâëÿåòñÿ íîðìà ïðèáûëüíîñòè àêòèâîâ (ROA — return on assets), 
ïîêàçûâàþùèé îáúåì ïðèáûëè, ïðèõîäÿùèéñÿ íà ðóáëü áàíêîâñêèõ 
àêòèâîâ. Îí èñïîëüçóåòñÿ ïðè àíàëèçå ýôôåêòèâíîñòè àêòèâíûõ 
îïåðàöèé áàíêà, ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ áàíêîì â öåëîì è îï-
ðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

2
Ï

100%.
À

R    (9.6) 

ãäå À — ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà àêòèâîâ. 
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Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 9.1 ïðåäñòàâëåíû äàííûå ïî äîõîäàì êîììåð-
÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü îáúåì âàëîâîãî äîõîäà áàíêà 
çà ñîîòâåòñòâóþùèå ãîäû è óäåëüíûé âåñ ñòàáèëüíûõ è íåñòàáèëü-
íûõ äîõîäîâ â îáùåì îáúåìå âàëîâîãî äîõîäà. 

 
Ò à á ë è ö à  9.1 

Äîõîäû êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ýíåðãîñòðîé» çà 2005—2006 ãã., òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëè 2005 2006 

Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðåäîñòàâëåííûì êðå-
äèòàì, äåïîçèòàì è èíûì ðàçìåùåííûì ñðåäñòâàì 112 630,4 119 388,1 
Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ öåííûìè 
áóìàãàìè 1 180,9 1 346,3 
Äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé 
âàëþòîé è äðóãèìè âàëþòíûìè öåííîñòÿìè 930,6 980,7 
Êîìèññèîííûå äîõîäû 2 309,6 2 513,6 
Ïðî÷èå äîõîäû 794,6 810,3 

 
Çàäà÷à 2. Â òàáë. 9.2 ïðèâåäåíû äàííûå ïî ðàñõîäàì êîììåð÷å-

ñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü îáùèé îáúåì ðàñõîäîâ áàíêà, 
ïîñòàòåéíóþ ñòðóêòóðó ðàñõîäîâ è ïðåîáëàäàþùèå ñòàòüè ðàñõîäîâ. 

 
Ò à á ë è ö à  9.2 

Ðàñõîäû êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ýíåðãîñòðîé» çà 2005—2006 ãã., òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëè 2005 2006 

Ïðîöåíòíûå ðàñõîäû 78 340,2 82 022,0 
Êîìèññèîííûå ðàñõîäû 1 240,3 1 283,0 
Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì íà ôèíàíñîâîì ðûíêå 706,2 930,1 
Ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû 510,3 690,4 
Ðàñõîäû ïî îáåñïå÷åíèþ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêà 8 340,6 10 240,8 
Ïðî÷èå ðàñõîäû 2 300,0 2 590,7 

 
Çàäà÷à 3. Â òàáë. 9.3 äàíû ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè êîììåð÷åñêî-

ãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü ñóììó ïðîöåíòíîé ìàðæè; 
2) ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò ôàêòè÷åñêîé ïðîöåíòíîé ìàðæè. 
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Ò à á ë è ö à  9.3 
Ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ýíåðãîñòðîé» 

çà 2005—2006 ã., òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëè 2005 2006 

Ïîëó÷åííûå ïðîöåíòû ïî ïðåäîñòàâëåííûì êðå-
äèòàì, äåïîçèòàì è èíûì ðàçìåùåííûì ñðåäñòâàì 112 630,4 119 388,1
Óïëà÷åííûå ïðîöåíòû 78 340,2 82 012,6
Ñðåäíèé îñòàòîê àêòèâîâ, ïðèíîñÿùèõ äîõîä 664 517,0 691 098,2

 
Çàäà÷à 4. Â òàáë. 9.4 ïðèâåäåíû äàííûå ïî äîõîäàì è ðàñõîäàì 

êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò äîñòà-
òî÷íîé ïðîöåíòíîé ìàðæè çà 2005—2006 ãã. 

 
Ò à á ë è ö à  9.4 

Ïîêàçàòåëè äîõîäîâ è ðàñõîäîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ýíåðãîñòðîé» 
çà 2005—2006 ãã., òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè 2005 2006 

Ðàñõîäû áàíêà 91 437,6 97 757,0
Óïëà÷åííûå ïðîöåíòû 78 340,2 82 022,0
Ïðî÷èå äîõîäû 794,6 810,3
Ñðåäíèé îñòàòîê àêòèâîâ, ïðèíîñÿùèõ äîõîä 664 517,0 691 098,2

 
Çàäà÷à 5. Â òàáë. 9.5 ïðåäñòàâëåíû äîõîäû è ðàñõîäû êîììåð÷å-

ñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò ïðîöåíòíîé ìàð-
æè ïî ññóäíûì îïåðàöèÿì çà ñîîòâåòñòâóþùèå ãîäû. 

 
Ò à á ë è ö à  9.5 

Ïðîöåíòíûå äîõîäû è ðàñõîäû êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ýíåðãîñòðîé» 
çà 2005—2006 ãã., òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè 2005 2006 

Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ññóäàì 112 630,4 119 388,1
Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî ññóäàì 78 340,2 82 022,0
Ñðåäíèé îñòàòîê ññóäíîé çàäîëæåííîñòè 461 839,3 484 508,1

 
Çàäà÷à 6. Â òàáë. 9.6 ïðåäñòàâëåíû äàííûå ïî äîõîäàì è ðàñõî-

äàì êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü îáúåì áàëàíñîâîé (âàëîâîé) ïðèáûëè áàíêà, â 

òîì ÷èñëå ïðîöåíòíóþ ïðèáûëü, êîìèññèîííóþ ïðèáûëü, ïðèáûëü 
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îò îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ïðèáûëü (óáûòîê) îò îñòàëü-
íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè áàíêà; 

2) îïðåäåëèòü ñòðóêòóðíûå èçìåíåíèÿ â îáúåìå áàëàíñîâîé 
ïðèáûëè áàíêà. 

 
Ò à á ë è ö à  9.6 

Äîõîäû è ðàñõîäû êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ýíåðãîñòðîé» 
çà 2005—2006 ãã., òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè 2005 2006 

Ïðîöåíòíûå äîõîäû 113811,3 120 734,4 
Êîìèññèîííûå äîõîäû 2 309,6 2 513,6 
Äîõîäû îò îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ 930,6 980,7 
Äîõîäû îò îñòàëüíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè áàíêà 794,6 810,3 
Ïðîöåíòíûå ðàñõîäû 78 340,2 82 022,0 
Êîìèññèîííûå ðàñõîäû 1 240,3 1 283,0 
Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì íà ôèíàíñîâîì ðûíêå 706,2 931,0 
Ðàñõîäû ïî îñòàëüíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè áàíêà 8 850,9 10 931,6 

 
Çàäà÷à 7. Â òàáë. 9.7 ïðåäñòàâëåíû ïîêàçàòåëè ïðèáûëè êîì-

ìåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü îáúåì ÷èñòîé ïðèáûëè 
áàíêà çà ñîîòâåòñòâóþùèå ãîäû è ñòðóêòóðó èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé 
ïðèáûëè. 

 
Ò à á ë è ö à  9.7 

Ïîêàçàòåëè ïðèáûëè êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ýíåðãîñòðîé» 
çà 2004—2006 ãã., òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëè 2004 2005 2006 

Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü 28 910,7 27 996,0 31 032,3
Íàëîã íà ïðèáûëü 6 938,6 6 719,0 7 474,8
Èñïîëüçîâàíèå ÷èñòîé ïðèáûëè: — — — 

îò÷èñëåíèÿ â ôîíä íàêîïëåíèÿ 9 530,2 8 760,2 8 440,7
îò÷èñëåíèÿ â ôîíäû ñïåöèàëüíîãî 
íàçíà÷åíèÿ (ïîòðåáëåíèÿ) 8 847,1 9 407,3 11 206,3
îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâíûé ôîíä 1 098,8 1 390,8 937,4
âûïëàòû äèâèäåíäîâ 2 500,4 1 718,7 3 006,0

 
Çàäà÷à 8. Â òàáë. 9.8. ïðèâåäåíû äîõîäû, êàïèòàë è ïðèáûëü 

êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 
1) îáùóþ ðåíòàáåëüíîñòü áàíêà; 
2) ïîêàçàòåëü ROE (return on eguity); 
3) ïîêàçàòåëü ROA (return on assets). 
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Ò à á ë è ö à  9.8 
Äîõîäû, êàïèòàë è ïðèáûëü êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ýíåðãîñòðîé» 

çà 2004—2006 ãã., òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëè 2004 2005 2006 

Äîõîäû áàíêà 120 967,2 117 846,1 125 039,0
Êàïèòàë áàíêà 9 300,0 9 810,6 10 206,3
Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü 28 910,7 27 996,0 31 032,3
Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ 580 354,6 573 876,2 607 737,5

 
Çàäà÷à 9. Äëÿ îöåíêè ïàðàìåòðîâ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè 

áàíêà âàæíîå çíà÷åíèå èìååò îïðåäåëåíèå ïðîöåíòíîé ìàðæè. 
Ïðîöåíòíàÿ ìàðæà â ñôåðå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè (Ìïá) õà-

ðàêòåðèçóåòñÿ îòíîøåíèåì ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ (Äï) ê ïðîöåíòíûì 
ðàñõîäàì (Ðï): 

ï
ïá

ï

Ä
Ì 100%

Ð
   (9.7) 

Ïðîöåíòíûå äîõîäû êîììåð÷åñêîãî áàíêà (Äï) — ýòî ñóììàð-
íûå äîõîäû, ïîëó÷åííûå: ïî ñðåäñòâàì â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ — 
Äñ, ïî êðåäèòàì è îò ëèçèíãà êëèåíòàì — Äêë, ïî äîëãîâûì öåííûì 
áóìàãàì — Äöá, ïî äðóãèì èñòî÷íèêàì — Ää: 

ï ñ êë öá äÄ (Ä Ä Ä Ä ).     (9.8) 

Ïðîöåíòíûå ðàñõîäû (Ðï) — ýòî ñóììàðíûå çàòðàòû, ïðîèçâå-
äåííûå áàíêîì: ïî äåïîçèòàì êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé — Ðäî, ïî 
äåïîçèòàì êëèåíòîâ — Ðäê, ïî âûïóùåííûì öåííûì áóìàãàì — 
Ðöá, ïî äðóãèì çàòðàòàì — Ðä: 

ï äî äê öáÐ (Ð Ð Ð Ð    ä).  (9.9) 

Ðàñ÷åòíûå äàííûå ïðèâåäåíû â òàáë. 9.9. 
 

Ò à á ë è ö à  9.9 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Âàðèàíòû, òûñ. ðóá. 
¹ ï/ï Ïîçèöèè 

I II 

1 2 3 4 

1 Äñ 532,9 411,9 
2 Äêë 956,4 94,2 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 9.9 
 

1 2 3 4 

3 Äöá 2500,9 106,3 
4 Ää 41,6 15,1 
5 Ðäî 437,5 16,9 
6 Ðäê 632,6 629,0 
7 Ðöá 1021,6 — 

 

Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü îòêëîíåíèå óäåëüíîãî çíà÷åíèÿ âåëè÷èíû Ìïá îò 

ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ ïðîöåíòíîé ìàðæè â áàíêîâñêèõ ñôåðàõ ïðî-
ìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí (ïî ýêñïîðòíûì äàííûì, Ìïñ = 1,7%). 

2) âûÿâèòü êëàññèôèêàöèîííûå îñîáåííîñòè ïðåäñòàâëåííûõ 
âàðèàíòîâ ðåøåíèÿ çàäà÷è, îáîñíîâàòü ôàêòîðû âîçìîæíûõ îòêëî-
íåíèé è âûçâàâøèå èõ ïðè÷èíû. 

 

Çàäà÷à 10. Òðåáóåòñÿ îöåíèòü óðîâåíü òåêóùåãî äîõîäà (Äò) êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé è îïðåäåëèòü âåëè÷èíó íåïðîöåíòíîãî òåêóùå-
ãî äîõîäà (Äí) â îáùåì îáúåìå (Äò), à òàêæå ðàññ÷èòàòü çíà÷åíèå 
îñíîâíûõ ñîñòàâíûõ êîìïîíåíòîâ (Äò), îïðåäåëèòü è îáîñíîâàòü 
ïðèîðèòåòíîñòü èõ ôîðìèðîâàíèÿ. Óðîâåíü òåêóùåãî äîõîäà îïðå-
äåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Äò = Äï + Äí – Ðï, (9.10) 

ãäå Äï — ïðîöåíòíûå äîõîäû áàíêà; 
Ðï — ïðîöåíòíûå ðàñõîäû áàíêà. 
 
Íåïðîöåíòíûé òåêóùèé äîõîä (Äí) âêëþ÷àåò: äîõîä îò îïåðà-

öèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé — Äíâ, äîõîä ïî òðàñòîâûì îïåðàöèÿì 
è àãåíòñêèé äîõîä — Äòà, äèâèäåíäû ïî ïàÿì è àêöèÿì — Äïà, äðó-
ãîé òåêóùèé äîõîä — Ääò, äîõîä îò äðóãèõ îïåðàöèé — Ääî: 

í íâ òà ïà äò äîÄ (Ä Ä Ä Ä Ä ).      (9.11) 

Ñîîòâåòñòâóþùèå ðàñ÷åòíûå äàííûå ïðèâåäåíû â òàáë. 9.9. è 9.10. 
 

Ò à á ë è ö à  9.10 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Âàðèàíòû, òûñ. ðóá. 
¹ ï/ï Ïîçèöèè 

I II 

1 2 3 4 

1 Äíâ 160,1 122,5 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 9.10 
 

1 2 3 4 

2 Äòà 1,6 — 
3 Äïà 13,9 0,4 
4 Ääò 1632,6 293,6 
5 Äëî 1048,8 1064,9 

 
Çàäà÷à 11. Ê îäíîìó èç îñíîâíûõ ïàðàìåòðîâ, îòðàæàþùèõ ñèñ-

òåìó ðàöèîíàëüíîé ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ áàíêà è ïîääåð-
æàíèÿ èõ íà íåîáõîäèìîì è äîñòàòî÷íîì óðîâíå, îòíîñèòñÿ ïîêàçà-
òåëü, õàðàêòåðèçóþùèé äîëþ ïëàòíûõ îáÿçàòåëüñòâ â ïàññèâàõ êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé. 

Ê ïëàòíûì îáÿçàòåëüñòâàì (Îï) îòíîñÿòñÿ: ñðåäñòâà êëèåíòîâ, 
âêëþ÷àÿ âêëàäû íàñåëåíèÿ, — Ñê, êðåäèòû, ïðåäñòàâëåííûå ÖÁ ÐÔ, — 
Êáð; ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé — Ñî; âûïóùåííûå êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèåé äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà — Îä, ò.å.: 

ï ê áð îÎ (Ñ Ê Ñ Î    ä).  (9.12) 

Òðåáóåòñÿ: 
1) ðàññ÷èòàòü ñðàâíèòåëüíûå çíà÷åíèÿ âàðèàíòîâ, õàðàêòåðè-

çóþùèõ äîëþ ïëàòíûõ îáÿçàòåëüñòâ â ïàññèâàõ êðåäèòíûõ îðãàíè-
çàöèé; 

2) îïðåäåëèòü êà÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè ïðîöåññà óïðàâëå-
íèÿ ïàññèâàìè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ñðàâíèòü çíà÷åíèÿ ïëàòíûõ 
îáÿçàòåëüñòâ â ïàññèâàõ ñ çàðóáåæíûìè ýêñïåðòíûìè äàííûìè 
(Îïñ — ñðåäíÿÿ äîëÿ ïëàòíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïàññèâàõ áàíêîâ; â ïðî-
ìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ äîñòèãàåò 64%; Ïî — âñåãî ïàññèâîâ 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè). 

Ðàñ÷åòíûå äàííûå ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 9.11. 
 

Ò à á ë è ö à  9.11 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Âàðèàíòû, òûñ. ðóá. 
¹ ï/ï Ïîçèöèè 

I II 

1 Ñê 7 801 206,5 354 664 344,2 
2 Êáð — — 
3 Ñî 7 998 505,5 207 525 451,3 
4 Îä 282 450,0 — 
5 Ïî 26 159 437,8 533 726 340,7 
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Çàäà÷à 12. Ïðîöåññû ýôôåêòèâíîãî ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ êëèåí-
òîâ, àêòèâèçàöèÿ êîíêóðåíöèè â áàíêîâñêîé ñôåðå â çíà÷èòåëüíîé 
ìåðå îòðàæàåòñÿ â ïàðàìåòðàõ, õàðàêòåðèçóþùèõ îòíîøåíèå îáúåìà 
äåïîçèòíûõ âêëàäîâ (Âäá) è âåëè÷èíû ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ ñ 
ðûíêà ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ (Âìá), ê ïàññèâàì êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé (Ïî). 

Äîëÿ ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ ñ ðûíêà ÌÁÊ, â ïàññèâàõ êðåäèò-
íûõ îðãàíèçàöèé ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí (Âìê) ñîñòàâëÿåò 8%. 

Äîëÿ äåïîçèòíûõ âêëàäîâ, ïðèâëåêàåìûõ ñ ðûíêà ÌÁÊ, â ïàñ-
ñèâàõ áàíêîâ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí (Âäê) äîñòèãàåò 49%. 

Ðàñ÷åòíûå äàííûå ïðèâåäåíû â òàáë. 9.12 è 9.13. 
 

Ò à á ë è ö à  9.12 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

¹ 
ï/ï 

Ïîçèöèè Òûñ. ðóá. 

1 2 3 

1 Êðåäèòû, ïîëó÷åííûå áàíêîì îò ÖÁ ÐÔ 0 
2 Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 25 605 129 
3 Ñðåäñòâà êëèåíòîâ 28 647 506 

3.1 Â òîì ÷èñëå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 2 406 069 
4 Íàðàùåííûå ðàñõîäû è àâàíñîâûå äîõîäû 486 
5 Âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 498 202 
6 Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 3 357 721 
7 Ðåçåðâû ïîä âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ðàñ÷åòàì ñ äåáè-

òîðàìè, ðèñêè è îáÿçàòåëüñòâà 6 273 
8 Óñòàâíîé êàïèòàë, â òîì ÷èñëå: 637 236 

8.1 çàðåãèñòðèðîâàííûå îáûêíîâåííûå àêöèè è äîëè 637 236 
8.2. çàðåãèñòðèðîâàííûå ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè 0 
8.3. íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíîé êàïèòàë íåàêöèî-

íåðíûõ áàíêîâ 0 
9 Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ 0 

9.1. Ðàçíèöà ìåæäó óñòàâíûì êàïèòàëîì êðåäèòíîé îðãà-
íèçàöèè è åå ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè (êàïèòàëîì) 0 

10 Ýìèññèîííûé âûõîä 203 157 
11 Ôîíäû è ïðèáûëü, îñòàâëåííàÿ â ðàñïîðÿæåíèè êðå-

äèòíîé îðãàíèçàöèè 3 237 746 
12 Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 29 043 
13 ×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà –2 469 917 
14 Äèâèäåíäû, íà÷èñëåííûå èç ïðèáûëè òåêóùåãî ãîäà 0 
15 Ðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (èñêëþ÷àÿ äèâèäåíäû) 23 741 
16 Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü –2493 631 
17 Ðàñõîäû è ðèñêè, âëèÿþùèå íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 32 010 
18 Âñåãî ïàññèâîâ 59 760 878 
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Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü äîëþ (â %) äåïîçèòíûõ âêëàäîâ, â òîì ÷èñëå ôè-

çè÷åñêèõ ëèö â ïàññèâàõ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè; 
2) îïðåäåëèòü äîëþ (â %) ïðèâëåêàåìûõ ñðåäñòâ ñ ðûíêà ÌÁÊ â 

ïàññèâàõ áàíêà; 
3) ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ èñïîëüçîâàòü äëÿ îáîñíîâàíèÿ ðåàëüíûõ 

ìåð ïî ïðèâëå÷åíèþ äåïîçèòíûõ âêëàäîâ, âêëàäîâ íàñåëåíèÿ è ìî-
áèëèçàöèè ñðåäñòâ ñ ðûíêà ÌÁÊ, à òàêæå äëÿ âûÿâëåíèÿ ïðèîðè-
òåòíûõ âîçìîæíîñòåé â ñôåðå ðåàëèçàöèè ýòèõ îïåðàöèé. 

 
Ò à á ë è ö à  9.13 

Ðàñ÷åòíûå äàííûå 
 

¹ 
ï/ï 

Ïîçèöèè Òûñ. ðóá. 

1 Óñòàâíîé êàïèòàë 19 718 616 
2 Äîáàâî÷íûé êàïòàë 16 470 148 
3 Ôîíäû áàíêîâ 34 049 282 
4 Ðåçåðâû 12 555 765 
5 Ñóììà ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé íà ñ÷åòàõ 62 274 373 
6 Ñóììà áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ 15 670 961 
7 Äåïîçèòû è äðóãèå ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà, 

â òîì ÷èñëå: 205 218 285 
7.1. ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé 19 331 025 
7.2. ôèçè÷åñêèõ ëèö 166 748 412 
7.3. áàíêîâ 19 138 848 
8 Ìåæáàíêîâñêèå êðåäèòû 76 011 654 

8.1. Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ïîëó÷åííûì ìåæ-
áàíêîâñêèì êðåäèòàì 0 

8.2. Ïðîñðî÷åííûå ïðîöåíòû ïî ïîëó÷åííûì ìåæáàí-
êîâñêèì êðåäèòàì 63 

9 Ñðåäñòâà, ñïèñàííûå ñî ñ÷åòîâ êëèåíòîâ, íî íå 
ïðîâåäåííûå ïî êîððåñïîíäåíòñêîìó ñ÷åòó êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè 1 036 

10 Öåííûå áóìàãè 25 970 170 
11 Ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ 17 372 406 

11.1 Ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû 0 
12 Ðàñ÷åòû ñ êðåäèòîðàìè 3 878 064 
13 Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 7 248 456 
14 Ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè 3 312 088 

14.1 Äîõîäû 7 629 092 
14.2 Ïðèáûëü 3 312 088 
15 Âñåãî ïàññèâîâ 514 419 993 
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Çàäà÷à 13. Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñíîãî ïîòåíöèà-
ëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ ñîñòàâîì è 
ñòðóêòóðîé ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ. 

Ê ðàáîòàþùèì àêòèâàì áàíêà îòíîñÿòñÿ: êðåäèòû, ïðåäîñòàâ-
ëåííûå þðèäè÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì, âëîæåíèÿ â öåííûå 
áóìàãè, çàäîëæåííîñòü ïî ññóäàì, ñðåäñòâà, ïåðåäàííûå â ëèçèíã, 
ôàêòîðèíã, ôîðôåéòèíã, ñðåäñòâà â ÑÊÂ, äðàãîöåííûå ìåòàëëû è 
êàìíè, êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà â âàëþòå, ïðàâà ó÷àñòèÿ â óñòàâ-
íûõ êàïèòàëàõ þðèäè÷åñêèõ ëèö, ìåæáàíêîâñêèå êðåäèòû. 

Êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí íàêîïè-
ëè çíà÷èòåëüíûé îïûò ïî îïðåäåëåíèþ ïàðàìåòðîâ, õàðàêòåðèçóþ-
ùèõ ñîñòàâíûå êîìïîíåíòû ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ, â òîì ÷èñëå: 
ñðåäíÿÿ äîëÿ ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ (Àð) â îáùèõ àêòèâàõ (Àî) — 
87%; äîëÿ êðåäèòîâ íåôèíàíñîâîìó êàïèòàëó (Àê) — 58%; äîëÿ 
âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè (Àöá) — 22%. 

Èñõîäíûå äàííûå ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 9.14 è 9.15. 
 

Ò à á ë è ö à  9.14 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

¹ 
ï/ï 

Ïîçèöèè Òûñ. ðóá. 

1 Äåíåæíûå ñðåäñòâà è ñ÷åòà â ÖÁ ÐÔ 5 044 619 
2 Ãîñóäàðñòâåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 4 718 188 
3 Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 9 624 319 
4 ×èñòûå âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè äëÿ ïåðåïðîäàæè 3206 

4.1. Öåííûå áóìàãè äëÿ ïåðåïðîäàæè (áàëàíñîâàÿ ñòîè-
ìîñòü) 3206 

4.2. Ðåçåðâ ïîä âîçìîæíîå îáåñöåíåíèå öåííûõ áóìàã 0 
5 Ññóäíàÿ è ïðèðàâíåííàÿ ê íåé çàäîëæåííîñòü 41 022 366 

5.1. Ïðîöåíòíûå íà÷èñëåíèÿ (âêëþ÷àÿ ïðîñðî÷åííûå) 36 768 
6 Ñðåäñòâà, ïåðåäàííûå â ëèçèíã 0 
7 Ðåçåðâû ïîä âîçìîæíûå ïîòåðè 6 668 805 
8 ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 34 453 561 
9 Îñíîâíûå ñðåäñòâà è íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, õî-

çÿéñòâåííûå ìàòåðèàëû è áûñòðîèçíàøèâàþùèåñÿ 
ïðåäìåòû 2 436 060 

10 ×èñòûå äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ è öåííûå áóìàãè è 
äîëÿ 2 436 060 

10.1. Äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ è öåííûå áóìàãè è äîëè 
(áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü) 2 946 932 

10.2. Ðåçåðâ ïîä âîçìîæíîå îáåñöåíåíèå öåííûõ áóìàã è 
äîëåé 510 872 

11 Íàðàùåííûå äîõîäû, àâàíñîâûå ðàñõîäû 52 009 
12 Ïðî÷èå àêòèâû 2 939 588 
13 Âñåãî àêòèâîâ 59 760 878 
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Ò à á ë è ö à  9.15 
Ðàñõîäíûå äàííûå 

 

¹ 
ï/ï 

Ïîçèöèè Òûñ. ðóá. 

1 Äåíåæíûå ñðåäñòâà, äðàãîöåííûå ìåòàëëû è êàìíè 7 432 159
2 Ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ÐÔ, â òîì ÷èñëå: 34 586 221

2.1 íàêîïèòåëüíûå ñ÷åòà ïðè âûïóñêå àêöèé 1404
2.2 îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû â ÖÁ ÐÔ 27 230 299
3 Ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 11 168 276
4 Êðåäèòû ïðåäîñòàâëåííûå (âñåãî), èç íèõ: 208 719 484

4.1 ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü 9 760 795
4.2 êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå ïðåäïðèÿòèÿì è îðãà-

íèçàöèÿì 130 433 344
4.3 êðåäèòû áàíêàì 20 924 868
5 Öåííûå áóìàãè 173 849 356

5.1 Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè 135 523 222
5.2 Âåêñåëÿ 23 557 617
6 Îñíîâíûå ñðåäñòâà, õîçÿéñòâåííûå çàòðàòû è íåìà-

òåðèàëüíûå àêòèâû, ëèçèíã 30 704 191
7 Ó÷àñòèå â äî÷åðíèõ è êîíòðîëèðóåìûõ îðãàíèçà-

öèÿ, à òàêæå ñðåäñòâà, íàïðàâëåííûå íà ïðèîáðåòå-
íèå äîëåé (ïàåâ) äëÿ ó÷àñòèÿ â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ 
þðèäè÷åñêèõ ëèö 4 681 872

8 Ïðîñðî÷åííûå ïðîöåíòû ïî êðåäèòàì 4 682 507
9 Ñðåäñòâà â ðàññðî÷êó 15 294 037

9.1 Ìåæáàíêîâñêèå ðàñ÷åòû 56 378
10 Ïðî÷èå ðàçìåùåííûå ñðåäñòâà, â òîì ÷èñëå: 13 577 055

10.1 ïðî÷èå ðàçìåùåííûå ñðåäñòâà è äåïîçèòû â áàíêàõ 10 682 773
10.1.1 âêëþ÷àÿ äåïîçèòû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ äëÿ 

ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì ïëàñòèêîâûõ êàðò 4923
11 Ðàñ÷åòû ñ äåáèòîðàìè 5 198 108
12 Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 6 348 936
13 Ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè 8097 240

13.1 Ðàñõîäû 6 696 363
13.2 Óáûòêè 1 400 877
14 Èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè 3 993 011
15 Àêòèâû 514 419 993

 
Òðåáóåòñÿ: 
1) âûÿâèòü è îáîñíîâàòü ñîñòàâ è ñòðóêòóðó ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ 

êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïî èññëåäóåìûì âàðèàíòàì, ðàññ÷èòàòü èõ 
çíà÷åíèÿ â ñðàâíåíèè ñ óêàçàííûìè âûøå ýêñïåðòíûìè äàííûìè; 

2) îïðåäåëèòü âîçìîæíûå ïðèîðèòåòû ïî ïîâûøåíèþ ýôôåê-
òèâíîñòè êðåäèòíîãî è èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëåé, à òàêæå ïî 
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ðàöèîíàëèçàöèè ïðîöåäóðíûõ îñíîâ óïðàâëåíèÿ ñòðóêòóðíîé è ñî-
ñòàâîì ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ áàíêà â ïðåäëîæåííûõ âàðèàíòàõ. 

 

Çàäà÷à 14. Â ïðîöåññàõ óïðàâëåíèÿ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòüþ 
âàæíîå çíà÷åíèå èìååò ðàöèîíàëèçàöèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ íåïðîöåíò-
íûõ (íàêëàäíûõ) ðàñõîäîâ, ÷òî â îïðåäåëåííîé ìåðå âëèÿåò íà 
êîììåð÷åñêèé ðåçóëüòàò ðàáîòû êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. 

Îäíèì èç îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé îöåíêè ðåçóëüòàòèâíîñòè 
óïðàâëåíèÿ ðèñêîì íàêëàäíûõ ðàñõîäîâ ÿâëÿåòñÿ ïàðàìåòð, õàðàê-
òåðèçóþùèé îòíîøåíèå íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ è òåêóùèõ äîõîäîâ. 
Íåïðîöåíòíûå ðàñõîäû âêëþ÷àþò: ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû, ýêñ-
ïëóàòàöèîííûå è äðóãèå ðàñõîäû. 

Ñ ó÷åòîì òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ íàêëàäíûõ ðàñõîäîâ óðîâåíü 
äàííîãî ïàðàìåòðà, ïî çàðóáåæíûì îöåíêàì, äîñòèãàåò 50—60%. 
Âìåñòå ñ òåì òåìïû ðîñòà íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ íå äîëæíû îïå-
ðåæàòü òåìïû ðîñòà äîõîäîâ áàíêà. 

Èñõîäíûå äàííûå âàðèàíòîâ ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 9.10 è 9.16. 
 

Ò à á ë è ö à  9.16 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Âàðèàíòû, òûñ. ðóá. 
¹ ï/ï Ïîçèöèè 

I II 

1 Ôîíäû çàðàáîòíîé ïëàòû 158 077,07 31 948, 6 
2 Ýêñïëóàòàöèîííûå 50 935,9 55 076,5 
3 Äðóãèå òåêóùèå ðàñõîäû 2 113 175,5 398 603,4 

 
Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü çàòðàòû, ñâÿçàííûå ñ íåïðîöåíòíûìè ðàñõîäàìè, 

ðàññ÷èòàòü ïàðàìåòðû èõ ðåãóëèðîâàíèÿ; 
2) âûÿâèòü ñòåïåíü èçìåíåíèÿ äîõîäîâ è íåïðîöåíòíûõ ðàñõî-

äîâ áàíêîâ, îáîñíîâàòü òåíäåíöèè ðàöèîíàëüíîãî óïðàâëåíèÿ íà-
êëàäíûìè ðàñõîäàìè â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ. 

 
Çàäà÷à 15. Îäíèì èç âàæíûõ ïîêàçàòåëåé âàðèàíòíîé îöåíêè 

ýôôåêòèâíîñòè ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñíîãî ïîòåí-
öèàëà ÿâëÿåòñÿ ïàðàìåòð, âûðàæàþùèé îòíîøåíèå áàëàíñîâîãî ðå-
çóëüòàòà (ïðèáûëè èëè óáûòêà) ê âàëþòå áàëàíñà êðåäèòíîé îðãàíè-
çàöèè. 
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Îñîáîå çíà÷åíèå çäåñü èìååò äåòàëüíûå ðàñ÷åò ñòåïåíè âëèÿíèÿ 
ðåçóëüòàòèâíûõ ñ÷åòîâ ïî ïàññèâíûì è àêòèâíûì îïåðàöèÿì íà 
áàëàíñîâóþ ïðèáûëü (óáûòîê) áàíêà. 

Äàííûå äëÿ âûïîëíåíèÿ çàäà÷è ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 9.17 è 9.18. 
 

Ò à á ë è ö à  9.17 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Âàðèàíòû, òûñ. ðóá. ¹ 
ï/ï 

Ïîçèöèè 
I II 

1 2 3 4 

1 Óñòàâíûé êàïèòàë 592 090,0 1000,0
2 Ïðî÷èå ôîíäû è äðóãèå ñîáñòâåííûå 

èñòî÷íèêè 4 004 974,1 191 967,6
3 Ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà 1 673 726,0 973 384,4
4 Èñïîëüçîâàíî ïðèáûëè â îò÷åòíîì ãîäó 460 020,6 344 315,5
5 Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) 

îò÷åòíîãî ãîäà 1 213 705,4 629 068,9
6 Âñåãî ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ 5 810 769,5 2 549 836,5
7 Êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå ÖÁ ÐÔ 0 0
8 Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 7 998 505,0 207 525 451,3
9 Ñðåäñòâà êëèåíòîâ, âêëþ÷àÿ âêëàäû 

íàñåëåíèÿ 7 801 206,5 354 664 344,2
10 Âûïóùåííûå êðåäèòíîé îðãàíèçàöè-

åé äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 282 450,0 0
11 Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 3 637 985,4 1 891 688,7
12 Âñåãî îáÿçàòåëüñòâ 19 720 146,9 564 081 484,2
13 Ïðî÷èå ïàññèâû 628 521,4 95 020,0
14 Âñåãî ïàññèâîâ 26 159 437,8 566 726 340,7
15 Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ÐÔ, êàññà 

è ïðèðàâíåííûå ê íåé ñðåäñòâà 591 117,5 135 910,6
16 Â òîì ÷èñëå äåïîíèðîâàííûå îáÿçà-

òåëüíûå ðåçåðâû 359 200,9 0
17 Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 2 290 623,3 37 435 566,9
18 Âëîæåíèÿ â ãîñóäàðñòâåííûå äîëãî-

âûå îáÿçàòåëüñòâà 2 063 794,8 1 502 901,9
19 Öåííûå áóìàãè äëÿ ïåðåïðîäàæè 2 146 623,0 0
20 Êðåäèòû îðãàíèçàöèÿì, íàñåëåíèþ 

è ëèçèíã êëèåíòàì 16 437 999,3 519 319 134,7
21 Â òîì ÷èñëå êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì 8 308 237,2 167 965 425,0
22 Ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî 

ññóäàì 784 032,6 3 686,7
23 ×èñòûå êðåäèòû è ëèçèíã êëèåíòàì 

(ñòð. 23 = ñòð. 21 – ñòð. 22) 15 653 966,7 519 315 448,0
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Îêîí÷àíèå òàáë. 9.17 
 

1 2 3 4 

24 Îñíîâíûå ñðåäñòâà è íåìàòåðèàëü-
íûå àêòèâû 423 702,7 100 636,2

25 Äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ â öåííûå 
áóìàãè 798 778,8 6 404 546,8

26 Ïðî÷èå àêòèâû 2 190 831,0 1 831 330,3
27 Âñåãî àêòèâîâ 26 159 437,8 566 726 340,7

 
Ò à á ë è ö à  9.18 

Ðàñ÷åòíûå äàííûå 
 

Âàðèàíòû, òûñ. ðóá. ¹ 
ï/ï 

Íàèìåíîâàíèå ïîçèöèé 
I II 

1 Áàëàíñîâûé ðåçóëüòàò: 
ïðèáûëü (+) óáûòîê (–) 1 673 726,0 973 384,4 

2 Íàëîãè, âûïëà÷åííûå èç ïðèáûëè 428 007,8 95 450,1 
3 ×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ãîäà 1 245 718,2 877 934,3 

 
Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü íàèáîëåå ïðèîðèòåòíûé âàðèàíò ïîâûøåíèÿ ýô-

ôåêòèâíîñòè ðåñóðñíîãî ïîòåíöèàëà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé; 
2) ðàñêðûòü ïðè÷èíû è ïîñòàòåéíî âûÿâèòü ðåçåðâû ïîâûøåíèÿ 

ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ. 
 
Çàäà÷à 16. Óðîâåíü èñïîëüçîâàíèÿ ðåçåðâîâ â ñôåðå àêòèâíûõ 

îïåðàöèé â îïðåäåëåííîé ìåðå îòðàæàåòñÿ â ïàðàìåòðå êîíöåíòðè-
ðîâàííîé ðåàëèçàöèè íåðàáîòàþùèõ àêòèâîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. 

Â ñîñòàâ íåðàáîòàþùèõ àêòèâîâ áàíêà âõîäÿò: ñðåäñòâà íà ñ÷å-
òàõ â ÖÁ ÐÔ, êàññà, îñíîâíûå ñðåäñòâà, õîçÿéñòâåííûå ìàòåðèàëû 
è íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ (â ðóáëÿõ), íåâçû-
ñêàííûå ñóììû, ïðî÷èå äåáèòîðû (â ðóáëÿõ). 

Ñîãëàñíî ýêñïåðòíûì äàííûì, äîëÿ íåðàáîòàþùèõ àêòèâîâ 
(Àíð) â îáùèõ àêòèâàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïðîìûøëåííî ðàç-
âèòûõ ñòðàí äîñòèãàåò 13%. 

Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü ñîñòàâíûå êîìïîíåíòû íåðàáîòàþùèõ àêòèâîâ 

êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, èñïîëüçóÿ èñõîäíûå äàííûå (ñì. òàáë. 9.13 
è 9.14), âûÿâèòü è àðãóìåíòèðîâàòü âîçìîæíûå îòêëîíåíèÿ îò òðå-
áîâàíèé çàðóáåæíîé ïðàêòèêè; 
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2) ðàññìîòðåòü ôàêòîðû ðàöèîíàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ íåðàáî-
òàþùèõ àêòèâîâ, à òàêæå èõ èñïîëüçîâàíèå ñ ó÷åòîì ïðèîðèòåòíûõ 
íàïðàâëåíèé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ. 

 
Çàäà÷à 17. Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèòè÷åñêîé îöåíêè äåÿòåëüíîñòè 

êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè îñîáîå çíà÷åíèå èìååò âûÿâëåíèå ïàðàìåò-
ðîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ ïîýòàïíûå ðåçóëüòàòû ðàáîòû áàíêà, åãî ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòü è ðåíòàáåëüíîñòü. 

Ñïåêòð ðàññìàòðèâàåìûõ ïðîáëåì âêëþ÷àåò ïðåæäå âñåãî íåîá-
õîäèìîñòü îïðåäåëåíèÿ îñíîâíîãî è äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà, 
äîëè èõ ñîñòàâíûõ êîìïîíåíòîâ â îáùåì êàïèòàëå (ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâàõ) êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. 

Ñòðóêòóðà ñîñòàâíûõ ýëåìåíòîâ îñíîâíîãî è äîïîëíèòåëüíîãî 
êàïèòàëà â ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâàõ áàíêà îïðåäåëåíà Ïîëîæåíèåì 
ÖÁ ÐÔ ¹ 215-Ï (Ôîðìà ¹ 134 — åæåìåñÿ÷íàÿ). 

Òðåáóåòñÿ: 
1) èñïîëüçóÿ èñõîäíûå äàííûå (ñì. òàáë. 9.12 è 9.13), îïðåäå-

ëèòü ñóììàðíûå çíà÷åíèÿ îñíîâíîãî è äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà, 
âûÿâèòü èõ ñðàâíèòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè â îáùåì êàïèòàëå (ñîá-
ñòâåííûõ ñðåäñòâàõ) êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé; 

2) ïðîàíàëèçèðîâàòü îòêëîíåíèÿ îò òðåáîâàíèé ÖÁ ÐÔ, ðàñ-
êðûòü èõ ðåàëüíûå ïðè÷èíû ñ ó÷åòîì îáîñíîâàííûõ êëàññèôèêà-
öèîííûõ ïðèçíàêîâ. 

 
Çàäà÷à 18. Ïðèáûëüíîñòü îïåðàöèé êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé õà-

ðàêòåðèçóåò ýôôåêòèâíîñòü ðàáîòû è îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ðàçâè-
òèÿ áàíêîâ. Â ÷àñòíîñòè, ïàðàìåòð ïðèáûëüíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ êàê 
îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè: ê îñíîâíîìó êàïèòàëó; ê äîïîëíèòåëü-
íîìó êàïèòàëó, ê ñîáñòâåííûì ñðåäñòâàì (êàïèòàëó); ê îáùåé ñóì-
ìå àêòèâîâ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. 

Òðåáóåòñÿ: 
1) ðàññ÷èòàòü ïàðàìåòðû ïðèáûëüíîñòè îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ 

áàíêîâ, èñïîëüçóÿ äàííûå, ïðåäñòàâëåííûå â çàäà÷å 13 è òàáë. 9.14 
è 9.15; 

2) âûÿâèòü ñðàâíèòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè, îöåíèòü ðåçóëüòàòû 
êðåäèòíîé è èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, îïðåäåëèòü ïðèîðèòåòíûå 
òåíäåíöèè ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ îïåðàöèîííîãî ìåõà-
íèçìà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. 

 
Çàäà÷à 19. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè îïðåäå-

ëÿåòñÿ ðÿäîì ïàðàìåòðîâ, â êîòîðûõ îòðàæàåòñÿ ñâîåâðåìåííîå è 
êà÷åñòâåííîå âûïîëíåíèå áàíêîì îáÿçàòåëüñòâ, ñâÿçàííûõ ñ ôóíê-
öèîíèðîâàíèåì åãî îïåðàöèîííîãî ìåõàíèçìà. 
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Äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èñ-
ïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå ïàðàìåòðû: 

 õàðàêòåðèçóþùèé îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) 
ê îáùåé ñóììå àêòèâîâ; 

 èçìåðÿþùèé îòíîøåíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà ê îáùåé ñóììå 
àêòèâîâ; 

 îïðåäåëÿþùèé îòíîøåíèå äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà ê îáùåé 
ñóììå àêòèâîâ; 

 õàðàêòåðèçóþùèé îòíîøåíèå ðåçåðâîâ ïîä âîçìîæíûå ïîòåðè 
ê ñîáñòâåííûì ñðåäñòâàì (êàïèòàëó). 

Òðåáóåòñÿ: 
1) íà îñíîâå äàííûõ, ïðèâåäåííûõ â òàáë. 9.14 è 9.15 ðàññ÷èòàòü 

îñíîâíûå èíäèêàòîðû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé; 
2) îöåíèòü ñïîñîáíîñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïîëíîñòüþ è 

ñâîåâðåìåííî ðåàëèçîâàòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, îïðåäåëèòü ôàêòîðû 
âîçìîæíîãî óëó÷øåíèÿ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ. 

 

Çàäà÷à 20. Ðåíòàáåëüíîñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé îöåíèâàåòñÿ 
ðÿäîì êà÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ýôôåêòèâíîñòü 
ðàáîòû áàíêîâ. 

Ïàðàìåòðû ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëà è àêòèâîâ êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé âêëþ÷àþò ñëåäóþùèå ñîîòíîøåíèÿ: 

 ÷èñòîé ïðèáûëè è óñòàâíîãî êàïèòàëà; 
 ÷èñòîé ïðèáûëè è àêòèâîâ; 
 ÷èñòîé ïðèáûëè è êàïèòàëà (ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ); 
 ÷èñòîé ïðèáûëè è îñíîâíîãî êàïèòàëà â ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâàõ; 
 ÷èñòîé ïðèáûëè è äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà â ñîáñòâåííûõ 

ñðåäñòâàõ. 
Óêàçàííûå ïàðàìåòðû ñïîñîáñòâóþò âûÿâëåíèþ òåíäåíöèé â 

äèíàìèêå ïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ è ýôôåêòèâíîìó èññëåäîâàíèþ ñòðóê-
òóðíûõ êîìïîíåíòîâ êàïèòàëà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. 

Òðåáóåòñÿ: 
1) èñïîëüçóÿ äàííûå ïðåäûäóùèõ çàäàíèé (ñì. òàáë. 9.14 è 9.15), 

ïðîàíàëèçèðîâàòü äîñòèãíóòûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé; 

2) îïðåäåëèòü òåíäåíöèè ðîñòà äîõîäîâ, îöåíèòü ðåçóëüòàòèâ-
íîñòü óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì â áàíêàõ. 

 

Çàäà÷à 21. Âàæíîå çíà÷åíèå èìååò èññëåäîâàíèå ïîòåíöèàëüíûõ 
âîçìîæíîñòåé êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêà. 

Ê ÷èñëó ïàðàìåòðîâ, ó÷èòûâàþùèõ áàíêîâñêèå ðèñêè â ñôåðå 
èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, îòíîñÿòñÿ ñîîòíîøåíèÿ: 

 ñóììû ïðåäîñòàâëåííûõ êðåäèòîâ è îáùåé ñóììû àêòèâîâ; 
 ñóììû ðåçåðâîâ ïîä âîçìîæíûå ïîòåðè è îáùåé ñóììû àêòèâîâ. 
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Äèíàìèêà ïîâûøåíèÿ çíà÷åíèé ïàðàìåòðîâ õàðàêòåðèçóåò óâå-
ëè÷åíèå ðèñêîâûõ ñèòóàöèé â ïðîöåññå ðåàëèçàöèè êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ áàíêà. 

Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü ñðàâíèòåëüíûå çíà÷åíèÿ ïàðàìåòðîâ èñïîëüçîâà-

íèÿ êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé áàíêîâ (ñì. òàáë. 9.14 è 9.15); 
2) ïðîàíàëèçèðîâàòü âûÿâëåííûå âîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè êðåäèò-

íîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ ñ ó÷åòîì ïîçèòèâíûõ è íåãàòèâíûõ òåíäåíöèé. 
 

Çàäà÷à 22. Â ïðîöåññå àíàëèçà ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè áàíêà 
ñóùåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ïàðàìåòðà îáåñïå÷åíèÿ (ïîêðûòèÿ) 
íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ íåïðîöåíòíûìè äîõîäàìè. 

Ïàðàìåòð îòðàæàåò äèíàìèêó ñîñòàâíûõ êîìïîíåíòîâ, âîçäåéñò-
âóþùèõ íà ðåçóëüòàò òåêóùåé ðàáîòû êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, è 
îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì íåïðîöåíòíûõ äîõîäîâ è íåïðîöåíò-
íûõ ðàñõîäîâ. Â çàðóáåæíîé ïðàêòèêå åãî çíà÷åíèå äîñòèãàåò 50%. 

Òðåáóåòñÿ: 
1) íà îñíîâå èñïîëüçîâàíèÿ èñõîäíûõ äàííûõ (ñì. òàáë. 9.10 è 

9.16) îïðåäåëèòü ðàñ÷åòíûå âàðèàíòû óêàçàííîãî ïàðàìåòðà; 
2) âûÿâèòü è ðàññìîòðåòü ôàêòîðû ïîâûøåíèÿ ðåçóëüòàòèâíîñòè 

áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, â ÷àñòíîñòè îöåíèòü ñòåïåíü âëèÿíèÿ 
ñòðóêòóðíûõ ýëåìåíòîâ íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ íà ðåçóëüòàòû ðàáî-
òû êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. 

 

Çàäà÷à 23. Äëÿ ðàöèîíàëèçàöèè ðåãëàìåíòèðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ 
ðèñêîâ èñïîëüçóåòñÿ ïàðàìåòð, õàðàêòåðèçóþùèé óðîâåíü ÷èñòîé 
ïðîöåíòíîé ìàðæè áàíêà (Ì÷ï). 

ï ï
÷ï

á

Ä – Ð
Ì ,

À
  (9.13) 

ãäå Äï — ïðîöåíòíûå äîõîäû áàíêà; 
Ðï — ïðîöåíòíûå ðàñõîäû áàíêà; 
Àá — àêòèâû áàíêà. 
 

Ñðåäíèé óðîâåíü ÷èñòîé ïðîöåíòíîé ìàðæè â áàíêîâñêîé ñôåðå 
ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí ðàâåí 2,4%. 

Èñõîäíûå äàííûå äëÿ ðàñ÷åòíûõ âàðèàíòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 9.9 
è 9.17. 

Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü óðîâåíü ÷èñòîé ïðîöåíòíîé ìàðæè áàíêîâ; 
2) îöåíèòü ñðàâíèòåëüíûå âàðèàíòû ïðîöåññîâ óïðàâëåíèÿ ïðî-

öåíòíûìè ðèñêàìè â áàíêàõ, âûÿâèòü è îáîñíîâàòü ïðè÷èíû îò-
êëîíåíèé îò ñðåäíèõ çíà÷åíèé ïàðàìåòðîâ, ðàññ÷èòûâàåìûõ â çàðó-
áåæíîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå. 



Глава 10 
 

Ñáåðåãàòåëüíûå áàíêè 

10.1. Îïåðàöèè Ñáåðåãàòåëüíîãî áàíêà ÐÔ 
ïî âêëàäàì 

Âàæíåéøåé ÷àñòüþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ ñáåðå-
ãàòåëüíûå áàíêè, çàíèìàþùèìèñÿ ïðèâëå÷åíèåì ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ 
âî âêëàäû. Ðàçìåùåíèå ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì ïðåäîñòàâëå-
íèÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ, èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, ïîêóïêè öåííûõ áóìàã, 
ïðèîáðåòåíèÿ áàíêîâñêèõ êàðò. 

Îñíîâíûìè âèäàìè âêëàäîâ, îòêðûâàåìûõ â Ñáåðåãàòåëüíîì 
áàíêå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ, ÿâëÿþòñÿ: 

1) âêëàäû â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè — äî âîñòðåáîâàíèÿ 
(íåîãðàíè÷åííûé ñðîê õðàíåíèÿ); óíèâåðñàëüíûé (ïÿòü ëåò); çàð-
ïëàòíûé (ïÿòü ëåò); ïåíñèîííûé ïëþñ (òðè ãîäà); ïåíñèîííûé äå-
ïîçèò (äâà ãîäà); ïåíñèîííûé ïîïîëíÿåìûé äåïîçèò (òðè ìåñÿöà è 
îäèí äåíü; øåñòü ìåñÿöåâ; îäèí ãîä è îäèí ìåñÿö; äâà ãîäà); äåïî-
çèò (îäèí ìåñÿö è îäèí äåíü; òðè ìåñÿöà è îäèí äåíü; øåñòü ìåñÿ-
öåâ; îäèí ãîä è îäèí ìåñÿö; äâà ãîäà); ïîïîëíÿåìûé äåïîçèò (øåñòü 
ìåñÿöåâ; îäèí ãîä è îäèí ìåñÿö; äâà ãîäà); îñîáûé (øåñòü ìåñÿöåâ; 
îäèí ãîä è îäèí ìåñÿö; äâà ãîäà); 

2) âêëàäû â äîëëàðàõ ÑØÀ è åâðî — äî âîñòðåáîâàíèÿ (íåîãðà-
íè÷åííûé ñðîê õðàíåíèÿ); óíèâåðñàëüíûé (ïÿòü ëåò); äåïîçèò (îäèí 
ìåñÿö è îäèí äåíü, òðè ìåñÿöà è îäèí äåíü; øåñòü ìåñÿöåâ îäèí 
ãîä è îäèí ìåñÿö, äâà ãîäà); ïîïîëíÿåìûé äåïîçèò (øåñòü ìåñÿöåâ, 
îäèí ãîä è îäèí ìåñÿö, äâà ãîäà); îñîáûé (íà øåñòü ìåñÿöåâ, îäèí 
ãîä è îäèí ìåñÿö, äâà ãîäà). 

Ñ 16 ôåâðàëÿ 2006 ã. ïðîëîíãàöèÿ íåêîòîðûõ âèäîâ ðóáëåâûõ 
âêëàäîâ ïðîèçâîäèòñÿ ñ èçìåíåíèåì íàçâàíèÿ âêëàäà è óñëîâèé. 
Íàïðèìåð, ðóáëåâûé âêëàä, ðàíåå íàçûâàåìûé «Íàêîïèòåëüíûé 
Ñáåðáàíêà Ðîññèè», òåïåðü íàçûâàåòñÿ «Ïîïîëíÿåìûì äåïîçèòîì 
Ñáåðáàíêà Ðîññèè», «Ñðî÷íûé ïåíñèîííûé» — «Ïåíñèîííûì ïî-
ïîëíÿåìûì äåïîçèòîì Ñáåðáàíêà Ðîññèè». Âàëþòíûå âêëàäû 
«Þáèëåéíàÿ ðåíòà» è «Íîâûé åâðîïåéñêèé» ñòàëè âêëàäîì «Ïî-
ïîëíÿåìûé äåïîçèò». Ïî îòäåëüíûì âèäàì âêëàäîâ («Êîìïåíñàöè-
îííûé», «Ìîëîäåæíûé», «Îñîáûé íîìåðíîé», «Ñáåðåãàòåëüíûé», 
«Ñðî÷íûé») ïðèåì ñðåäñòâ ïðåêðàùåí. 

Êëàññèôèêàöèþ âêëàäîâ ìîæíî ïðîâåñòè ïî ñëåäóþùèì êðèòå-
ðèÿì: 

 ïî ýêîíîìè÷åñêîìó íàçíà÷åíèþ — ñîöèàëüíî-îðèåíòèðîâàííûå, 
êîìïåíñàöèîííûå; 
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 ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîðÿäêà èçúÿòèÿ è âîçìîæíîñòåé èõ èñïîëüçîâà-
íèÿ â êà÷åñòâå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ — âêëàäû, ïî êîòîðûì 
âêëàä÷èê ìîæåò ñîâåðøàòü ëþáûå îïåðàöèè; ñáåðåãàòåëüíûå 
âêëàäû; 

 ïî ñðîêàì õðàíåíèÿ — äî âîñòðåáîâàíèÿ; ñðî÷íûå; ñáåðåãàòåëüíûå; 
 ïî âèäó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê — ôèêñèðîâàííàÿ; ïëàâàþùàÿ; 
 ïî âàëþòå ïðåäîñòàâëåíèÿ — ðóáëåâûå; âàëþòíûå (â äîëëàðàõ 

ÑØÀ, åâðî). 
Ðàññìîòðèì îñíîâíûå óñëîâèÿ âêëàäîâ. 
1. Ñðîê âêëàäà. Âêëàä ïðèíèìàåòñÿ íà êîíêðåòíûé ñðîê èëè äî 

âîñòðåáîâàíèÿ. Ïî èñòå÷åíèè ñðîêà õðàíåíèÿ âêëàäà áàíê îáÿçóåòñÿ 
âûïëàòèòü âêëàä÷èêó ñóììó âíåñåííîãî âêëàäà è óñòàíîâëåííûé 
äîãîâîðîì äîõîä. Îäíàêî ñîãëàñíî ñò. 36 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà  
«Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè» áàíê îáÿçàí âûïëàòèòü 
âêëàä ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ âêëàä÷èêà, â òîì ÷èñëå è äî èñòå÷å-
íèÿ ñðîêà âêëàäà, îãîâîðåííîãî â äîãîâîðå. Ïðè âîñòðåáîâàíèè 
âêëàäà äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà õðàíåíèÿ, îãîâîðåííîãî â äîãîâîðå, äî-
õîä ïî âêëàäó âûïëà÷èâàåòñÿ ïî áîëåå íèçêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå, 
êàê è äîõîä çà õðàíåíèå âêëàäà ñâåðõ ñðîêà äîãîâîðà. 

2. Ïðîëîíãàöèÿ. Ïðîëîíãàöèÿ äîãîâîðà áåç ÿâêè âêëàä÷èêà ìî-
æåò ïðîèçâîäèòüñÿ íåîäíîêðàòíî (äî ïðèíÿòèÿ áàíêîì ðåøåíèÿ î 
ïðåêðàùåíèè îòêðûòèÿ äàííîãî âèäà âêëàäà), îãðàíè÷åííîå ÷èñëî 
ðàç (ñîãëàñíî óñëîâèÿì äîãîâîðà), íå ïðîèçâîäèòüñÿ. Òå÷åíèå ïðî-
ëîíãèðîâàííîãî ñðîêà íà÷èíàåòñÿ ñî äíÿ, ñëåäóþùåãî çà äíåì 
îêîí÷àíèÿ ïðåäûäóùåãî ñðîêà õðàíåíèÿ. 

3. Óñëîâèÿ îòêðûòèÿ ñ÷åòà. Íåêîòîðûå âèäû âêëàäîâ ìîãóò îò-
êðûâàòüñÿ òîëüêî ïðè ñîáëþäåíèè îïðåäåëåííûõ óñëîâèé. Íàïðè-
ìåð, äëÿ îòêðûòèÿ ïåíñèîííûõ âêëàäîâ êëèåíò äîëæåí ïðåäúÿâèòü 
ïåíñèîííîå óäîñòîâåðåíèå, ïîäòâåðæäàþùåå åãî ïðàâî íà ïîëó÷å-
íèå ïåíñèè. 

4. Äîïîëíèòåëüíûå âçíîñû. Ìîãóò ïðèíèìàòüñÿ áåç îãðàíè÷åíèÿ 
(âêëàä «Óíèâåðñàëüíûé», «Çàðïëàòíûé», «Äî âîñòðåáîâàíèÿ»), íå 
ïðèíèìàòüñÿ âîîáùå («Äåïîçèò ÑÁ ÐÔ»), ïðèíèìàòüñÿ ñ îïðåäå-
ëåííûì óñëîâèåì, êàê ïðàâèëî îãîâàðèâàåòñÿ ìèíèìàëüíàÿ ñóììà 
äîïîëíèòåëüíîãî âçíîñà («Ïîïîëíÿåìûé äåïîçèò ÑÁ ÐÔ»). 

5. Ðàñõîäíûå îïåðàöèè. Ñóùåñòâóþò ñëåäóþùèå óñëîâèÿ äîãîâîðà 
äëÿ òàêèõ îïåðàöèé: 

 îíè ìîãóò ñîâåðøàòüñÿ â ïðåäåëàõ îñòàòêà ñðåäñòâ íà ñ÷åòå 
(âêëàä «Äî âîñòðåáîâàíèÿ»); 

 íå ñîâåðøàþòñÿ, çà èñêëþ÷åíèåì çàêðûòèÿ ñ÷åòà ñ ïðè÷èñëå-
íèåì ïðîöåíòîâ çà âðåìÿ õðàíåíèÿ âêëàäà; 

 ñîâåðøàþòñÿ íà ñóììó, ïðåâûøàþùóþ ðàçìåð íåñíèæàåìîãî 
îñòàòêà, îïðåäåëÿåìîãî â äîãîâîðå; 
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 ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïðàâî ïîëó÷åíèÿ ïðîöåíòîâ, ïðèñîåäèíåííûõ 
êî âêëàäó. 

6. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ïðîöåíòíûå ñòàâêè 
ïî âíîâü îòêðûâàåìûì âêëàäàì â ÑÁ ÐÔ ÿâëÿþòñÿ ôèêñèðîâàííû-
ìè, ò.å. íå ïîäëåæàò èçìåíåíèþ â òå÷åíèå ñðîêà âêëàäà. Èñêëþ÷åíèå 
ñîñòàâëÿþò âêëàä «Äî âîñòðåáîâàíèÿ» è «Ïåíñèîííûé», à òàê æå âêëà-
äû, îòêðûòèå êîòîðûõ ïðåêðàùåíî (äåòñêèé öåëåâîé âêëàä è ò.ï.). 

Ïðè îòêðûòèè ëþáîãî âèäà âêëàäà ìåæäó ñáåðåãàòåëüíûì áàí-
êîì è âêëàä÷èêîì çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð, â êîòîðîì îãîâîðåíû óñëî-
âèÿ âêëàäà, à òàêæå ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòîðîí. Äîõîä ïî âñåì âè-
äàì âêëàäîâ èñ÷èñëÿåòñÿ èñõîäÿ èç êàëåíäàðíîãî êîëè÷åñòâà äíåé â 
ãîäó è óñòàíîâëåííîé ïî âêëàäàì ãîäîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî 
ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Ïñ Ä
È C

100 Ê
    (10.1) 

ãäå È — ñóììà íàñ÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ; 
Ñ — ñóììà, íà êîòîðóþ íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû; 

Ïñ — óñòàíîâëåííàÿ ïî âêëàäó ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 
Ä — êîëè÷åñòâî äíåé, ïðèíèìàåìîå â ðàñ÷åò ïðè íà÷èñëåíèè ïðî-

öåíòîâ; 
Ê – êàëåíäàðíîå êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó. 
 
Âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ – ýòî âêëàäû, ïî êîòîðûì íå óñòàíîâ-

ëåí ñðîê õðàíåíèÿ. Îíè ìîãóò áûòü èçúÿòû âêëàä÷èêîì èëè ïåðåâå-
äåíû äðóãîìó ëèöó â ëþáîå âðåìÿ áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî óâåäîìëå-
íèÿ áàíêà. 

Â îòëè÷èå îò âêëàäîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ ñðî÷íûå è ñáåðåãàòåëü-
íûå âêëàäû ïîìåùàþòñÿ â áàíêè íà îïðåäåëåííûé ñðîê è ïðèíîñÿò 
äîõîä âêëàä÷èêàì, îáû÷íî çàâèñÿùèé îò äëèòåëüíîñòè õðàíåíèÿ 
ñðåäñòâ íà áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ. 

Ñðî÷íûå âêëàäû ìîãóò áûòü èçúÿòû òîëüêî ïî îêîí÷àíèè ñðîêà 
õðàíåíèÿ âêëàäà, èíà÷å êëèåíò ëèøàåòñÿ ïîâûøåííûõ ïðîöåíòîâ 
èëè óïëà÷èâàåò áàíêó øòðàô. Îíè âûãîäíû áàíêó, òàê êàê èñïîëü-
çóÿ ñðåäñòâà âêëàä÷èêîâ, âíåñåííûå íà ñðî÷íûå âêëàäû, â êà÷åñòâå 
ðåñóðñà, îí ìîæåò áîëåå ñâîáîäíî ìàíåâðèðîâàòü èìè, ÷åì ñðåäñò-
âàìè âî âêëàäàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ. Ïðåèìóùåñòâà ñðî÷íûõ âêëàäîâ 
äëÿ áàíêîâ çàêëþ÷àþòñÿ òàêæå è â òîì, ÷òî îíè íå òðåáóþò ïîä-
äåðæàíèÿ ïîñòîÿííîãî ðåçåðâà ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è ìîãóò áûòü èñ-
ïîëüçîâàíû äëÿ äîëãîñðî÷íûõ âëîæåíèé, à êëèåíòó îíè ïîçâîëÿþò 
ïîëó÷èòü áîëåå âûñîêèå äîõîäû. Íåäîñòàòîê ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ äëÿ 
êëèåíòîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíè íå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ 
ðàçëè÷íûõ ïåðå÷èñëåíèé è ÷àñòè÷íîãî ïîëó÷åíèÿ äåíåã èç õðàíÿ-
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ùèõñÿ â âèäå äåïîçèòà ñóìì, à äëÿ áàíêà — â òîì, ÷òî ó íèõ óâåëè-
÷èâàþòñÿ çàòðàòû íà âûïëàòó äîõîäîâ âêëàä÷èêîâ. 

Ñáåðåãàòåëüíûå âêëàäû íàñåëåíèÿ – ýòî ðàçíîâèäíîñòü ñðî÷íûõ 
âêëàäîâ, êîòîðûå îòêðûâàþòñÿ ÷àñòíûìè êëèåíòàìè ñ öåëüþ ïîëó-
÷åíèÿ ïîâûøåííîãî äîõîäà â òå÷åíèå îòíîñèòåëüíî äëèòåëüíîãî 
ñðîêà íàêîïëåíèÿ ñðåäñòâ íà îïðåäåëåííûå öåëè (äëÿ îñóùåñòâëå-
íèÿ â äàëüíåéøåì êðóïíûõ ïîêóïîê, îáåñïå÷åíèÿ â ñòàðîñòè, íà 
ñëó÷àé íåïðåäâèäåííûõ ðàñõîäîâ è ò.ï.) Ó÷èòûâàÿ òàêóþ íàïðàâ-
ëåííîñòü ñáåðåãàòåëüíûõ âêëàäîâ, èì îáåñïå÷èâàåòñÿ íàèáîëüøàÿ 
ñîöèàëüíàÿ çàùèòà: âî-ïåðâûõ, êëèåíò ìîæåò â ìàêñèìàëüíî êî-
ðîòêèå ñðîêè ñíÿòü äåíüãè ñî âêëàäà; âî-âòîðûõ, óñòàíàâëèâàåòñÿ 
áîëåå âûñîêàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ÷åì ïî äðóãèì âêëàäàì. 

Ê òàêèì âêëàäàì îòíîñÿòñÿ: «Äåïîçèò Ñáåðáàíêà Ðîññèè»; «Ïî-
ïîëíÿåìûé äåïîçèò Ñáåðáàíêà Ðîññèè» è äð. 

Ñëåäóåò îòìåòèòü îáùåå ïðàâèëî, èñïîëüçóåìîå ïðè îòêðûòèè 
ñðî÷íûõ è ñáåðåãàòåëüíûõ âêëàäîâ. Äëÿ íèõ õàðàêòåðíû ïîâûøåí-
íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè çà õðàíåíèå âêëàäîâ. Îäíàêî â ñëó÷àå âîñ-
òðåáîâàíèÿ âêëàäà äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà õðàíåíèÿ, äîõîä âûïëà÷èâà-
åòñÿ ïî ñòàâêå, óñòàíîâëåííîé ïî âêëàäó äî âîñòðåáîâàíèÿ. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Âêëàä äî âîñòðåáîâàíèÿ áûë îòêðûò 15 ÿíâàðÿ 2006 ã. 
íà ñóììó 10 000 ðóá., ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 0,1%. 15 ìàðòà âêëàä÷èê 
ñíèìàåò ñî ñ÷åòà 1000 ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ñóììó ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó çà I êâàðòàë 2006 ã. 
2) ñóììó êàïèòàëèçàöèè ïðîöåíòîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 àïðåëÿ 

2006 ã. 
Ðåøåíèå. Ïðè îòêðûòèè âêëàäà â êàðòî÷êó ëèöåâîãî ñ÷åòà çàíî-

ñÿòñÿ äàííûå: äàòà — 15 ÿíâàðÿ 2004 ã.; ïðèõîä — 10 000; îñòàòîê — 
10 000. Îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ïðîöåíòîâ (76 — êîëè÷åñòâî äíåé äî 
êîíöà êàëåíäàðíîãî êâàðòàëà, 365 — êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó): 

10 000 76 0,1
2,8 ðóá.

365 100
 




 

15 ìàðòà 2006 ã. âêëàä÷èê ñíèìàåò 1000 ðóá. (16 — êîëè÷åñòâî 
äíåé äî êîíöà êàëåíäàðíîãî êâàðòàëà, 366 – êîëè÷åñòâî äíåé â âè-
ñîêîñíîì ãîäó): 

10 000 0,1 16
0,04 ðóá.

100 365
 




 

Â êàðòî÷êó ëèöåâîãî ñ÷åòà çàíîñÿòñÿ ñëåäóþùèå äàííûå: äàòà — 
31 ìàðòà 2004 ã.; ðàñõîä — 1000; îñòàòîê — 9000; ïðîöåíòû îò÷èñ-
ëåííûå — 0,04; ïðîöåíòû (îñòàòîê) — 2,04 (2,08—0,04). 
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Â ïåðâûé ðàáî÷èé äåíü íîâîãî êâàðòàëà áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ êà-
ïèòàëèçàöèÿ ïðîöåíòîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 àïðåëÿ 2006 ã. è â êàðòî÷-
êó ëèöåâîãî ñ÷åòà áóäåò çàïèñàíî: äàòà — 1 àïðåëÿ 2006 ã.; ïðèõîä — 
2,04; îñòàòîê — 9002,04; ïðîöåíòû íà÷èñëåííûå — 9,00. 

900 0,01
9 ðóáëåé 00 êîï.

100


  

 

Çàäà÷à 2. Ñðî÷íûé âêëàä áûë îòêðûò 5 ÿíâàðÿ 2006 ã. â ñóììå 
10 000 ðóá., à 20 ôåâðàëÿ 2007 ã. âêëàä÷èê îáðàòèëñÿ ñ ïðîñüáîé â 
áàíê î çàêðûòèè ñ÷åòà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäó 11% ãîäîâûõ. 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ñóììó ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó; 
2) ñóììó äîõîäà íà äåíü çàêðûòèÿ ñ÷åòà. 
Ðåøåíèå. Ðàñ÷åò ïðîöåíòîâ ïðîèçâîäèòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 
10 000 365 11

1084,93 ðóá.
365 100

 



 

Ñ 1 ÿíâàðÿ 2007 ã. ïî äåíü çàêðûòèÿ ñ÷åòà 20 ôåâðàëÿ 2007 ã. 
èñ÷èñëÿåòñÿ äîõîä: 

1084,93 50 11
16,35 ðóá.

365 100
 




 

 

Çàäà÷à 3. Âêëàä÷èê 21 ìàÿ 2001 ã. âíåñ âî âêëàä «Îñîáûé âêëàä 
Ñáåðáàíêà Ðîññèè» 40 000 ðóá., 6 èþíÿ 2001 ã. ñäåëàë äîïîëíèòåëü-
íûé âçíîñ 70 000 ðóá., 1 ôåâðàëÿ 2002 ã. ñíÿë ñî ñ÷åòà 5000 ðóá. 

Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ñóììó íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ ê êîíöó 
ñðîêà âêëàäà 

Ðåøåíèå. Òàê êàê ñ ó÷åòîì äîïîëíèòåëüíîãî âçíîñà, ïðîèçâå-
äåííîãî â òå÷åíèå 30 êàëåíäàðíûõ äíåé ñî äíÿ îòêðûòèÿ ñ÷åòà, 
âêëàä ñîñòàâèë 110 000 ðóá. (ðàçìåð íåñíèæàåìîãî îñòàòêà óâåëè÷åí 
ñ 30 000 äî 100 000 ðóá.), ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäó ñîñòàâèò 7% 
ãîäîâûõ. 

Íà÷èñëÿåì ïðîöåíòû: 

1) 
30 000 16 7

92,05 ðóá.
100 365

 



; 

110 000 76 7
1603,29 ðóá.

100 365
 




 

Çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà õðàíåíèÿ íà÷èñëåííûå ïðîöåíòû ñîñòàâ-
ëÿþò 92,05 + 1603,29 = 1695,34 ðóá. Çà âòîðûå òðè ìåñÿöà: 

2) 
111 603,29 7 92

1969,11 ðóá.
100 365

 



; 

3) 
113 572,4 7 92

2003,85 ðóá.
100 365
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Ïðîöåíòû îò÷èñëåííûå ñîñòàâÿò: 
5000 7 20

19,18 ðóá.
100 365

 



 

Êàïèòàëèçàöèÿ 22 ôåâðàëÿ 2002 ã. ñîñòàâëÿåò:  
2003,85 – 19,18 = = 1984,67 ðóá. 
Ïðîèçâåäåì äàëüíåéøèå ðàñ÷åòû: 

4) 
110 557,07 89 7

1887,04 ðóá.
100 365

 



; 

5) 
112 444,11 92 7

1983,95 ðóá.
100 365

 



; 

6) 
114 428,06 92 7

2018,95 ðóá.
100 365

 



; 

7) 
116 447,01 92 7

2054,57 ðóá.
100 365

 



; 

8) 
118 501,58 7 91

2068,10 ðóá.
100 365

 



 

Òàêèì îáðàçîì, ñóììà íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ ê êîíöó ñðîêà 
ïî äîãîâîðó ñîñòàâèò 120 ðóá. 68 êîï. 

 

Çàäà÷à 4. 15 íîÿáðÿ 2005 ã. êëèåíò îòêðûë â áàíêå ñ÷åò íà îäèí 
ãîä è îäèí ìåñÿö ïîä 9% ãîäîâûõ (ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ôèêñèðîâàí-
íàÿ, ò.å. íåèçìåííà â òå÷åíèå âñåãî ñðîêà õðàíåíèÿ). Ïðîöåíòû ñî-
ãëàñíî óñëîâèÿì äîãîâîðà íà÷èñëÿþòñÿ ïî èñòå÷åíèè êàæäîãî òðåõ-
ìåñÿ÷íîãî ïåðèîäà, îïðåäåëÿåìîãî ñ äàòû îòêðûòèÿ ñ÷åòà ïî âêëàäó 
(ñ äàòû ïðîëîíãàöèè) è ïî èñòå÷åíèè îñíîâíîãî (ïðîëîíãèðîâàííî-
ãî) ñðîêà õðàíåíèÿ âêëàäà. Â ñëó÷àå äîñðî÷íîãî âîñòðåáîâàíèÿ 
ñóììû âêëàäà â òå÷åíèå îñíîâíîãî (ïðîëîíãèðîâàííîãî) ñðîêà õðà-
íåíèÿ âêëàäà äîõîä çà íåïîëíûé ñðîê õðàíåíèè èñ÷èñëÿåòñÿ: ïðè 
äîñðî÷íîì âîñòðåáîâàíèè â òå÷åíèå ïåðâûõ 2000 äíåé — èñõîäÿ èç 
ïðîöåíòíîé ñòàâêè 0,1% ãîäîâûõ, ïî èñòå÷åíèè 200 äíåé – èñõîäÿ 
èç 1/2 ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî âêëàäó.    

Ïåðâîíà÷àëüíûé âçíîñ ñîñòàâèë 12 140 ðóá. 00 êîï.  14 àïðåëÿ 
2006 ã. êëèåíò âíåñ äîïîëíèòåëüíûé âçíîñ 5000 ðóá. Ñ÷åò áûë çà-
êðûò 19 äåêàáðÿ 2006 ã. 

Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó, ïîëó÷åííóþ êëèåíòîì áàíêà ïðè 
çàêðûòèè ñ÷åòà.  

Ðåøåíèå. Äàòà îêîí÷àíèÿ ñðîêà õðàíåíèÿ âêëàäà 15 äåêàáðÿ 2006 ã., 
äàòà âîçâðàòà âêëàäà  ïî äîãîâîðó 16 äåêàáðÿ 2006 ã.  

Ïðîèçâåäåì ðàñ÷åòû. 
15 íîÿáðÿ 2005 ã. îòêðûòèå ñ÷åòà — 12 140 ðóá. 00 êîï.  
15 ôåâðàëÿ 2006 ã. îñóùåñòâëåíà êàïèòàëèçàöèÿ ïðîöåíòîâ:    

(12 140 ½ 9 ½ 92) / 365 ½ 100 = 275,40 (ò.å. 275 ðóá. 40 êîï.). 
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14 àïðåëÿ 2006 ã. ïðîèçâåäåí äîïîëíèòåëüíûé âçíîñ: 5000 ðóá. 00 êîï.  
15 ìàÿ 2006 ã. îñóùåñòâëåíà êàïèòàëèçàöèÿ ïðîöåíòîâ: 

[(12 140 + 275,40) ½ 9 ½ 89] / 365 ½ 100 = 272,46; 
(5000 ½ 9 ½ 31) / 365 ½ 100 = 38,22; 
272,46 + 38,22 = 310,68. 
[(12 140 + 275,40) ½ 9 ½ 58] / 365 ½ 100 = 177,56; 
[(12 140 + 275,40 + 5000) ½ 9 ½ 31] / 365 ½ 100 = 133,12; 
177,56 + 133,12 = 310,68 (ò.å. 310 ðóá. 68 êîï.). 

15 àâãóñòà 2006 ã. îñóùåñòâëåíà êàïèòàëèçàöèÿ ïðîöåíòîâ: 
12 140 + 275,40 + 5000 + 310,68 = 17 726,08; 
(17 726,08 ½ 9 ½ 92) / (365 ½ 100) = 402,11 (ò.å. 402 ðóá. 11 êîï.). 

15 íîÿáðÿ 2006 ã. îñóùåñòâëåíà êàïèòàëèçàöèÿ ïðîöåíòîâ: 
17 726,08 + 402,11 = 18 128,19; 
(18 128,19 ½ 9 ½ 92) / (365 ½ 100) = 411,24 (ò.å. 411 ðóá. 24 êîï.). 

15 äåêàáðÿ 2006 ã. ïðè÷èñëåíû ïðîöåíòû: 
18 128,19 + 411,24 = 18 539,43; 
(18 539,43 ½ 9 ½ 30) / (365 ½ 100) = 137,14 (ò.å. 137 ðóá. 14 êîï.). 

19 äåêàáðÿ 2006 ã. ïðîèçâåäåíî çàêðûòèå ñ÷åòà: 
18 539,43 + 137,14 = 18 676,57; 
(18 676,57 ½ 0,1 ½ 4) / (365 ½ 100) = 0,20; 
18 676,57 + 0,20 = 18 676,77. 

Ñóììà, ïîëó÷åííàÿ êëèåíòîì áàíêà ïðè çàêðûòèè ñ÷åòà, ñîñòà-
âèò 18 676 ðóá. 77 êîï.  
 

Çàäà÷à 5. Ïåíñèîííûé ïîïîëíÿåìûé äåïîçèò îòêðûò 4 ÿíâàðÿ 
2006 ã. íà ñóììó 1000 ðóá. Äàòà îêîí÷àíèÿ ñðîêà õðàíåíèÿ 5 àïðåëÿ. 
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäó 7,5% ãîäîâûõ. 10 ôåâðàëÿ 2006 ã. ñäå-
ëàí äîïîëíèòåëüíûé âçíîñ â ñóììå 500 ðóá. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü 
ñóììó äîõîäà, êîòîðóþ ïîëó÷èò âêëàä÷èê ïî îêîí÷àíèè ñðîêà âêëàäà. 

Ðåøåíèå. Âíà÷àëå îïðåäåëèì, ÷òî 1 ìàðòà âêëàä÷èê ïîëó÷àåò 
ïðîöåíòû çà ïåðâûé ïîëíûé ìåñÿö õðàíåíèÿ, êîòîðûé èñòåê 4 ôåâ-
ðàëÿ. 9 ìàðòà âêëàä÷èê ïîëó÷àåò ïðîöåíòû çà âòîðîé ïîëíûé ìåñÿö 
õðàíåíèÿ, êîòîðûé èñòåê 4 ìàðòà. Ðàñ÷åò äîõîäà áóäåò ñëåäóþùèé. 

Ñóììà ïðîöåíòîâ, ïîäëåæàùèõ âûïëàòå âêëàä÷èêó 1 ìàðòà, ñî-
ñòàâèò íà ñóììó ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà: È1 = 1000 ½ 7,5/100 ½ 
½ 31/365 = 6,37 ðóá. (ãäå 1000 — ñóììà ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà; 7,5 — 
ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 31 — êîëè÷åñòâî äíåé ñ 5 ÿíâàðÿ ïî 4 
ôåâðàëÿ âêëþ÷èòåëüíî; 365 — êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó). 

Íà ñóììó äîïîëíèòåëüíîãî âçíîñà ïðîöåíòû íå íà÷èñëÿþòñÿ, 
òàê êàê äîïîëíèòåëüíûé âçíîñ íå íàõîäèòñÿ íà õðàíåíèè â ìåñÿöå, 
çà êîòîðûé èñ÷èñëÿåòñÿ äîõîä. 
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Ñóììà ïðîöåíòîâ, ïîäëåæàùèõ âûïëàòå 9 ìàðòà ñîñòàâèò íà 
ñóììó ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà: È1 = 1000 ½ 7,5/100 ½ 28/365 = 5,75 ðóá. 
(ãäå 1000 — ñóììà ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà; 7,5 — ãîäîâàÿ ïðîöåíò-
íàÿ ñòàâêà; 28-êîëè÷åñòâî äíåé ñ 5 ôåâðàëÿ ïî 4 ìàðòà âêëþ÷èòåëü-
íî; 365 -êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó). 

Ñóììà ïðîöåíòîâ, ïîäëåæàùèõ âûïëàòå 9 ìàÿ ñîñòàâèò íà ñóììó 
äîïîëíèòåëüíîãî âçíîñà: È2 = 500 ½ 7,5/100 ½ 22/365 = 2,26 ðóá., 
ãäå 500 — ñóììà äîïîëíèòåëüíîãî âçíîñà; 7,5 — ãîäîâàÿ ïðîöåíò-
íàÿ ñòàâêà; 22 — êîëè÷åñòâî äíåé ñ 11 ôåâðàëÿ ïî 4 ìàðòà âêëþ÷è-
òåëüíî; 365 — êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó). 

Îáùàÿ ñóììà ïðîöåíòîâ, ïîäëåæàùèõ âûïëàòå, ñîñòàâèò 8,01 
ðóá. (5,75 + 2,26). Ñóììà ïðîöåíòîâ, ïîäëåæàùèõ ïðè÷èñëåíèþ ê 
îñòàòêó âêëàäà ïî èñòå÷åíèè ñðîêà 5 àïðåëÿ 2006 ã., áóäåò ðàâíà: 

1) íà ñóììó ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà: È1 = 1000 ½ 7,5/100 ½ 
½ 32/365 = 6,58 ðóá. (ãäå 32 — êîëè÷åñòâî äíåé ñ 5 ìàðòà ïî 5 àïðå-
ëÿ (âêëþ÷èòåëüíî); 

2) íà ñóììó äîïîëíèòåëüíîãî âçíîñà: È2 = 500 ½ 7,5/100 ½ 
½ 32/365 = 3,29 ðóá. (ãäå 32 — êîëè÷åñòâî äíåé ñ 5 ìàðòà ïî 5 àïðå-
ëÿ âêëþ÷èòåëüíî). 

Èòîãî ïîëó÷èì 9,87 ðóá. (6,58 + 3,29). Äàííàÿ ñóììà ïðèñîåäè-
íÿåòñÿ ê ñóììå âêëàäà è âûâîäèòñÿ íîâûé îñòàòîê ïî ñîñòîÿíèþ íà 
íà÷àëî ñëåäóþùåãî ñðîêà õðàíåíèÿ: 1500 + 9,87 = 1509,87 ðóá. 

 

Çàäà÷à 6. Äàòà îêîí÷àíèÿ ïðåäûäóùåãî ñðîêà õðàíåíèÿ 5 àïðå-
ëÿ. Îñòàòîê âêëàäà ïîñëå ïðîëîíãàöèè ñîñòàâèë 1509,87 ðóá., èç íèõ 
9,87 ðóá. — ïðè÷èñëåííûå ê îñòàòêó âêëàäà ïðîöåíòû çà èñòåêøèé 
ñðîê õðàíåíèÿ. Äàòà îêîí÷àíèÿ íîâîãî ñðîêà 6 èþëÿ. Ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà ïî âêëàäó 7,5% ãîäîâûõ. 6 èþëÿ âêëàä÷èê ïîëó÷àåò ïðîöåíòû 
çà òðè ïðîøåäøèõ ïîëíûõ ìåñÿöà õðàíåíèÿ âêëàäà, êîòîðûå èñòåê-
ëè 5 àïðåëÿ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó âêëàäà ïîñëå óêàçàííûõ 
èçìåíåíèé. 

Ðåøåíèå. Ñóììà ïðîöåíòîâ, ïîäëåæàùèõ âûïëàòå âêëàä÷èêó  
6 èþëÿ ñîñòàâèò íà ñóììó âêëàäà, ÷èñëÿùåãî íà íà÷àëî ñðîêà:  
È = 1509,87 ½ 7,5/100 ½ 91/365 = 28,31 ðóá. (ãäå 91— êîëè÷åñòâî 
äíåé ñ 6 àïðåëÿ ïî 5 èþëÿ âêëþ÷èòåëüíî). Ñóììà ïðîöåíòîâ, ïîä-
ëåæàùèõ ïðè÷èñëåíèþ ê îñòàòêó âêëàäà ïî ñòå÷åíèè ñðîêà:  
È = 1509,87 ½ 7,5/100 ½ 1/365 = 0,34 ðóá. 

Ïîñëåäíÿÿ ñóììà (0,34 ðóá.) ïðèñîåäèíÿåòñÿ ê ñóììå âêëàäà è 
âûâîäèòñÿ íîâûé îñòàòîê ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî ñëåäóþùåãî ñðî-
êà õðàíåíèÿ: 1509,87 + 0,34 = 1510,21. 

Â ñëó÷àå âîñòðåáîâàíèÿ âêëàä÷èêîì âñåé ñóììû âêëàäà äî èñòå-
÷åíèÿ ïåðâîãî ïðîëîíãèðîâàííîãî èì ñðîêà õðàíåíèÿ äîõîä íà âñå 
ñóììû èñ÷èñëÿåòñÿ ïî ñòàâêå âêëàäà äî âîñòðåáîâàíèÿ. 
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Çàäà÷à 7. 4 èþíÿ áûë âíåñåí âêëàä â ñóììå 1000 ðóá. íà òðè ìå-
ñÿöà è îäèí äåíü ïî ñòàâêå 5,25% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü 
ñóììó âêëàäà è ïðè÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ íà äåíü îêîí÷àíèÿ ñðîêà 
âêëàäà (íà 5,09). 

Ðåøåíèå. Äàííûå äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷è è åãî õîä ïðåäñòàâëåíû â 
òàáë. 10.1. 

 
Ò à á ë è ö à  10.1 

Ðàñ÷åò ñóììû âêëàäà è ïðè÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ 
 

Âèä îïåðàöèè Äàòà
Ñóììà 

îïåðàöèè
Îñòàòîê 
âêëàäà 

Ðàñ÷åò ïðîöåíòîâ 

Ïðèõîä 4.06 1000 1000 (1000 ½ 28 ½ 41)/36 500 = 31,45 
Äîïîëíèòåëüíûé 
âçíîñ 10.06 300 1300 (300 ½ 28 ½ 35)/36 500 = 8,05 
Êàïèòàëèçàöèÿ 
ïðîöåíòîâ 15.07 39,50 1339,50  
Êàïèòàëèçàöèÿ 
ïðîöåíòîâ 15.08 30,83 1370,33 (1339,50 ½ 28 ½ 20)/36 500 = 30,83
Äîïîëíèòåëüíûé 
âçíîñ 1.09 300 1670,33 (1370,33 ½ 28 ½ 20)/36 500 = 21,02
Ïðîëîíãàöèÿ 5.09 21,09 1691,42 (300 ½ 2 ½ 4)/36 500 = 0,07 

 
Çàäà÷à 8. Âêëàä «Äåïîçèò Ñáåðáàíêà Ðîññèè» (8000 ðóá.) áûë 

îòêðûò 2 ôåâðàëÿ íà òðè ìåñÿöà è îäèí äåíü ñî ñòàâêîé ïðîöåíòîâ, 
ðàâíîé 5,25% ãîäîâûõ. Âêëàä÷èê ïðèøåë ïîëó÷èòü ñóììó âêëàäà 
8000 ðóá. ñ ïðè÷èòàþùèìèñÿ ïðîöåíòàìè 9 èþíÿ (êîëè÷åñòâî äíåé 
â ìåñÿöå â ôîðìóëå ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó «ñðî÷íûé äåïîçèò» ïðè-
íèìàåòñÿ çà 30 äíåé). Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó ïðè÷èñëåííûõ 
ïðîöåíòîâ. 

Ðåøåíèå. Èñ÷èñëèì ïðîöåíòû çà óñòàíîâëåííûé ñðîê: 

ñÏ Ä
È Ñ ,

100 365
    (10.1) 

ãäå Ñ — ñóììà âêëàäà; 
Ïñ — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà çà óñòàíîâëåííûé ñðîê õðàíåíèÿ; 
Ä — êîëè÷åñòâî äíåé õðàíåíèÿ; 

100 — ïîñòîÿííàÿ âåëè÷èíà. 
 

Ïðîöåíòû äî âîñòðåáîâàíèÿ èñ÷èñëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå 

ñ(C È) Ä Ï  
,

100 365
  


 (10.2) 

ãäå Ïñ — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäó äî âîñòðåáîâàíèÿ. 
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Ñî 2 ôåâðàëÿ ïî 3 ìàÿ ïðîöåíòû íà÷èñëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå è ïî 
ñòàâêå «Äåïîçèòà Ñáåðáàíêà Ðîññèè» (çà 90 äíåé):  

(8000 ½ 90 ½ 5,52) / 365 ½ 100 = 109 ðóá. 

Ïåðâûé âàðèàíò. Ñ 3 ìàÿ ïî 9 èþíÿ (ñàìè ýòè äàòû íå âêëþ÷à-
þòñÿ â êîëè÷åñòâî äíåé) ïðîöåíòû ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ñòàâêå äî 
âîñòðåáîâàíèÿ (29 äíåé â ìàå + 8 äíåé â èþíå = 37 äíåé), ò.å.:  

(8109 ½ 37 ½ 0,1) / 365 ½ 100 = 0,82 ðóá. 
Âòîðîé âàðèàíò. Åñëè âêëàä÷èê ÿâèëñÿ 15 ìàðòà, íàäî ðàññ÷è-

òàòü ïðè÷èòàþùóþñÿ åìó ñóììó. Òàê êàê ñðî÷íîñòü âêëàäà íàðóøå-
íà, ïðîöåíòû íà÷èñëÿþòñÿ ïî ñòàâêå äî âîñòðåáîâàíèÿ ñî 2 ôåâðàëÿ 
ïî 15 ìàðòà (íå âêëþ÷àÿ ýòè äàòû): 

Ñóììà âêëàäà Êîë-âî äíåé õðàí. Ïðîö. ñòàâêà äî âîñòð.
;

100 365
 


 

[8000 ½ (26 äíåé â ôåâðàëå + 14 äíåé â ìàðòå) ½ 0,1] / 365 ½ 
½ 100 = 0,88 ðóá. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Âêëàä áûë îòêðûò 10 èþíÿ 2006 ã. íà ñóììó 20 000 
ðóá.. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäó 0,1% ãîäîâûõ. 1 àâãóñòà âêëàä÷èê 
ñíèìàåò ñî ñ÷åòà 1000 ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ñóììó ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó çà III êâàðòàë 2006 ã. 
2) ñóììó êàïèòàëèçàöèè ïðîöåíòîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 

2007 ã. 
 

Çàäà÷à 2. Äàòà îòêðûòèÿ ñ÷åòà «äî âîñòðåáîâàíèÿ» 20 ìàÿ íà 
ñóììó 10 ðóá. 1 èþíÿ íà ñ÷åò çà÷èñëåíî 450 ðóá. 15 èþëÿ âêëàä÷èê 
ñíèìàåò 400 ðóá. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäó 0,1% ãîäîâûõ. Òðå-
áóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) îñòàòîê ïðîöåíòîâ íà ìîìåíò êàïèòàëèçàöèè; 
2) ñóììó îñòàòêà âêëàäà íà 1 èþíÿ; 
3) ðåçåðâ ïðîöåíòîâ íà ñëåäóþùèé ãîä. 
 

Çàäà÷à 3. Âêëàä áûë îòêðûò 10 ÿíâàðÿ 2006 ã. â ñóììå 5000 ðóá., 
à 20 ôåâðàëÿ 2007 ã. âêëàä÷èê îáðàòèëñÿ ñ ïðîñüáîé â áàíê î çàêðû-
òèè ñ÷åòà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäó 11% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ 
îïðåäåëèòü: 

1) ñóììó ïðîöåíòîâ ïî âêëàäó; 
2) ñóììó äîõîäà íà äåíü çàêðûòèÿ ñ÷åòà. 
 

Çàäà÷à 4. Âêëàä îòêðûò 16 ìàðòà 2006 ã. â ñóììå 100 000 ðóá. 
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäó 7% ãîäîâûõ. 20 ìàÿ âêëàä÷èê ñíèìàåò 
ñî ñ÷åòà 25 000 ðóá., à 1 èþíÿ ñäåëàí äîïîëíèòåëüíûé âçíîñ â ðàç-



II. Áàíêè 272 

ìåðå 50 000 ðóá. 16 èþíÿ 2006 ã ñ÷åò çàêðûâàåòñÿ. Òðåáóåòñÿ îïðå-
äåëèòü äîõîä âêëàä÷èêà 

 

Çàäà÷à 5. Âêëàä îòêðûò 4 ìàðòà 2006 ã. íà ñóììó 25 000 ðóá.. 
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 6,8% ãîäîâûõ. 25 ìàðòà âêëàä÷èê äåëàåò äîïîë-
íèòåëüíûé âçíîñ 10 000 ðóá. 17 àïðåëÿ 2006 ã. ñ÷åò çàêðûâàåòñÿ. 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîä âêëàä÷èêà. 

 

Çàäà÷à 6. Âêëàä÷èê âíîñèò 5000 ðóá. íà âêëàä «Ïåíñèîííûé ïî-
ïîëíÿåìûé äåïîçèò» íà òðè ìåñÿöà è îäèí äåíü. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 
6% ãîäîâûõ. Äàòà îòêðûòèÿ ñ÷åòà 12 ìàðòà. Îïðåäåëèòü ñðîê çàêðû-
òèÿ ñ÷åòà è äåíü ïðîëîíãàöèè. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü êàêîé äîõîä 
áóäåò íà÷èñëåí ïî èñòå÷åíèþ ñðîêà, åñëè âêëàä÷èê 13 àïðåëÿ âçÿë 
÷àñòü ïðîöåíòîâ çà ïåðâûé ìåñÿö. 

10.2. Îïåðàöèè Ñáåðåãàòåëüíîãî áàíêà ÐÔ 
ñ öåííûìè áóìàãàìè 

Ñáåðåãàòåëüíûé áàíê ÐÔ îñóùåñòâëÿåò îïåðàöèè ñ ðàçëè÷íûìè 
öåííûìè áóìàãàìè: âåêñåëÿìè (ïðîöåíòíûìè è äèñêîíòíûìè), 
ñáåðåãàòåëüíûìè ñåðòèôèêàòàìè è äð. 

Ïîðÿäîê èñ÷èñëåíèÿ äîõîäà ïî ïðîöåíòíûì âåêñåëÿì. Ñáåðáàíê 
ìîæåò âûäàâàòü ïðîöåíòíûå âåêñåëÿ ñî ñðîêàìè ñëåäóþùèìè ïëà-
òåæà: «ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå îïðåäåëåííîé äàòû»; «ïî 
ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå îïðåäåëåííîé äàòû è íå ïîçäíåå îïðå-
äåëåííîé äàòû». Äîõîäû âåêñåëåäåðæàòåëÿ ïî ïðîöåíòíîìó âåêñåëþ 
ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò ïðîöåíòîâ, íà÷èñëÿåìûõ íà âåêñåëüíóþ ñóììó 
(íîìèíàë) âåêñåëÿ. 

Ïðè ðàñ÷åòå ñóììû ïðîöåíòîâ èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà: 

1–
,

100
N P T

S
B


   (10.3) 

ãäå S — ñóììà ïðîöåíòîâ; 
N — íîìèíàë âåêñåëÿ (âåêñåëüíàÿ ñóììà); 
P — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ ïîä âåêñåëü; 
Ò — êîëè÷åñòâî êàëåíäàðíûõ äíåé ñ äàòû ñîñòàâëåíèÿ âåêñåëÿ, ïî 

äàòó ïîãàøåíèÿ âåêñåëÿ âêëþ÷èòåëüíî, â ïðåäåëàõ ñðîêà ïëà-
òåæà (Ò íå ìîæåò ïðåâûøàòü ñðîê, äîïóñòèìûé äëÿ ïðåäúÿâëå-
íèÿ âåêñåëÿ ê îïëàòå); 

B — êàëåíäàðíàÿ áàçà (äëÿ îáûêíîâåííîãî ãîäà — 365 äíåé, äëÿ âè-
ñîêîñíîãî — 366 äíåé). 
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Åñëè îäíà ÷àñòü ñðîêà Ò ïðèõîäèòñÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 
365, à äðóãàÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 366, òî ðàñ÷åòû ïî ýòèì 
÷àñòÿì ñðîêà âûïîëíÿþòñÿ îòäåëüíî ïî ñîîòâåòñòâóþùèì áàçèñíûì 
ñðîêàì (365 è 366 äíåé). Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ñêëàäûâàþòñÿ ïî 
ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

1 21
365 366

( – )
365 366

N P T N P T
S S S

          
  




 

èëè (10.4) 

2 11
366 365

( – )
366 365

N P T N P T
S S S

          
  




 

è 

1 2 ,T T T   

ãäå S365 è S366 — îêðóãëåííûå äî êîïååê ñóììû ïðîöåíòîâ çà ïåðèîä 
ñðîêà T, ïðèõîäÿùåãîñÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 
ñîîòâåòñòâåííî 365 èëè 366; 

T1 — ïåðèîä ñðîêà T, ïðèõîäÿùèéñÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì 
äíåé 365; 

T2 — ïåðèîä ñðîêà T, ïðèõîäÿùèéñÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì 
äíåé 366. 

 
Ïî âåêñåëþ, âûäàííîìó ñðîêîì ïëàòåæà «ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî 

íå ðàíåå…», óêàçûâàåòñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, íå ïðåâûøàþùàÿ ïðî-
öåíòíóþ ñòàâêó, óñòàíîâëåííóþ ïî âêëàäó äî âîñòðåáîâàíèÿ äëÿ 
ñîîòâåòñòâóþùåãî âèäà âàëþòû. Ïî âåêñåëþ, âûäàííîìó ñðîêîì 
ïëàòåæà «ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå è íå ïîçäíåå…» ìîæåò áûòü 
óêàçàíî: «Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, íå ïðåâûøàþùàÿ ïðåäåëüíóþ ïðî-
öåíòíóþ ñòàâêó». Â ýòîì ñëó÷àå áàíê íå ìîæåò: 

 óêàçûâàòü íà âåêñåëå ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, ïðåâûøàþùóþ ïðå-
äåëüíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó; 

 âûäàâàòü ïðîöåíòíûé âåêñåëü íà ñðîê, ìåíüøèé èëè ïðåâû-
øàþùèé ñðîê, íà êîòîðûé óñòàíîâëåíà ñîîòâåòñòâóþùàÿ ïðå-
äåëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. 

Ïîðÿäîê èñ÷èñëåíèÿ äîõîäà ïî äèñêîíòíûì âåêñåëÿì. Ñáåðáàíê 
ìîæåò âûäàâàòü äèñêîíòíûå âåêñåëÿ ñî ñëåäóþùèìè ñðîêàìè ïëà-
òåæà: «íà îïðåäåëåííûé äåíü»; «ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå îï-
ðåäåëåííîé äàòû»; «ïî ïðåäúÿâëåíèè»; «÷åðåç îäèí äåíü îò ïðåäú-
ÿâëåíèÿ». Äîõîäû âåêñåëåäåðæàòåëÿ ïî äèñêîíòíîìó âåêñåëþ ôîð-
ìèðóþòñÿ çà ñ÷åò äèñêîíòà — ðàçíèöû ìåæäó âåêñåëüíîé ñóììîé 
(íîìèíàëîì) è öåíîé ðåàëèçàöèè âåêñåëÿ.  
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Ðàñ÷åò ïåðèîäà íà÷èñëåíèÿ äîõîäà ïðîèçâîäèòñÿ ïî ôîðìóëå: 

D = N – C, (10.5) 

ãäå D — äèñêîíò (äèñêîíòíûé äîõîä ïî âåêñåëþ); 
N — íîìèíàë âåêñåëÿ (âåêñåëüíàÿ ñóììà); 
C — öåíà ðåàëèçàöèè âåêñåëÿ (ñóììà, êîòîðàÿ ïîñòóïèëà îò âåêñå-

ëåïðèîáðåòàòåëÿ â áàíê íà ïðèîáðåòåíèå âåêñåëÿ) 
 
Ïðè ðàñ÷åòå íîìèíàëà äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ èñïîëüçóåòñÿ ñëå-

äóþùàÿ ôîðìóëà: 

1 ,
B

T P
N C

    
 

 (10.6) 

ãäå P — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ ïîä âåêñåëü; 
Ò — êîëè÷åñòâî êàëåíäàðíûõ äíåé ñ äàòû ñîñòàâëåíèÿ âåêñåëÿ, ïî 

äàòó ïîãàøåíèÿ âåêñåëÿ âêëþ÷èòåëüíî, â ïðåäåëàõ ñðîêà ïëà-
òåæà (Ò íå ìîæåò ïðåâûøàòü ñðîê, äîïóñòèìûé äëÿ ïðåäúÿâëå-
íèÿ âåêñåëÿ ê îïëàòå); 

B — êàëåíäàðíàÿ áàçà (äëÿ îáûêíîâåííîãî ãîäà — 365 äíåé, äëÿ âè-
ñîêîñíîãî — 366 äíåé). 

 
Åñëè îäíà ÷àñòü ñðîêà Ò ïðèõîäèòñÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 

365, à äðóãàÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 366, òî ðàñ÷åòû ïî ýòèì 
÷àñòÿì ñðîêà âûïîëíÿþòñÿ îòäåëüíî ïî ñîîòâåòñòâóþùèì áàçèñíûì 
ñðîêàì (365 è 366 äíåé). Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ñêëàäûâàþòñÿ ïî 
ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

1 21
365 366

( – )
365 366

C T P C T P
N C D C D D C

  
       


 

èëè (10.7) 

2 11
366 365

( – )
366 365

C T P C T P
N C D C D D C

  
       


 

è 
Ò1 + Ò2 = Ò, 

ãäå D365 è D366 — îêðóãëåííûå äî êîïååê ñóììû äîõîäà (äèñêîíòà) çà 
ïåðèîä ñðîêà T, ïðèõîäÿùåãîñÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì 
äíåé 365 èëè 366; 

T1 — ïåðèîä ñðîêà T, ïðèõîäÿùèéñÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì 
äíåé — 365; 

T2 — ïåðèîä ñðîêà T, ïðèõîäÿùèéñÿ íà ãîä ñ êîëè÷åñòâîì 
äíåé — 366. 



10. Ñáåðåãàòåëüíûå áàíêè 275

Êîãäà íà ïåðèîä îáðàùåíèÿ âåêñåëÿ ïðèõîäÿòñÿ ãîäû ñ ðàçíûì 
êîëè÷åñòâîì êàëåíäàðíûõ äíåé (365 è 366), íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü 
ñëåäóþùåå: 

 ïðè ñîñòàâëåíèè äîãîâîðà âûäà÷è äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ/çàÿâêè 
íà âûäà÷ó äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ âåêñåëüíàÿ ñóììà (íîìèíàë) è 
öåíà ðåàëèçàöèè êàæäîãî âåêñåëÿ ôèêñèðóþòñÿ íà äàòó çà-
êëþ÷åíèÿ äîãîâîðà/ñîñòàâëåíèÿ çàÿâêè íåçàâèñèìî îò ôàêòè-
÷åñêîé äàòû ïîñòóïëåíèÿ íà ñîîòâåòñòâóþùèé ñ÷åò áàíêà äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ èõ ïðèîáðåòåíèÿ, êîòîðàÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ 
èñõîäÿ èç êîëè÷åñòâà ðàáî÷èõ äíåé, óêàçàííîãî â äîãîâîðå, 
èëè â çàÿâêå; 

 ïðè èñ÷èñëåíèè íîìèíàëà äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ, äàòà ñîñòàâ-
ëåíèÿ êîòîðîãî ïðèõîäèòñÿ íà êàëåíäàðíûé ãîä ñ êîëè÷åñòâîì 
äíåé 365, à ïåðâàÿ äàòà ñðîêà ïëàòåæà íàñòóïàåò â ãîäó ñ êî-
ëè÷åñòâîì äíåé 366, Ò1 îïðåäåëÿåòñÿ êàê ìèíèìàëüíîå èç 
âîçìîæíîãî êîëè÷åñòâà äíåé, çà êîòîðûå ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ 
èñ÷èñëåíèå íîìèíàëà âåêñåëÿ; 

 ïðè èñ÷èñëåíèè íîìèíàëà äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ, äàòà ñîñòàâ-
ëåíèÿ êîòîðîãî ïðèõîäèòñÿ íà êàëåíäàðíûé ãîä ñ êîëè÷åñòâîì 
äíåé 366, à ïåðâàÿ äàòà ñðîêà ïëàòåæà íàñòóïàåò â ãîäó ñ êî-
ëè÷åñòâîì äíåé 365, Ò2 îïðåäåëÿåòñÿ êàê ìàêñèìàëüíîå èç 
âîçìîæíîãî êîëè÷åñòâà äíåé, çà êîòîðûå ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ 
èñ÷èñëåíèå íîìèíàëà âåêñåëÿ. 

Ïðè ðàñ÷åòå íîìèíàëà äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ, âûäàííîãî ñðîêîì 
ïëàòåæà «íà îïðåäåëåííûé äåíü» èëè «ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðà-
íåå» ïðèìåíÿþòñÿ: 

1) ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, íå ïðåâûøàþùàÿ ïðåäåëüíóþ ïðîöåíò-
íóþ ñòàâêó; â ýòîì ñëó÷àå áàíê íå ìîæåò ïðèìåíÿòü äëÿ ðàñ÷åòà 
íîìèíàëà äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, ïðåâûøàþùóþ 
ïðåäåëüíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, à òàêæå âûäàâàòü âåêñåëü íà ñðîê, 
ìåíüøèé èëè ïðåâûøàþùèé ñðîê, íà êîòîðûé óñòàíîâëåíà ñîîò-
âåòñòâóþùàÿ ïðåäåëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 

2) ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, íå ïðåâûøàþùàÿ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî 
âêëàäó äî âîñòðåáîâàíèÿ äëÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî âèäà âàëþòû, â òîì 
÷èñëå íóëåâàÿ. 

Ïðè ðàñ÷åòå íîìèíàëà äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ, âûäàííîãî ñðîêîì 
ïëàòåæà «ïî ïðåäúÿâëåíèè» è «÷åðåç îäèí äåíü îò ïðåäúÿâëåíèÿ», 
ïðèìåíÿåòñÿ òîëüêî íóëåâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ò.å. íîìèíàë âåêñå-
ëÿ ðàâåí åãî öåíå ðåàëèçàöèè. 

Åñëè äèñêîíòíûé âåêñåëü ïðåäúÿâëåí ê îïëàòå â ñðîê ïëàòåæà, 
óêàçàííûé íà áëàíêå âåêñåëÿ, èëè ïîñëå ýòîãî ñðîêà (â ïðåäåëàõ 
ñðîêà äàâíîñòè), ïî âåêñåëþ âûïëà÷èâàåòñÿ òîëüêî âåêñåëüíàÿ ñóì-
ìà (íîìèíàë âåêñåëÿ). 
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Ïîðÿäîê èñ÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ ïî ñáåðåãàòåëüíûì ñåðòèôèêàòàì. 
Ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû Ñáåðáàíêà Ðîññèè — öåííûå áóìàãè 
íà ïðåäúÿâèòåëÿ, óäîñòîâåðÿþùèå ñóììó âêëàäà, âíåñåííîãî â áàíê, 
è ïðàâà âêëàä÷èêà (äåðæàòåëÿ ñåðòèôèêàòà) íà ïîëó÷åíèå ïî èñòå-
÷åíèè óñòàíîâëåííîãî ñðîêà ñóììû âêëàäà è îáóñëîâëåííûõ â ñåð-
òèôèêàòå ïðîöåíòîâ. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Ñáåðáàíê ÐÔ ðåàëèçóåò ñåðòèôèêàòû îáðàç-
öà 1999 ã. ñ ðàçìåðàìè âêëàäà 1000 ðóá., 10 000 ðóá., 50 000 ðóá., 
100 000 ðóá. íà ñðîê îò òðåõ ìåñÿöåâ äî äâóõ ëåò. Âûïëàòà ïðîöåí-
òîâ ïî ñáåðåãàòåëüíîìó ñåðòèôèêàòó îñóùåñòâëÿåòñÿ îäíîâðåìåííî 
ñ åãî ïîãàøåíèåì. Ñáåðåãàòåëüíûé ñåðòèôèêàò ÿâëÿåòñÿ ñðî÷íûì. 
Ñåðòèôèêàò ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåí ê îïëàòå äîñðî÷íî, è â ýòîì 
ñëó÷àå çà ïåðèîä õðàíåíèÿ ñðåäñòâ íà ñåðòèôèêàòå áàíê âûïëà÷èâà-
åò ñóììó âêëàäà è ïðîöåíòû, íà÷èñëåííûå ïî ñòàâêå âêëàäà «äî 
âîñòðåáîâàíèÿ», äåéñòâóþùåé íà äåíü ïðåäúÿâëåíèÿ ñåðòèôèêàòà ê 
îïëàòå. 

Ðàñ÷åò ïðîöåíòîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ôîðìóëàì ïðîñòûõ ïðî-
öåíòîâ. Ïðè ýòîì çà áàçó áåðåòñÿ ôàêòè÷åñêîå ÷èñëî êàëåíäàðíûõ 
äíåé â ãîäó (365 èëè 366 äíåé ñîîòâåòñòâåííî) è âåëè÷èíà ïðîöåíò-
íîé ñòàâêè (â ïðîöåíòàõ ãîäîâûõ), óêàçàííîé íà áëàíêå ñåðòèôèêà-
òà. Åñëè äíè ïåðèîäà íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ ïî ñåðòèôèêàòó ïðèõî-
äÿòñÿ íà êàëåíäàðíûå ãîäû ñ ðàçëè÷íûì êîëè÷åñòâîì äíåé (365 è 
366 äíåé), òî íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ çà äíè, ïðèõîäÿùèåñÿ íà êà-
ëåíäàðíûé ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 365, ïðîèçâîäèòñÿ èç ðàñ÷åòà 
365 êàëåíäàðíûõ äíåé â ãîäó, à çà äíè, ïðèõîäÿùèåñÿ íà êàëåíäàðíûé 
ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 366, èç ðàñ÷åòà 366 êàëåíäàðíûõ äíåé â ãîäó. 

Ïðè ðàñ÷åòå ñóììû ïðîöåíòîâ, ïðè÷èòàþùèõñÿ ïî ñåðòèôèêàòó, 
ïðåäúÿâëåííîìó ê îïëàòå â ñðîê, óêàçàííûé íà ñåðòèôèêàòå, èëè 
ïîñëå íåãî èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà: 

,
P I t

S
K
 

  (10.8) 

ãäå S — ñóììà ïðè÷èòàþùèõñÿ ïðîöåíòîâ; 
Ð — ñóììà âêëàäà, îôîðìëåííîãî ñåðòèôèêàòîì; 
t — êîëè÷åñòâî êàëåíäàðíûõ äíåé ñ äàòû, ñëåäóþùåé çà äàòîé âíå-

ñåíèÿ âêëàäà, ïî äàòó âîñòðåáîâàíèÿ ñóììû ïî ñåðòèôèêàòó, 
óêàçàííóþ íà ñåðòèôèêàòå ïðè åãî âûäà÷å, âêëþ÷èòåëüíî; 

I — ñòàâêà ïðîöåíòà çà ïîëüçîâàíèå âêëàäîì, óêàçàííàÿ íà ñåðòè-
ôèêàòå (% ãîäîâûõ); 

K — êîëè÷åñòâî äíåé â êàëåíäàðíîì ãîäó (365 èëè 366). 
 
Åñëè äàòà âíåñåíèÿ è äàòà âîñòðåáîâàíèÿ ñóìì ïî ñåðòèôèêàòó 

ïðèõîäÿòñÿ íà êàëåíäàðíûå ãîäû ñ ðàçëè÷íûì êîëè÷åñòâîì äíåé 
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(365 èëè 366 äíåé), òî ðàñ÷åò ñóììû ïðè÷èòàþùèõñÿ ïðîöåíòîâ 
ïðîèçâîäèòñÿ îòäåëüíî ïî êàæäîìó ãîäó. 

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû îïðåäåëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå 

1 2
365 366 ,

365 366
P I t P I t

S S S
          

  




 (10.9) 

ãäå S365, S366 — îêðóãëåííàÿ äî êîïååê ñóììà ïðè÷èòàþùèõñÿ ïðîöåí-
òîâ ïî ñåðòèôèêàòó çà ïåðèîä, ïðèõîäÿùèéñÿ íà êà-
ëåíäàðíûé ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 365 èëè 366 ñîîò-
âåòñòâåííî; 

t1 + t2 = t — êîëè÷åñòâî êàëåíäàðíûõ äíåé ñ äàòû, ñëåäóþùåé çà äà-
òîé âíåñåíèÿ âêëàäà, ïî äàòó âîñòðåáîâàíèÿ ñóììû ïî 
ñåðòèôèêàòó, óêàçàííóþ íà ñåðòèôèêàòå ïðè åãî âûäà-
÷å (âêëþ÷èòåëüíî); 

t1 — ôàêòè÷åñêîå êîëè÷åñòâî äíåé, ïðèõîäÿùååñÿ íà êàëåí-
äàðíûé ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 365; 

t2 — ôàêòè÷åñêîå êîëè÷åñòâî äíåé, ïðèõîäÿùååñÿ íà êàëåí-
äàðíûé ãîä ñ êîëè÷åñòâîì äíåé 366. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. 27 ÿíâàðÿ 2005 ã. áàíêîì áûë âûäàí ðóáëåâûé âåêñåëü 
íîìèíàëîì 1 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 36 äíåé. Ñðîê ïëàòåæà óñòàíîâëåí 
«ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå 3 ìàðòà 2005 ã.». 

Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó äîõîäà êëèåíòà ïî ýòîìó âåêñåëþ 
èñõîäÿ èç ïðîöåíòíîé ñòàâêè 0,1% ãîäîâûõ. 

Ðåøåíèå. Íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ñëåäóþ-
ùèì îáðàçîì. 

Çà ïåðèîä ñ 28 ÿíâàðÿ 2005 ã. ïî äàòó îïëàòû â ïðåäåëàõ ñðîêà 
ïëàòåæà (äàòà îêîí÷àíèÿ ñðîêà ïëàòåæà ïðèõîäèòñÿ íà âûõîäíîé 
äåíü – ñóááîòó, ïîýòîìó îíà ïåðåíîñèòñÿ íà ïåðâûé ñëåäóþùèé 
ðàáî÷èé äåíü – 5 ìàðòà 2005 ã.) íà âåêñåëüíóþ ñóììó íà÷èñëÿþòñÿ 
ïðîöåíòû ïî ñòàâêå 0,1% ãîäîâûõ. 

Äàëåå èñïîëüçóåì ôîðìóëó 

S = [(N ½ (T – 1) ½ 0,1%]/(365 ½ 100), 

ãäå Ò — êîëè÷åñòâî êàëåíäàðíûõ äíåé, íà÷èíàÿ ñ äàòû ñîñòàâëåíèÿ 
âåêñåëÿ, ïî äàòó îïëàòû â ïðåäåëàõ ñðîêà ïëàòåæà. 

 
Ñ 6 ìàðòà 2005 ã. ïðîöåíòû íå íà÷èñëÿþòñÿ, òîãäà îïðåäåëÿåì 

ñóììó äîõîäà ïî âåêñåëþ: 

[1 000 000 (36 – 1) ½ 0, 1] / (365 ½ 100) = 95,89 ðóá. 
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Çàäà÷à 2. 27 ÿíâàðÿ 2005 ã. áàíêîì áûë âûäàí ðóáëåâûé âåêñåëü 
íîìèíàëîì 1 ìëí ðóá. ïî ñòàâêå 6% ãîäîâûõ ñðîêîì íà 44 äíÿ. 
Ñðîê ïëàòåæà óñòàíîâëåí «ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå è íå ïîçä-
íåå 11 ìàðòà 2005 ã.». Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ñóììó äîõîäà êëèåíòà 
ïî ýòîìó âåêñåëþ èñõîäÿ èç ïðîöåíòíîé ñòàâêè 6% ãîäîâûõ. 

Ðåøåíèå. Íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ñëåäóþ-
ùèì îáðàçîì. 

Ïî âåêñåëþ, âûäàííîìó êëèåíòó íà 44 äíÿ ñ äàòîé ñîñòàâëåíèÿ 
27 ÿíâàðÿ 2005 ã., ïðåäåëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îïðåäåëÿåòñÿ íà 
ñðîê 44 äíÿ (45 – 1), ïîñêîëüêó ñðîê ñ äàòû ñîñòàâëåíèÿ ïî íà÷àëü-
íóþ äàòó íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïëàòåæà ðàâåí 45 äíÿì. 

Ñðîê ïëàòåæà óñòàíîâëåí ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå 11 ìàð-
òà 2005 ã. è íå ïîçäíåå 13 ìàðòà 2005 ã. Çà ïåðèîä ñ 28 ìàðòà 2005 ã. 
ïî äàòó îïëàòû â ïðåäåëàõ ñðîêà ïëàòåæà íà âåêñåëüíóþ ñóììó íà-
÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû ïî ñòàâêå 6% ãîäîâûõ. 

Äàëåå èñïîëüçóåì ôîðìóëó 

S = [N ½ (T – 1) ½ 6%]/(365 ½ 100), 

ãäå Ò — êîëè÷åñòâî êàëåíäàðíûõ äíåé, íà÷èíàÿ ñ äàòû ñîñòàâëåíèÿ 
âåêñåëÿ, ïî äåíü ïîãàøåíèÿ (îïëàòû) âåêñåëÿ âêëþ÷èòåëüíî. 

 
Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì: 
[1 000 000 (45 – 1)] ½ 6% / (365 ½ 100) = 7232,87 ðóá. 
 

Çàäà÷à 3. Äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå 180 òûñ. ðóá. äëÿ ïðèîá-
ðåòåíèÿ äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ ñðîêîì íà 74 äíÿ ïîñòóïèëè îò êëè-
åíòà â áàíê 27 ÿíâàðÿ 2005 ã. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü íîìèíàëüíóþ 
ñóììó äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ. 

Ðåøåíèå. Ïðåäåëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà óñòàíîâëåíà íà ñðîê 74 äíÿ 
(ñðîê ñ äàòû, ñëåäóþùåé çà äíåì ñîñòàâëåíèÿ âåêñåëÿ, ò.å. ñ 28 ÿí-
âàðÿ 2005 ã., ïî íà÷àëüíóþ äàòó íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïëàòåæà, ò.å. ïî 
10 àïðåëÿ 2005 ã.). Ñóììà öåíû ðåàëèçàöèè ðàâíà 6% ãîäîâûõ. Â 
ðåçóëüòàòå íîìèíàëüíàÿ ñóììà äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ ñîñòàâèò: 

N = 180 000 ½ [1 + ((75 – 1) ½ 6 / (365 ½ 100))] = 182 189,59 ðóá. 
 

Çàäà÷à 4. Ñáåðáàíê Ðîññèè óñòàíîâèë ïî ðóáëåâîìó âêëàäó äî 
âîñòðåáîâàíèÿ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, ðàâíóþ 0,1% ãîäîâûõ. Äåíåæíûå 
ñðåäñòâà â ðàçìåðå 180 òûñ. ðóá. äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ äèñêîíòíîãî 
âåêñåëÿ ñðîêîì ïëàòåæà «ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå» (à èìåííî 
íà ïÿòü äíåé) ïîñòóïèëè îò êëèåíòà â áàíê 27 ÿíâàðÿ 2000 ã. Òðåáó-
åòñÿ îïðåäåëèòü íîìèíàëüíóþ ñóììó äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ. 

Ðåøåíèå. Áàíê óñòàíîâèë äëÿ ðàñ÷åòà íîìèíàëà äèñêîíòíîãî 
ðóáëåâîãî âåêñåëÿ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó 0% ãîäîâûõ. Íîìèíàëüíàÿ 
ñóììà äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ (ñ íóëåâûì äèñêîíòîì) ñîñòàâèò: 
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N = 180 000 ½ {1 + [5 ½ 0 / (365 èëè 366 ½ 100)]} = 180 000 ðóá. 
 

Çàäà÷à 5. 14 àâãóñòà 2005 ã. áûë ðåàëèçîâàë ñáåðåãàòåëüíûé ñåð-
òèôèêàò íà ñóììó 10 òûñ. ðóá. è êîëè÷åñòâîì äíåé íà÷èñëåíèÿ 
ïðîöåíòîâ 364 (äî 14 àâãóñòà 2006 ã.). Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ñåðòè-
ôèêàòó áûëà óñòàíîâëåíà èç ðàñ÷åòà 6,75% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îï-
ðåäåëèòü îáùóþ ñóììó äîõîäà ïî ñåðòèôèêàòó. 

Ðåøåíèå 
1. Ñóììà ïðîöåíòîâ çà 2005 ã.: 
10 000 ½ 6,75% ½ 139 (êîëè÷åñòâî äíåé ñ 15 àâãóñòà 2000 ïî 31 

äåêàáðÿ 2005 ã. âêëþ÷èòåëüíî)/365 ½ 100 = 257,06 ðóá. 
2. Ñóììà ïðîöåíòîâ çà 2006 ã.: 
10 000 ½ 6,75% ½ 225 (êîëè÷åñòâî äíåé ñ 1 ÿíâàðÿ 2006 ïî 13 

àâãóñòà 2006 ã. âêëþ÷èòåëüíî)/365 ½ 100 = 416,09 ðóá. 
3. Îáùàÿ ñóììà ïðîöåíòîâ ïî ñåðòèôèêàòó ñîñòàâëÿåò: 
ï. 1 + ï. 2 = 257,06 + 416,09 = 673,15 ðóá. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. 4 àïðåëÿ 2005 ã. áûë ðåàëèçîâàë ñáåðåãàòåëüíûé ñåð-
òèôèêàò íà ñóììó 10 òûñ. ðóá. è êîëè÷åñòâîì äíåé íà÷èñëåíèÿ 
ïðîöåíòîâ 180 (äî 1 îêòÿáðÿ 2006 ã.). Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ñåðòè-
ôèêàòó áûëà óñòàíîâëåíà èç ðàñ÷åòà 6,75% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îï-
ðåäåëèòü îáùóþ ñóììó äîõîäà ïî ñåðòèôèêàòó. 

 

Çàäà÷à 2. 1 äåêàáðÿ 2006 ã. êëèåíò ïðèîáðåë ñáåðåãàòåëüíûé ñåð-
òèôèêàò íîìèíàëîì 50 000 ðóá. íà ñðîê 729 äíåé ïîä 10,25% ãîäî-
âûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîä ïî ñáåðåãàòåëüíîìó ñåðòèôèêàòó. 

10.3. Êðåäèòîâàíèå íàñåëåíèÿ 
â Ñáåðåãàòåëüíîì áàíêå ÐÔ 

Êðåäèòîâàíèå — îäíî èç îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé äåÿòåëüíîñòè 
ñáåðåãàòåëüíûõ áàíêîâ â îáëàñòè ðàçìåùåíèÿ ðåñóðñîâ. Çàåìùèêà-
ìè ññóä ïðè ïðîâåäåíèè êðåäèòíûõ îïåðàöèé ÿâëÿþòñÿ êàê þðèäè-
÷åñêèå, òàê è ôèçè÷åñêèå ëèöà. Ïðåäîñòàâëåííûå áàíêîì êðåäèòû 
îñíîâûâàþòñÿ íà ó÷åòå ïîòðåáíîñòåé çàåìùèêîâ â ñðåäñòâàõ è íà-
ëè÷èè äîñòàòî÷íûõ ãàðàíòèé äëÿ ñâîåâðåìåííîãî èõ âîçâðàòà. 

Âàæíåéøèì ïðèîðèòåòîì êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ñáåðåãàòåëüíîãî 
áàíêà ÐÔ ÿâëÿåòñÿ îïåðåæàþùåå ðàçâèòèå îïåðàöèé êðåäèòîâàíèÿ 
÷àñòíûõ êëèåíòîâ. Óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ è âèäû ïîòðåáèòåëüñêèõ 
êðåäèòîâ ðåãóëèðóþòñÿ «Ïîðÿäêîì ïðåäîñòàâëåíèÿ Ñáåðáàíêîì 
Ðîññèè è åãî ôèëèàëàìè êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì íà öåëè ëè÷-
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íîãî ïîòðåáëåíèÿ» ¹ 1104-2-ð îò 5 ìàðòà 2004 ã. è «Ïðàâèëàìè 
êðåäèòîâàíèÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö Ñáåðáàíêîì Ðîññèè è åãî ôèëèàëà-
ìè» ¹ 229—3-ð îò 30 ìàÿ 2003 ã. 

Êëàññèôèêàöèÿ êðåäèòîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùèì êðèòå-
ðèÿì. 

1. Â çàâèñèìîñòè îò öåëåé ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèò ïîäðàçäåëÿåòñÿ: 
 íà íåîòëîæíûå íóæäû — ïðèîáðåòåíèå áûòîâîé òåõíèêè, õî-

çÿéñòâåííîå îáçàâåäåíèå, îïëàòó ìåäèöèíñêèõ óñëóã, ïðèîáðå-
òåíèå òóðèñòè÷åñêèõ ïóòåâîê è äðóãèå öåëè ïîòðåáèòåëüñêîãî 
õàðàêòåðà áåç ïðåäîñòàâëåíèÿ îò÷åòà î öåëåâîì èñïîëüçîâàíèè 
ñðåäñòâ; ïîä çàëîã ìåðíûõ ñëèòêîâ äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ; ïîä 
çàêëàä öåííûõ áóìàã; ïîä çàëîã ïðèîáðåòàåìîé äîðîãîñòîÿùåé 
òåõíèêè, ìåáåëè, àâòîìîáèëåé è äðóãèõ òîâàðîâ îòå÷åñòâåííî-
ãî è çàðóáåæíîãî ïðîèçâîäñòâà â ñåòè ïðåäïðèÿòèé òîðãîâëè, 
îñóùåñòâëÿþùèõ èõ ðîçíè÷íóþ ðåàëèçàöèþ (èõ èìåíóþò: «Íà 
íåîòëîæíûå íóæäû», «Ïîä çàëîã ìåðíûõ ñëèòêîâ», «Ïîä çà-
êëàä öåííûõ áóìàã», «Ñâÿçàííîå êðåäèòîâàíèå», «Ýêñïðåññ-
âûäà÷à», «Ïåíñèîííûé», «Äîâåðèòåëüíûé»); 

 êðåäèòû íà íåäâèæèìîñòü — ïðèîáðåòåíèå æèëüÿ è äîëåâîå 
ó÷àñòèå â ñòðîèòåëüñòâå; ïðèîáðåòåíèå, ñòðîèòåëüñòâî, ðåêîí-
ñòðóêöèþ îáúåêòîâ íåäâèæèìîñòè (êâàðòèð, æèëûõ äîìîâ, 
äà÷, ñàäîâûõ äîìèêîâ, çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ, ðàñïîëîæåííûõ íà 
òåððèòîðèè ÐÔ); óäîâëåòâîðåíèå æèëèùíûõ ïîòðåáíîñòåé ìî-
ëîäîé ñåìüè, â êîòîðîé õîòÿ áû îäèí èç ñóïðóãîâ íå äîñòèã 
30-ëåòíåãî âîçðàñòà (èõ èìåíóþò: «Íà íåäâèæèìîñòü», «Èïî-
òå÷íûé» «Ìîëîäàÿ ñåìüÿ»); 

 íà äðóãèå öåëè — îïëàòó îáó÷åíèÿ íà äíåâíûõ îòäåëåíèÿõ, â 
ñðåäíèõ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ (òåõíèêóì, êîëëåäæ, ëèöåé, 
øêîëà è äð.) è â âûñøèõ (óíèâåðñèòåò, àêàäåìèÿ, èíñòèòóò) 
ïðîôåññèîíàëüíûõ îáùåîáðàçîâàòåëüíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ Ðîñ-
ñèè; îïëàòó óñëóã ïî óñòàíîâêå òåëåôîíà è ïîäêëþ÷åíèþ ê 
àáîíåíòñêîé ñåòè, à òàêæå ê ìîáèëüíîìó òåëåôîíó; ïðèîáðå-
òåíèå òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, äîðîãîñòîÿùèõ ïðåäìåòîâ äî-
ìàøíåãî îáèõîäà, õîçÿéñòâåííîå îáçàâåäåíèå, ïëàòíûå ìåäè-
öèíñêèå óñëóãè, ïðèîáðåòåíèå òóðèñòè÷åñêèõ è ñàíàòîðíûõ 
ïóòåâîê è äðóãèå öåëè ïîòðåáèòåëüñêîãî õàðàêòåðà (èõ èìåíó-
þò: «Îáðàçîâàòåëüíûé», «Íàðîäíûé òåëåôîí», «Àâòîêðåäèò», 
«Òîâàðíûé»); 

 äëÿ VIP-êëèåíòîâ — íà ðàçëè÷íûå öåëè ðàáîòíèêàì ôèíàíñî-
âî óñòîé÷èâûõ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé ïîä êîðïîðàòèâ-
íûå ãàðàíòèè; íà ðàçâèòèå ìàëîãî áèçíåñà äëÿ ÷àñòíûõ ïðåä-
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ïðèíèìàòåëåé; íà îâåðäðàôòíîå êðåäèòîâàíèå ïî êàðòî÷íûì 
ñ÷åòàì êëèåíòîâ («Êîðïîðàòèâíûé»). 

2. Ïî ñóáúåêòàì êðåäèòíîé ñäåëêè êðåäèòû ïîäðàçäåëÿþòñÿ ñëå-
äóþùèì îáðàçîì: 

 áàíêîâñêèå ïîòðåáèòåëüñêèå ññóäû; 
 ññóäû, ïðåäîñòàâëÿåìûå íàñåëåíèþ òîðãîâûìè îðãàíèçàöèÿìè; 
 ïîòðåáèòåëüñêèå ññóäû íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ 

èíñòèòóòîâ (ëîìáàðäîâ, êàññ âçàèìîïîìîùè, êðåäèòíûõ êîî-
ïåðàòèâîâ, ïåíñèîííûõ ôîíäîâ è äð.); 

 ëè÷íûå è ÷àñòíûå ïîòðåáèòåëüñêèå ññóäû, ïðåäîñòàâëÿåìûå 
÷àñòíûìè ëèöàìè; 

 ïîòðåáèòåëüñêèå ññóäû, ïðåäîñòàâëÿåìûå ðàáîòíèêàì ïðåä-
ïðèÿòèé. 

3. Ïî ñðîêàì êðåäèòû áûâàþò: 
 êðàòêîñðî÷íûå — îò îäíîãî äíÿ äî îäíîãî ãîäà («Ïîä çàêëàä 

öåííûõ áóìàã», «Ïîä çàëîã ìåðíûõ ñëèòêîâ», «Äîâåðèòåëü-
íûé», «Âîçîáíîâëÿåìûé»); 

 ñðåäíåñðî÷íûå — îò îäíîãî ãîäà äî ïÿòè ëåò («Êîðïîðàòèâ-
íûé», «Íàðîäíûé òåëåôîí», «Òîâàðíûé», «Àâòîêðåäèò», «Íà 
íåîòëîæíûå íóæäû», «Ïåíñèîííûé», «Åäèíîâðåìåííûé»); 

 äîëãîñðî÷íûå — îò ïÿòè äî 15 ëåò («Ìîëîäàÿ ñåìüÿ», «Îáðà-
çîâàòåëüíûé», «Èïîòå÷íûé», «Íà íåäâèæèìîñòü»). 

4. Ïî ñïîñîáó ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòû êëàññèôèöèðóþòñÿ íà: 
 âûäàííûå íàëè÷íûìè äåíüãàìè (÷åðåç êàññó áàíêà); 
 âûäàííûå áåçíàëè÷íûì ïóòåì — ïåðå÷èñëåíèåì ñðåäñòâ íà 

ñ÷åò ñîîòâåòñòâóþùåãî ó÷ðåæäåíèÿ: îáðàçîâàòåëüíîãî («Îáðà-
çîâàòåëüíûé»; ñ÷åò îïåðàòîðà ñâÿçè («Íàðîäíûé òåëåôîí»); íà 
ñ÷åò òîðãîâîé ôèðìû («Àâòîêðåäèò», «Òîâàðíûé êðåäèò» è äð.); 

 ïîëó÷åííûå åäèíîâðåìåííî («Åäèíîâðåìåííûé êðåäèò», «Âî-
çîáíîâëÿåìûé êðåäèò»); 

 ïîëó÷åííûå ÷àñòÿìè. 
Êðåäèòû, èìåíóåìûå «Òîâàðíûé êðåäèò», «Íà íåîòëîæíûå íóæ-

äû», «Èïîòå÷íûé», «Íà íåäâèæèìîñòü», ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ïî âûáî-
ðó çàåìùèêà åäèíîâðåìåííî èëè ÷àñòÿìè. 

5. Ïî õàðàêòåðó ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòû áûâàþò íà îñíîâå: 
 êðåäèòíîãî äîãîâîðà, ïðåäóñìàòðèâàþùåãî åäèíîâðåìåííóþ 

âûäà÷ó êðåäèòà («Åäèíîâðåìåííûé», «Âîçîáíîâëÿåìûé»); 
 äîãîâîðà îá îòêðûòèè íåâîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè ñ 

óñòàíîâëåíèåì ìàêñèìàëüíîé ñóììû êðåäèòà (ëèìèòà âûäà-
÷è), êîòîðóþ ñìîæåò ïîëó÷èòü çàåìùèê â òå÷åíèå îáóñëîâ-
ëåííîãî ñðîêà è ïðè ñîáëþäåíèè îïðåäåëåííûõ óñëîâèé 
(«Ïåíñèîííûé», «Íà íåîòëîæíûå íóæäû»); 
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 ãåíåðàëüíîãî ñîãëàøåíèÿ îá îòêðûòèè ðàìî÷íîé êðåäèòíîé 
ëèíèè ñ óñòàíîâëåíèåì ëèìèòà çàäîëæåííîñòè, íà îñíîâå êî-
òîðîãî çàêëþ÷àþòñÿ îòäåëüíûå êðåäèòíûå äîãîâîðû («Âîçîá-
íîâëÿåìûé»). 

6. Ïî õàðàêòåðó èñïîëüçîâàíèÿ âûäåëÿþò êðåäèòû: 
 öåëåâûå; 
 íåöåëåâûå (íà íåîòëîæíûå íóæäû è îâåðäðàôò áàíêîâñêîé 

êàðòû). 
7. Ïî îáåñïå÷åíèþ êðåäèòû áûâàþò: 
 íåîáåñïå÷åííûå, â òîì ÷èñëå â ñóììå äî 45 000 ðóá. èëè ýêâè-

âàëåíòà ýòîé ñóììû â èíîñòðàííîé âàëþòå; 
 îáåñïå÷åííûå — â ñóììå îò 45 000 ðóá. çàëîãîì íåäâèæèìî-

ñòè, çàëîãîì ýìèññèîííûõ è íåýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã, 
çàëîãîì ìåðíûõ ñëèòêîâ äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ ñ îáÿçàòåëü-
íûì õðàíåíèåì çàêëàäûâàåìîãî èìóùåñòâà â áàíêå, ãàðàíòèÿ-
ìè ñóáúåêòîâ ÐÔ è ìóíèöèïàëüíûõ îáðàçîâàíèé, ïîðó÷èòåëü-
ñòâàìè ãðàæäàí ÐÔ, èìåþùèõ ïîñòîÿííûé èñòî÷íèê äîõîäà, 
è ïîðó÷èòåëüñòâàìè þðèäè÷åñêèõ ëèö è äð.; 

8. Ïî âàëþòå çàéìà âûäåëÿþò êðåäèòû: 
 òîëüêî â âàëþòå ÐÔ («Îáðàçîâàòåëüíûé», «Ïîä çàêëàä öåííûõ 

áóìàã», «Íàðîäíûé òåëåôîí», «Ïîä çàëîã ìåðíûõ ñëèòêîâ», 
«Âîçîáíîâëÿåìûé», «Äîâåðèòåëüíûé», «Åäèíîâðåìåííûé», 
«Ïåíñèîííûé»); 

 â âàëþòå ÐÔ èëè èíîñòðàííîé âàëþòå — äîëëàðàõ ÑØÀ, åâðî 
(«Íà íåäâèæèìîñòü», «Êîðïîðàòèâíûé», «Òîâàðíûé», «Àâòî-
êðåäèò», «Íà íåîòëîæíûå íóæäû», «Èïîòå÷íûé», «Ìîëîäàÿ 
ñåìüÿ»). 

9. Ïî ìåòîäó ïîãàøåíèÿ êðåäèòû êëàññèôèöèðóþòñÿ òàê: 
 ïîãàøàåìûå åäèíîâðåìåííûì âçíîñîì, ò.å. åäèíîâðåìåííî áåç 

ðàññðî÷êè ïëàòåæà («Ýêñïðåññ-âûäà÷à» — ïîãàøåíèå êðåäèòà 
ïðîèçâîäèòñÿ åäèíîâðåìåííî â êîíöå ñðîêà äåéñòâèÿ êðåäèò-
íîãî äîãîâîðà; «Ïîä çàëîã ìåðíûõ ñëèòêîâ äðàãîöåííûõ ìå-
òàëëîâ» — ïîãàøåíèå îñíîâíîãî äîëãà è ïðîöåíòîâ åäèíîâðå-
ìåííî â êîíöå ñðîêà äåéñòâèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà; «Åäèíî-
âðåìåííûé» — ïîãàøàåòñÿ åäèíîâðåìåííî â êîíöå ñðîêà äåé-
ñòâèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà, óïëàòà ïðîöåíòîâ ïðîèçâîäèòñÿ 
åæåìåñÿ÷íî; «Âîçîáíîâëÿåìûé» — êðåäèò ïîãàøàåòñÿ åäèíî-
âðåìåííî â êîíöå ñðîêà äåéñòâèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà (îäèí 
ãîä), ïðîöåíòû óïëà÷èâàþòñÿ åæåìåñÿ÷íî); 

 ïîãàøàåìûå â ðàññðî÷êó, ò.å. ñ ðàâíîìåðíûì ïåðèîäè÷åñêèì 
ïîãàøåíèåì — åæåìåñÿ÷íî, åæåêâàðòàëüíî è ò.ä. («Ìîëîäàÿ 
ñåìüÿ»; «Îáðàçîâàòåëüíûé»; «Íàðîäíûé òåëåôîí»; «Àâòîêðå-
äèò»; «Òîâàðíûé êðåäèò»; «Äîâåðèòåëüíûé»; «Èïîòå÷íûé»; 
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«Êðåäèò íà íåäâèæèìîñòü» — ïî äàííûì âèäàì êðåäèòà ïî-
ãàøåíèå ïðîèçâîäèòñÿ åæåìåñÿ÷íî; «Êîðïîðàòèâíûé» — åæå-
ìåñÿ÷íî èëè åæåêâàðòàëüíî ðàâíûìè äîëÿìè, ëèáî ïî ãðàôè-
êó ïëàòåæåé ïî ñðîêàì, óñòàíîâëåííûì êðåäèòíûì äîãîâîðîì; 
«Íà íåîòëîæíûå íóæäû» — åæåìåñÿ÷íî / åæåêâàðòàëüíî); 

 ñ âîçìîæíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ îòñðî÷êè ïëàòåæà — «Êîðïîðà-
òèâíûé» — ïî äàííîìó âèäó êðåäèòà áàíê ìîæåò óñòàíîâèòü 
çàåìùèêó îòñðî÷êó ïîãàøåíèÿ îñíîâíîãî äîëãà ïî êðåäèòó íà 
ïåðèîä íå áîëåå îäèí ãîäà (ëüãîòíûé ïåðèîä), â ýòîì ñëó÷àå 
ïîãàøåíèå ïðîöåíòîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ åæåìåñÿ÷íî èëè åæå-
êâàðòàëüíî; «Îáðàçîâàòåëüíûé» — îòñðî÷êà ïîãàøåíèÿ îñíîâ-
íîãî äîëãà ìîæåò áûòü ïðåäîñòàâëåíà íà âåñü ñðîê îáó÷åíèÿ, â 
òå÷åíèå ëüãîòíîãî ïåðèîäà ïðîöåíòû çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì 
ïîãàøàþòñÿ åæåìåñÿ÷íî, ïîãàøåíèå îñíîâíîãî äîëãà îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ïîñëå îêîí÷àíèÿ ó÷àùèìñÿ îáðàçîâàòåëüíîãî ó÷ðå-
æäåíèÿ, îäíîâðåìåííî ñ ïðîöåíòàìè; «Àâòîêðåäèò» — ïî æå-
ëàíèþ çàåìùèêà áàíê ìîæåò ïðåäîñòàâèòü îòñðî÷êó ïî ïîãà-
øåíèþ îñíîâíîãî äîëãà íà ñðîê òðåõ ìåñÿöåâ, â òå÷åíèå êîòî-
ðûõ óïëà÷èâàþòñÿ òîëüêî ïðîöåíòû; «Òîâàðíûé êðåäèò» — 
áàíê ìîæåò ïðåäîñòàâèòü îòñðî÷êó ïî ïîãàøåíèþ îñíîâíîãî 
äîëãà ñðîêîì äî òðåõ ìåñÿöåâ, â òå÷åíèå êîòîðûõ óïëà÷èâàþò-
ñÿ òîëüêî ïðîöåíòû; «Èïîòå÷íûé», «Íà íåäâèæèìîñòü» — 
êëèåíò èìååò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå îòñðî÷êè ïî ïîãàøåíèþ îñ-
íîâíîãî äîëãà íà ïåðèîä ñòðîèòåëüñòâà îáúåêòà íåäâèæèìîñòè 
(äî äâóõ ëåò); «Ìîëîäàÿ ñåìüÿ» — åñëè êâàðòèðà òîëüêî ñòðî-
èòñÿ èëè â ñåìüå ðîäèëñÿ ðåáåíîê, ìîãóò áûòü ïðåäîñòàâëåíû 
îòñðî÷êè â ïîãàøåíèè äîëãà íà ñðîê äî ïÿòè ëåò, íî ñ óâåëè-
÷åíèåì ñðîêà êðåäèòîâàíèÿ. 

10. Ïî âîçðàñòó çàåìùèêà ðàçëè÷àþòñÿ êðåäèòû äëÿ ëèö îò 18 äî 
75 ëåò (ïðè óñëîâèè, ÷òî ñðîê âîçâðàòà êðåäèòà ïî äîãîâîðó íàñòó-
ïàåò äî èñïîëíåíèÿ çàåìùèêó 75 ëåò). 

11. Ñ òî÷êè çðåíèÿ âçèìàíèÿ êîìèññèîííîãî ñáîðà çà îáñëóæèâàíèå 
ññóäíîãî ñ÷åòà âûäåëÿþò ñëåäóþùèå êðåäèòû: 

 «Êîðïîðàòèâíûé» — çà îáñëóæèâàíèå ññóäíîãî ñ÷åòà â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå çàåìùèê óïëà÷èâàåò åäèíîâðåìåííûé ïëàòåæ 
òðè % ñóììû êðåäèòà ïî äîãîâîðó (íî íå ìåíåå 250 ðóá. è íå 
áîëåå 6000 ðóá.); 

 «Àâòîêðåäèò» — çàåìùèê óïëà÷èâàåò áàíêó åäèíîâðåìåííûé 
ïëàòåæ – 2% ñóììû êðåäèòà (ìèíèìóì 250 ðóá., ìàêñèìóì 
3000 ðóá.); 

 «Òîâàðíûé êðåäèò» — åäèíîâðåìåííûé ïëàòåæ ñîñòàâëÿåò 2% 
ñóììû êðåäèòà (ìèíèìóì 250 ðóá., ìàêñèìóì 3000 ðóá.); 
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 «Íà íåîòëîæíûå íóæäû» — êîìèññèÿ çà îáñëóæèâàíèå ññóä-
íîãî ñ÷åòà ñîñòàâëÿåò 2% ñóììû êðåäèòà ïî äîãîâîðó, íî íå 
áîëåå 5000 ðóá.; 

 «Äîâåðèòåëüíûé» — çà îáñëóæèâàíèå ññóäíîãî ñ÷åòà çàåìùèê 
óïëà÷èâàåò áàíêó åäèíîâðåìåííûé ïëàòåæ – 2% ñóììû êðåäè-
òà ïî äîãîâîðó (ìèíèìóì 250 ðóá., ìàêñèìóì 3000 ðóá.); 

 «Íà íåäâèæèìîñòü» — åäèíîâðåìåííàÿ ïëàòà ïî êðåäèòàì â 
èíîñòðàííîé âàëþòå ñîñòàâëÿåò 3% ñóììû êðåäèòà ïî äîãîâî-
ðó, íî íå ìåíåå 250 ðóá. 

Ïî îñòàëüíûì âèäàì êðåäèòà åäèíîâðåìåííûé ïëàòåæ çà îá-
ñëóæèâàíèå ññóäíîãî ñ÷åòà íå âçèìàåòñÿ. 

12. Ïî âîçìîæíîñòè äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ðàçëè÷àþò êðåäèòû: 
 êîòîðûå ìîæíî ïîãàñèòü äîñðî÷íî áåç âçèìàíèÿ äîïîëíèòåëüíîé 

ïëàòû è áåç îãðàíè÷åíèé («Ìîëîäàÿ ñåìüÿ», «Ýêñïðåññ-âûäà÷à», 
«Èïîòå÷íûé», «Íà íåäâèæèìîñòü», «Íà íåîòëîæíûå íóæäû»); 

 ïðè äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè êîòîðûõ âçèìàåòñÿ äîïîëíèòåëüíàÿ 
ïëàòà, â òîì ÷èñëå: «Òîâàðíûé êðåäèò» — â ñëó÷àå äîñðî÷íîãî 
ïîãàøåíèÿ êðåäèòà â ñóììå ñâûøå 25 000 äîëë. ÑØÀ (èëè 
ðóáëåâîãî/åâðî ýêâèâàëåíòà) ëèáî åãî ÷àñòè â òå÷åíèå ïåðâûõ 
øåñòè ìåñÿöåâ çàåìùèê âíîñèò ïëàòó çà äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå 
êðåäèòà, ò.å. 3% ñóììû ïðåâûøåíèÿ ïðîèçâåäåííîãî ïëàòåæà 
íàä ñóììîé, ïîäëåæàùåé óïëàòå â ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè 
ïî îñíîâíîìó äîëãó è ïðîöåíòàì, ðàññ÷èòàííîé íà äàòó ïëà-
òåæà; «Àâòîêðåäèò» — çà äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå êðåäèòà ëèáî 
åãî ÷àñòè â òå÷åíèå ïåðâûõ øåñòè ìåñÿöåâ, çàåìùèê âíîñèò 
ïëàòó, ò.å. 3% ñóììû ïðåâûøåíèÿ ïðîèçâåäåííîãî ïëàòåæà 
íàä ñóììîé, ïîäëåæàùåé óïëàòå â ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè 
ïî îñíîâíîìó äîëãó è ïðîöåíòàì, ðàññ÷èòàííîé íà äàòó ïëà-
òåæà; «Åäèíîâðåìåííûé» — ïëàòà çà äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå 
êðåäèòà èëè åãî ÷àñòè â òå÷åíèå ïåðâûõ øåñòè ìåñÿöåâ ñ äàòû 
âûäà÷è êðåäèòà ñîñòàâëÿåò 3% ñóììû ïëàòåæà, ïðåâûøàþùåé 
ðàçìåð ïðîöåíòîâ, ïðè÷èòàþùèõñÿ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì. 

Ñóììà êðåäèòà ìîæåò çàâèñåòü îò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùè-
êà, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Ð = Ä÷•Ê•t, (10.10) 

ãäå Ð — ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàåìùèêà; 
Ä÷ — ñðåäíåìåñÿ÷íûé äîõîä (÷èñòûé) çà øåñòü ìåñÿöåâ çà âû÷åòîì 

âñåõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé (äëÿ ïåíñèîíåðîâ – ðàçìåð ïîëó-
÷àåìîé èìè ïåíñèè)1; 

                                                 
1 Âåëè÷èíà ÷èñòîãî äîõîäà ãðàæäàí, çàíèìàþùèõñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé 

äåÿòåëüíîñòüþ áåç îáðàçîâàíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà, ëèáî ÷àñòíîé ïðàêòèêîé, 
ëèáî èìåþùèõ èíîé èñòî÷íèê äîõîäîâ, ðàçðåøåííûé çàêîíîäàòåëüñòâîì, îïðå-
äåëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè ïðåäñòàâëåííûõ èìè ôèíàíñîâûõ äîêóìåíòîâ. 
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Ê — êîýôôèöèåíò, êîòîðûé â çàâèñèìîñòè îò âåëè÷èíû Ä÷ ñîñòàâ-
ëÿåò: Ê = 0,7 ïðè Ä÷ â ñóììå äî 45 000 ðóá. (èëè ýêâèâàëåíòà 
ýòîé ñóììû â èíîñòðàííîé âàëþòå) âêëþ÷èòåëüíî; Ê = 0,8 ïðè 
Ä÷ â ñóììå ñâûøå 45 000 ðóá. (èëè ýêâèâàëåíòà ýòîé ñóììû â 
èíîñòðàííîé âàëþòå); 

t — ñðîê êðåäèòîâàíèÿ (â ìåñ.). 
 
Äîõîä ÷àñòíîãî çàåìùèêà â ýêâèâàëåíòå îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþ-

ùèì îáðàçîì: 

Äîõîä â ðóáëÿõ
Êóðñ èíîñòðàííîé âàëþòû, óñòàí. Áàíêîì Ðîññèè íà ìîìåíò

îáðàùåíèÿ çàÿâèòåëÿ â áàíê

 (10.11) 

Åñëè â òå÷åíèå ïðåäïîëàãàåìîãî ñðîêà êðåäèòà çàåìùèê âñòóïàåò 
â ïåíñèîííûé âîçðàñò, òî åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ òàê: 

Ð = Ä÷1 ½ Ê1 ½ t1 + Ä÷2 ½ Ê2 ½ t2, (10.12) 

ãäå Ä÷1 — ñðåäíåìåñÿ÷íûé äîõîä, ðàññ÷èòàííûé àíàëîãè÷íî Ä÷; 
t1 — ïåðèîä êðåäèòîâàíèÿ (â ìåñÿöàõ), ïðèõîäÿùèéñÿ íà òðóäî-

ñïîñîáíûé âîçðàñò çàåìùèêà; 
Ä÷2 — ñðåäíåìåñÿ÷íûé äîõîä ïåíñèîíåðà (ââèäó îòñóòñòâèÿ äîêó-

ìåíòàëüíîãî ïîäòâåðæäåíèÿ ðàçìåðà áóäóùåé ïåíñèè çàåì-
ùèêà, ïðèíèìàåòñÿ ðàâíûì ðàçìåðó áàçîâîé ÷àñòè òðóäîâîé 
ïåíñèè ñ ó÷åòîì èíäåêñàöèè óñòàíîâëåííîé ÔÇ «Î òðóäîâûõ 
ïåíñèÿõ â ÐÔ» îò 17 äåêàáðÿ 2001 ã. ¹ 173-ÔÇ); 

t2 — ïåðèîä êðåäèòîâàíèÿ (â ìåñ.), ïðèõîäÿùèéñÿ íà ïåíñèîííûé 
âîçðàñò çàåìùèêà, 

Ê1 è Ê2 — êîýôôèöèåíòû, àíàëîãè÷íûå Ê (çàâèñÿò îò âåëè÷èí Ä÷1 è 
Ä÷2). 

 
Ìåñÿö âñòóïëåíèÿ çàåìùèêà â ïåíñèîííûé âîçðàñò íåîáõîäèìî 

îòíîñèòü ê òðóäîñïîñîáíîìó ïåðèîäó. 
Åñëè êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ çàåìùèêó íà óñëîâèÿõ ïîãàøåíèÿ 

òðåòüèì ëèöîì (ïëàòåæåñïîñîáíûì ïðåäïðèÿòèåì) ÷àñòè äîëãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ çàåìùèêà ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó ñîãëàñíî çàêëþ÷åí-
íîìó ñ íèìè äîãîâîðó î ñîòðóäíè÷åñòâå, òî ðàñ÷åò ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè çàåìùèêà è îïðåäåëåíèå ìàêñèìàëüíîãî ðàçìåðà êðåäèòà 
îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêîì â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííûìè òðåáîâà-
íèÿìè. 

Ïðè ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà â ðóáëÿõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ â ðóáëÿõ, ïðè ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà â âàëþòå — â 
èíîñòðàííîé âàëþòå. 

Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ïðåäîñòàâëÿåìîãî êðåäèòà (Sp) îïðåäåëÿåò-
ñÿ èñõîäÿ èç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà. 
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 (10.13) 

Ïîëó÷åííàÿ âåëè÷èíà êîððåêòèðóåòñÿ â ñòîðîíó óì
ó÷åòîì äðóãèõ âëèÿþùèõ ôàêòîðîâ, â òîì ÷èñëå: 

ðåäèòà. 

ð

åíüøåíèÿ ñ 

 ïðåäîñòàâëåííîãî îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà; 
 îñòàòêà çàäîëæåííîñòè ïî ïðåäîñòàâëÿåìûì ïîðó÷èòåëüñòâàì; 
 ïîäàííîé â áàíê êðåäèòíîé çàÿâêè íà ïîëó÷åíèå ê
Ïðåäîñòàâëåííîå îáåñïå÷åíèå âëèÿåò íà ìàêñèìàëüíóþ âåëè÷è-

íó êðåäèòà äëÿ çàåìùèêà ñëåäóþùèì îáðàçîì. 
Åñëè ñîâîêóïíîå îáåñïå÷åíèå (Î) ìåíüøå âåëè÷èíû ïëàòåæå-

ñïîñîáíîñòè çàåìùèêà (Ð), òî ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðåäèòà (S ) 
îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ñîâîêóïíîãî îáåñïå÷åíèÿ: 

1

1

O ( ) ãîäîâàÿ ïðîö. ñòàâêà ïî êðåäèòó (ðóá.)
.

2 12 100p
t

S
 

 
 

 (10.14) 

Åñëè ñîâîêóïíîå îáåñïå÷åíèå (Î) áîëüøå âåëè÷èíû ï
ñïîñîáíîñòè çàåìùèêà (Ð), òî ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êð ä ð
îïð

 ëàòåæå-
å èòà (S ) 

åäåëÿåòñÿ íà îñíîâå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà (ñì. âûøå). 
Óïëàòà ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì ïðîèçâîäèòñÿ åæå-

ìåñÿ÷íî, íà÷èíàÿ ñ 1-ãî ÷èñëà ìåñÿöà, ñëåäóþùåãî çà ìåñÿöåì ïî-
ëó÷åíèÿ êðåäèòà èëè åãî ïåðâîé ÷àñòè, íî íå ïîçäíåå 10-ãî ÷èñëà, 
ñëåäóþùåãî çà ïëàòåæíûì, à òàêæå îäíîâðåìåííî ñ ïîãàøåíèåì 
îñíîâíîãî äîëãà ïî êðåäèòó. Îñíîâíûì äîëãîì ñ÷èòàåòñÿ îñòàòîê 
çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòó áåç ó÷åòà ïðîöåíòîâ, íà÷èñëåííûõ çà 
ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì, ïëàòåæíûì ìåñÿöåì (êâàðòàëîì) – ïåðèîä ñ 
ïåðâîãî ïî ïîñëåäíåå ÷èñëî êàëåíäàðíîãî ìåñÿöà (êâàðòàëà), çà êî-
òîðûé çàåìùèêîì îñóùåñòâëÿþòñÿ ïëàòåæè ïî îñíîâíîìó äîëãó â 
ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè êðåäèòíîãî äîãîâîðà (äîãîâîðà îá îòêðû-
òèè íåâîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè). 

Â èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ – ïðè åæåìåñÿ÷íîì ïîãàøåíèè îñíîâ-
íîãî äîëãà è ïðîöåíòîâ äèôôåðåíöèðîâàííûìè ïëàòåæàìè — áàíê 
ìîæåò ïî çàÿâëåíèþ çàåìùèêà ïðèíÿòü ðåøåíèå î âðåìåííîì óñòà-
íîâëåíèè åæåêâàðòàëüíîé ïåðèîäè÷íîñòè ïî óïëàòå îñíîâíîãî äîëãà 
è/èëè ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì íà ñðîê äî øåñòè ìåñÿöåâ ñ 
çàêëþ÷åíèåì äîïîëíèòåëüíîãî ñîãëàøåíèÿ ê êðåäèòíîìó äîãîâîðó. 

Ïðè åæåêâàðòàëüíîé óïëàòå ïðîöåíòîâ áàíê ñàìîñòîÿòåëüíî 
ïðîèçâîäèò ïåðåñ÷åò ïðîöåíòíîé ñòàâêè ñ ìåñÿ÷íîãî íà êâàðòàëü-
íûé áàçèñ ïî ôîðìóëå 

1 3 1 4– ,
i

j
 

12
     
  

ãäå j — ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðè åæåêâàðòàëüíîé óïëàòå ï
òîâ, äåëåííàÿ íà 100; 

 (10.15) 

ðîöåí-



10. Ñáåðåãàòåëüíûå áàíêè 287

i — ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðè åæåìåñÿ÷íîé óïëàòå ïðîöåíòîâ, 
äåëåííàÿ íà 100. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Â áàíê å íóæäû îáðàòèëñÿ 
çàåìùèê, ñðåäíåìåñÿ÷íûé äîõîä (÷èñòûé äîõîä) êîòîðîãî çà øåñòü 
ìåñ

å (10.13): 

 çà êðåäèòîì íà íåîòëîæíû

ÿöåâ ñîñòàâëÿåò 9000 ðóá. Ñðîê êðåäèòîâàíèÿ ïÿòü ëåò. Ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó 17% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòü çàåìùèêà è ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðåäèòà. 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëÿåì ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàåìùèêà: 
Ð = 9000 ½ 0,7 ½ 60 = 378 000 ðóá. 
Îïðåäåëÿåì ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðåäèòà ïî ôîðìóë

1 (60 1) 17%
378 000 : 263 948,04 ðóá.pS

       
2 12 10  

Çàäà÷à 2. Çàåìùèê îáðàòèëñÿ â áàíê çà ïîëó÷åíèåì êðåäèòà íà 
íåîòëîæíûå íóæäû â ñóììå 250 000 ðóá. íà ïÿòü ëåò ïî ñòàâêå 17% 
ãîä

âèòü â âèäå òàáë. 10.2. 

Ò à á ë è ö à  10.2 
Ãðàôèê ïðèìåðíîãî ðàñ÷åòà ñóìì ïëàòåæåé ïî êðåäèòó 

 

îâûõ. Òðåáóåòñÿ ñîñòàâèòü ãðàôèê ïðèìåðíîãî ðàñ÷åòà ïëàòåæåé 
ïî êðåäèòó. 

Ðåøåíèå. Ãðàôèê ïðèìåðíîãî ðàñ÷åòà ïëàòåæåé ïî êðåäèòó 
ìîæíî ñîñòà

 

Ìåñÿö 
ïëàòå-

äîëãà ïîñëå íûé ïëà-

ä

Ñóììà 
ïðîöåíòîâ, 

Èòîãî  
ê îïëàòå, 

Îñòàòîê Åæåìåñÿ÷-

æà  
ïëàòåæà 

ðóá. 

òåæ ïî 
îñíîâíîìó 
îëãó, ðóá.

ðóá. ðóá. 

1 2 3 4 5 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
 

245 ,33
241 66 67
237 500,00
233 333,33
229 166,67
225 000,00
220 833,33

 

4 1 67 
4 16 67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 

 

3 4 15 
3 43 93 
3 376,71 
3 318,49 
3 260,27 
3 202,05 
3 143,84 

 

7 65 82 
7 60 60 
7 543,38 
7 485,16 
7 426,94 
7 368,72 
7 310,50 

 

833
6,

66,
6,

93,
4,

9,
1,
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Ï èå 2 
 

ðîäîëæåí òàáë. 10.

1 2 3 4 5 

8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 

16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 

204 1 67
200 000,00
195 833,33
191 666,67
187 ,00
183 333,33
179 166,67
175 000,00
170 833,33
166 666,67
162 500,00
158 333,33
154 166,67
150 000,00
145 833,33
141 666,67
137 500,00
133 333,33
129 166,67
125 000,00
120 833,33
116 666,67
112 500,00
108 333,33
104 166,67
100 000,00
95 833,33 
91 666,67 
87 500,00 
83 333,33 
79 166,67 
75 000,00 
70 833,33 
66 666,67 
62 500,00 
58 333,33

4 16 ,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 1 67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 

2 91 ,96 
2 852,74 

2 736,30 
2 6 08 
2 619,86 
2 561,64 
2 503,42 
2 445,21 
2 386,99 
2 328,77 
2 270,55 
2 212,33 
2 154,11 
2 095,89 
2 037,67 
1 979,45 
1 921,23 
1 863,01 
1 804,79 
1 746,58 
1 688,36 
1 630,14 
1 571,92 
1 513,70 
1 455,48 
1 397,26 
1 339,04 
1 280,82 
1 222,60 
1 164,38 
1 106,16 
1 047,95 
989,73 
931,51 
873,29 

7 077,63 
7 019,41 

6 902,97 
6 8 75 
6 786,53 
6 728,31 
6 670,09 
6 611,87 
6 553,65 
6 495,43 
6 437,21 
6 379,00 
6 320,78 
6 262,56 
6 204,34 
6 146,12 
6 087,90 
6 029,68 
5 971,46 
5 913,24 
5 855,02 
5 796,80 
5 738,58 
5 680,37 
5 622,15 
5 563,93 
5 505,71 
5 447,49 
5 389,27 
5 331,05 
5 272,83 
5 214,61 
5 156,39 
5 098,17 
5 039,95 

15 

216 666,67
212 500,00
208 333,33

66,

500

4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 

6

66,

3 085,62 
3 027,40 
2 969,18 

0

2 794,52 6 961,19 

78,

7 252,28 
7 194,06 
7 135,84 

44,
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Îêîí÷àíèå  
 

òàáë. 10.2

1 2 3 4 5 

47 
48 
49 
50 
51 
52 
53 
54 
55 
56 
57 
58 
59 
60 

54 166,67 
50 000,00 
45 833,33 
41 666,67 
37 500,00 
33 333,33 
29 166,67 
25 000,00 
20 833,33 
16 666,67 
12 500,00 
8 333,33 
4 166,67 

0,00 

4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 
4 166,67 

815,07 
756,85 
698,63 
640,41 
582,19 
523,97 
465,75 
407,53 
349,32 
291,10 
232,88 
174,66 
116,44 
58,22 

4 981,74 
4 923,52 
4 865,30 
4 807,08 
4 748,86 
4 690,64 
4 632,42 
4 574,20 
4 515,98 
4 457,76 
4 399,54 
4 341,32 
4 283,11 
4 224,89 

È   2 1 3òîãî  50 000,00 06 541,10 56 541,10

 
250 000 7  ½ 49 ï ñÿö).  
250 000 0 =  â ì åðåí-

öèðîâàííû àò
Äàëåå ð òû ïðîâåäåíû ñ ùüþ 
Â òàáë. 2 ïðåäñò í è ðàñ èâåäåí â 

êà÷åñòâå ïð ðà æäó ïëàò ì äèò ñòðî-
ãî 30 äíåé. Ôàêòè îö ññ ñÿ ó îñòàòêà 
ññóäíîé çàä å êîå ê ïîëüçîâà-
íèÿ. 

 

Çàäà÷à  á åä  í ûå áðàòèëñÿ 
çàåìùèê, ñ åì ä ñò ) ê  çà øåñòü 
ìåñÿöåâ ñî ëÿ ó ê íè åò. Ïðî-
öåíòíàÿ ñòà  ïî 1 û òñ ëèòü ïëà-
òåæåñïîñîá òü  è àë å à. Ñîñòà-
âèòü ãðàôè àò ð

Ðåøåíèå ëÿ ý è çíà ðè âûäà-
÷å êðåäèòà íê ñ òè êà çâîäèòñÿ. 
Çàëîãîâàÿ ìî û äîë òü åå ñóììû 
îáÿçàòåëüñò åì ì çâð îëæ  ñ ó÷åòîì 
ïðè÷èòàþùèõñÿ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòî

Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðåäèòà ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç çàëî-
ãîâîé ñòîèì òè öåííûõ áóìàã: 

 ½ 1 ½ 30 / 365  100 = 3 3,15% (çà åðâûé ìå
 / 6  4166,67 ðóá. (îñíîâíîé äîëã åñÿö; äèôô
å ïë åæè). 
àñ÷å ïîìî

 ïðèáëèç
Excel. 

òåëüíûé 10. àâëå ÷åò è ïð
èìå  äëÿ ñëó÷àÿ, åñëè ìå

åíòû ðà
åæà

÷èòûâàþò
è ïðîõî

 íà ñóìì÷åñêè ïð
îëæ ííîñòè çà ôàêòè÷åñ îëè÷åñòâî äíåé 

3. Â àíê çà êð èòîì íà åîòëîæí íóæäû î
ðåäí åñÿ÷íûé îõîä (÷è ûé äîõîä îòîðîãî
ñòàâ åò 2000 ð á. Ñðîê ðåäèòîâà ÿ ïÿòü ë
âêà  êðåäèòó 7% ãîäîâ õ. Òðåáóå ÿ îïðåäå
íîñ çàåìùèêà  ìàêñèì üíûé ðàçì ð êðåäèò
ê ïë åæåé ïî ê åäèòó. 
. Ä ðåøåíèÿ òîé çàäà÷ ñëåäóåò òü, ÷òî ï
îöå à ïëàòåæå ïîñîáíîñ  çàåìùè  íå ïðîè
ñòîè ñòü öåíí õ áóìàã æíà áû  íå ìåí
â çà ùèêà íà îìåíò âî àòà çàä åííîñòè

ì ïðîöåíòîâ. 

îñ
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1
12 100êð max çàëîã

%
/ ,   (10.16) 

ãäå ∑êð màõ — àêñ  ð åäè
∑çàëîã — ëî ì ôå ûõ Sçàëîã ½ n, 

å n îä õ ö óì
Sçàëîã — ëî ì íî è, öåíî÷íîé 

îè
t — ñðîê í ûõ ); 

% — äî ò à ï òó; 
 
Ïðè ïð èè â çàëîã ðàçíûõ âèäîâ öåííûõ áóìàã çàëîãîâàÿ 

ñòîèìîñòü òôå è êà à ç  ñòîèìî-
ñòåé êàæäî âèäà ûõ Ïðè íÿòèè â çàëîã àêöèé 
Ñáåðáàíêà Ðîññèè çàëîãîâàÿ ñòîèìîñòü îäíîé àêöèè ïðèçíàåòñÿ 
ðàâíîé ð é öå  çà ñ îãî äèñ-
êîíòà (âåëè÷èíà äèñêîíòà óñòàíàâëèâàåòñÿ Êðåäèòíûì êîìèòåòîì 
Ñáåðáàíêà Ðîññèè). 

ö ö

ãäå èòûâàåòñÿ ñïåöèàëè-

 Ï = Î  – Ä, (10.18) 

á. ïðåâûøàåò 
100

Ä = 8349 + 43 429,5 = 51 778,5 ðóá. 
 

4. Îïðåäåëèì ïëàòåæåñïîñîáíîñòü öåííûõ áó
Ï = Îö – Ä; 

t 
 

 ì èìàëüíûé àçìåð êð òà; 
 çà ãîâàÿ ñòîè îñòü ïîðò ëÿ öåíí áóìàã (∑
ãä  — ÷èñëî íîòèïíû åííûõ á àã, øò.); 
 çà ãîâàÿ ñòîè îñòü öåí é áóìàã ðàâíàÿ î
ñò ìîñòè; 

êðåäèòîâà èÿ (â öåë  ìåñÿöàõ
 ãî âàÿ ïðîöåí íàÿ ñòàâê î êðåäè

èíÿò
ïîð ëÿ ðàññ÷ òûâàåòñÿ ê ñóìì àëîãîâûõ
ãî öåíí  áóìàã.  ïðè

ûíî÷íî íå âû÷åòîì âåëè÷èíû ó òàíîâëåíí

1. Îïðåäåëèì îöåíî÷íóþ ñòîèìîñòü àêöèé (Î ) ïî ôîðìóëå ö

 Î  = Ð •Ê, (10.17) 

Ðö — ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã (ðàññ÷
ñòàìè îòäåëà ïî ðàáîòå ñ öåííûìè áóìàãàìè); 

Ê — êîýôôèöèåíò (çàâèñèò îò âèäà öåííûõ áóìàã). 
 

2. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü öåííûõ áóìàã (Ï) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîð-
ìóëå 

ö

ãäå Ä — äèñêîíò (çàâèñèò îò ðàçìåðà îöåíî÷íîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã). 
 
Èñïîëüçóÿ óêàçàííûå ôîðìóëû, îïðåäåëèì îöåíî÷íóþ ñòîè-

ìîñòü àêöèé: 
Îö = 200 000•90% = 180 000 ðóá. 
 

3. Îïðåäåëèì ðàçìåð äèñêîíòà (Ä): 
180 000 – 83 490 (1000 — êðàòíûé ðàçìåð ìèíèìàëüíîé îïëàòû 

òðóäà) = 96 510 ðóá.; 
83 490 ½ 10% = 8349 ðóá.; 
96 510 ½ 45% = 43 429,5 ðóá. (òàê êàê 96 510 ðó
0-êðàòíûé ðàçìåð ìèíèìàëüíîé ìåñÿ÷íîé îïëàòû òðóäà íà ñóì-

ìó áîëåå 48 000 ðóá.); 

ìàã (Ï): 
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Ï = 180 000 – 51 778,5 = 128 221,5 ðóá. 
5. Îïðåäåëèì ðàçìåð êðåäèòà (Sp) ïî ôîðìóëå 

12 100
;

1p  


 
Ïðîö. ñòàâêà Ñðîê êðåäèòîâÏ

S

1
37 6

28 221,5 : 107 749,16 1 ðóá.
     

12 100 
pS 

ùèêà è ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð êðåäèòà, à òàê-
æå 

â êðåä

ëîæíûå òûé äîõîä ðà-
âåí  ñ ÷èñòûì äî-
õîä

õ. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ñóììó êðåäèòà, îïðåäåëèòü ðàçìåð 
ëà÷èâàåìûõ çà ïîëüçîâà îöåíòîâ è ñîñòàâèòü 

åé ïî êðåäèòó. 

àäà÷à 3. Çàåìùèê îáðàùàåòñÿ â áàíê ñ ïðîñüáîé î ïðåäîñòàâ-
ëåí

åíòû íà÷èñëÿþòñÿ èç ðàñ÷åòà 30 äíåé ìåæäó ïëàòå-
æàì àòåæåé ïî êðåäèòó è ðàññ÷è-
òàòü ñ èòîì 

ðåäíåìåñÿ÷íûé äîõîä çàåìùèêà çà øåñòü ìå-
ñÿö îê êðåäèòîâàíèÿ ïÿòü ëåò. Ñòàâêà ïî 
êðå

 ïëàòà çàåìùèêà ñîñòàâëÿ-
åò 1063,  ñòàâêà ïî 
êðå àæäàíèíà, 
(èõ ñð 5 è 530,52 ðóá.). Òðåáó-
åòñ  ìîæåò ïî-
ëó÷

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Â áàíê çà êðåäèòîì íà íåîòëîæíûå íóæäû îáðàòèëñÿ 
çàåìùèê, ñðåäíåìåñÿ÷íûé äîõîä (÷èñòûé äîõîä) êîòîðîãî øåñòü 
ìåñÿöåâ ñîñòàâëÿåò 12 òûñ. ðóá. Ñðîê êðåäèòîâàíèÿ ïÿòü ëåò. Ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó 19% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòü çàåì

ñîñòàâèòü ãðàôèê ïëàòåæåé ïî êðåäèòó. 
 

Çàäà÷à 2. Êëèåíò îáðàòèëñÿ â áàíê ñ çàÿâëåíèåì èòíûé 
îòäåë ïîëó÷èòü êðåäèò â ðàçìåðå 100 òûñ. ðóá. íà ïÿòü ëåò íà íåîò-

íóæäû, íà îñíîâàíèè ñïðàâêè î äîõîäå (÷èñ
 25 òûñ. ðóá.) è ïðåäîñòàâëåíèè äâóõ ïîðó÷èòåëåé
îì 8 òûñ. ðóá. è 21 òûñ. ðóá. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó 17% 

ãîäîâû
óï íèå ññóäîé ïð ãðàôèê 
ïëàòåæ

 

Ç
èè êðåäèòà â ñóììå 45 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà îäèí ãîä ïîä 17% 

ãîäîâûõ. Ïðîö
è. Òðåáóåòñÿ ñîñòàâèòü ãðàôèê ïë

óììó ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåä
 

Çàäà÷à 4. Çàåìùèê îáðàùàåòñÿ â áàíê çà ïîëó÷åíèåì êðåäèòà íà 
íåîòëîæíûå íóæäû. Ñ

åâ ñîñòàâëÿåò 5 òûñ. ðóá. Ñð
äèòó 17% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð 

êðåäèòà íà íåîòëîæíûå íóæäû. 
 

Çàäà÷à 5. Ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ
02 ðóá., ñðîê êðåäèòîâàíèÿ ïÿòü ëåò; ïðîöåíòíàÿ

äèòó 17%. Â êà÷åñòâå ïîðó÷èòåëåé âûñòóïàþò äâà ãð
åäíåìåñÿ÷íûé äîõîä ,1

ÿ ðàññ÷èòàòü ìàêñèìàëüíóþ ñóììó êðåäèòà, 
ñîñòàâëÿåò 975

êîòîðóþ
èòü çàåìùèê. 
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Çàäà÷à 6. Êðåäèòíûé äîãîâîð ïî êðåä òó íà ñòðîèòåëüñòâî îáú-
åêòà íåäâèæèìîñòè áûë îôîðìëåí 5 ìàÿ 2006 ã. Çà÷èñëåíèå ïåðâîé 
÷àñòè êðåäèòà íà ñ÷åò çàåìùèêà ïðîèçâåäåíî 12 ìàÿ 2006 ã. Ñïèñà-
íèå ñî ñ÷åòà â îïëàòó ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèà  áûëî ïðîèçâåäåíî 
çàåìùèêîì 25 ìàÿ 2006 ã. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, ñ êàêîãî ÷èñëà 
áàíê äîëæåí íà÷àòü èñ÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó. 

 

Çàäà÷à 7 üñòâî îáú-
åêò

äâà ãîäà. Èâàíîâ 
âíå

êîãî ÷èñëà íà÷èíàåòñÿ íåóñòîéêà çà ïðîñðî÷-
êó àòåæà ïî êðåäèòó. 

 íóæäû îôîðìëåí 12 
ÿíâàðÿ 2006 
200

àíêà РФ 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

è

ëîâ

. Êðåäèòíûé äîãîâîð ïî êðåäèòó íà ñòðîèòåë
à íåäâèæèìîñòè áûë îôîðìëåí 20 èþíÿ 2006 ã. Çà÷èñëåíèå ïåð-

âîé ÷àñòè êðåäèòà íà ñ÷åò çàåìùèêà ïðîèçâåäåíî 15 èþëÿ 2006 ã. 
Ñïèñàíèå ñî ñ÷åòà â îïëàòó ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ áûëî ïðîèç-
âåäåíî çàåìùèêîì 28 èþëÿ 2006 ã. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, ñ êàêîãî 
÷èñëà áàíê äîëæåí íà÷àòü íà÷èñëåíèå ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó. 

 

Çàäà÷à 8. 10 èþëÿ 2006 ã. À. Èâàíîâ ïîëó÷èë êðåäèò íà íåîò-
ëîæíûå íóæäû â ñóììå 45 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà 

ñ â ïîãàøåíèå êðåäèòà 5 òûñ. ðóá. è ñóììó ïðîöåíòîâ çà ïîëüçî-
âàíèå êðåäèòîì â ïåðèîä ñ 10 èþëÿ 2006 ã. ïî 9 àâãóñòà 2008 ã. Òðå-
áóåòñÿ îïðåäåëèòü, êàêèå ïëàòåæè îí îáÿçàí îñóùåñòâëÿòü â ñåí-
òÿáðå è îêòÿáðå 2006 ã. 

 

Çàäà÷à 9. Èñõîäÿ èç äàííûõ ïðåäûäóùåé çàäà÷è íåîáõîäèìî: 
1) ðàññ÷èòàòü ðàçìåð íåóñòîéêè çà ïðîñðî÷êó ïëàòåæà è ïðîöåí-

òîâ ïî êðåäèòó; 
2) îïðåäåëèòü, ñ êà

ïë
 

Çàäà÷à 10. Êðåäèòíûé äîãîâîð îôîðìëåí 15 èþíÿ 2006 ã. Êðå-
äèò âûäàí 29 èþíÿ 2006 ã., ïåðâûé ïëàòåæ ïðîèçâåäåí 10 àâãóñòà 
2006 ã. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü êîëè÷åñòâî ïðîñðî÷åííûõ äíåé. 

 

Çàäà÷à 11. Äîãîâîð ïî êðåäèòó íà íåîòëîæíûå
ã. ñðîêîì íà òðè ãîäà. Ñóììà êðåäèòà âûäàíà 25 ÿíâàðÿ 

6 ã. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äàòó îêîí÷àòåëüíîãî ïîãàøåíèÿ êðåäèòà. 

10.4. Îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ  
Ñáåðá

Âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòàáèëüíîñòè è íàäåæíîñòè 
áàíêà ÿâëÿåòñÿ îöåíêà åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Äëÿ ýòîãî èçó÷àþò 
äèíàìèêó ñòðóêòóðû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, îáÿçàòåëüñòâ, àêòèâîâ, 
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, ïîëó÷åííûõ è ïðîèçâåäåííûõ áàíêîì. 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 10.3. ïðèâåäåíà ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 
Ñáåðáàíêà ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ã. Òðåáóåòñÿ: 
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1) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ; 
2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ñîáñòâåííûõ 

ñðåäñòâ áàíêà â îáùåé ñóììå èñòî÷íèêîâ; 
3) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé ñòðóêòóðû ñîáñòâåííûõ 

ñðåäñòâ (êàïèòàëà) áàíêà; 
4) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû ðåñóðñîâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè 

ó Ñáåðáàíêà. 
 

Ò à á ë è ö à  10.3 
Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 

 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà áàíêà 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
Óäåëüíûé 
âåñ, % 

1. Óñòàâíûé êàïèòàë — ñðåäñòâà àêöèîíåðîâ  
(ó÷àñòíèêîâ) 1000 000  
Â òîì ÷èñëå 
1.1. Çàðåãèñòðèðîâàííûå îáûêíîâåííûå àêöèè è äîëè 950 000  
1.2. Çàðåãèñòðèðîâàííûå ïðèâèëåãèðîâàííûå  
àêöèè è äîëè 50 000  
1.3. Íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíûé êàïèòàë  
íåàêöèîíåðíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 0  
2. Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ 0  
3. Ýìèññèîííûé äîõîä 5 576 698  
4. Ôîíäû è íåèñïîëüçîâàííàÿ ïðèáûëü,  
îñòàâëåííàÿ â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà 76 323 560  
5. Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è ïðåäñòîÿùèå  
âûïëàòû, âëèÿþùèå íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 13 800 918  
6. Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 37 107 266  
7. Ïðèáûëü (óáûòîê) çà îò÷åòíûé ïåðèîä 33 744 908  

8. Âñåãî èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ   

 
Ðåøåíèå. Â òàáë. 10.  ïî ñòðóêòóðå èñòî÷íè-

êîâ ñ

Ñîáñòâåíí
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
Óäåëüíûé 
âåñ, % 

4. ïðèâåäåíû ðàñ÷åòû
îáñòâåííûõ ñðåäñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ã. 

 
Ò à á ë è ö à  10.4 

Ðàñ÷åòû ïî ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 
 

ûå ñðåäñòâà áàíêà 

1 2 3 

1. Óñòàâíûé êàïèòàë — ñðåäñòâà àêöèîíåðîâ  
àñòíèêîâ) 1000 000 0,72(ó÷  
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.4 
 

1 2 3 

Â òîì ÷èñëå 
1.1. Çàðåãèñòðèðîâàííûå îáûêíîâåííûå àêöèè è äîëè 950 000 0,67 
1.2. Çàðåãèñòðèðîâàííûå ïðèâèëåãèðîâàííûå  
àêöèè è äîëè 50 000 0,05 
1.3. Íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíûé êàïèòàë  
íåàêöèîíåðí 0 0 ûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 
2. Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ 0 0 
3. Ýìèññèîííûé äîõîä 5 576 698 3,98 
4. Ôîíäû è   
îñòàâëåííàÿ â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà 76 323 560 54,53 

 íåèñïîëüçîâàííàÿ ïðèáûëü,

5. Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è ïðåäñòîÿùèå  
âûïëàòû, âëèÿþùèå íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 9,86 13 800 918
6. Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 37 107 266 26,51 
7. Ïðèáûëü (óáûòîê) çà îò÷åòíûé ïåðèîä 3 24,11 3 744 908

8. Âñåãî èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 139 100,00  951 514
 

Ïðèâåäåííàÿ ñòðóêòóðà èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Ñáåð-
á  äîëþ îâ ñî-àíêà ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî íàèáîëüøóþ ðåñóðñ
ñ ñïîëüçîâàííàÿ ïðèáûëü,  â ðàñ-òàâëÿþò ôîíäû è íåè îñòàâëåííàÿ
ï ñóðñû, ïîëó÷åííûå â ðåçóëü-îðÿæåíèè áàíêà (54,53%), à òàêæå ðå
ò â (26,51%) è ï åííîé àòå ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñò ðèáûëè, ïîëó÷
á ÿ ñòð åò ñòà-àíêîì çà îò÷åòíûé ïåðèîä (24,11%). Òàêà óêòóðà îòðàæà
á ëî  àèáîëåå èëüíóþ ðåñóðñíóþ áàçó Ñáåðáàíêà è åãî ïî æåíèå êàê í
í Ðîññèè. àäåæíîãî áàíêà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå 

 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 10.5. ïðèâåäåíà äèíàìèêà ñòðóêò  îáÿçà-óðû
ò  ã. Òðåáóåòñÿ: åëüñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2004

1) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó îáÿçàòåëüñòâ áàíêà; 
2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé â ñòðóêòóðå îáÿçà-

òåëüñòâ; 
3) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé ñòðóêòóðû îáÿçàòåëüñòâ áàíêà; 
4) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû ðåñóðñîâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè 

ó Ñáåðáàíêà. 
 

Ò à á ë è  ö à  10.5
Äèíàìèêà ñòðóêòóðû îáÿçàòåëüñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 

 

Îáÿçàò ñòâà 
Ñó à, 

òûñ. ðóá. 
Óä íûé 
âåñ, % 

åëü
ìì åëü

1 2 3 

1. Êðåäèòû ÖÁ ÐÔ 0  
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.5 
 

1 2 3 

2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 41   671 486
3. Ñðåäñòâà êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) 1 174 836 932  
3.1. Â òîì ÷èñëå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 957   914 504
4. Âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 75 279 642  
5. Îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 13 529 2  00
6. Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 17 926 717  
7. Ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî óñëîâíûì 

èì 
  

465 407

 
îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîãî õàðàêòåðà, ïðî÷
âîçìîæíûì ïîòåðÿì è ïî îïåðàöèÿì
ñ ðåçèäåíòàìè îôøîðíûõ çîí 

8. Âñåãî îáÿçàòåëüñòâ  

 
Ðåøåíèå. Â òàáë. 10.6. ïðèâåäåíû ðàñ÷åòû ïî å ñòð äèíàìèê óêòó-

ð  2004 ã. û îáÿçàòåëüñòâ Ñáåðáàíêà íà 1 ÿíâàðÿ
 

Ò à á ë è ö à  10.6 
Ðàñ÷åòû ïî ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 

 

Îáÿçàòåëüñòâà 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
Óäåëüíûé 
âåñ, % 

1. Êðåäèòû ÖÁ ÐÔ 0 0
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 41 671 486 3,15
3. Ñðåäñòâà êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) 1 174 836 932 88,75
3.1. Â òîì ÷èñëå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 957 914 504 72,36
4. Âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 75 279 642 5,68
5. Î 9 200 1,02áÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 13 52
6. Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 17 926 717 1,35
7. Ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî óñëîâíûì 
îáÿ
âîç

çàòåëüñòâàì êðåäèòíîãî õàðàêòåðà, ïðî÷èì 
ìîæíûì ïîòåðÿì è ïî îïåðàöèÿì  

ñ ðåçèäåíòàìè îôøîðíûõ çîí 465 407 0,04

8. Âñåãî îáÿçàòåëüñòâ 1 323 709 384 100,00

 
Ïðèâåäåííàÿ ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ Ñáåðáàí åòåêà ñâèä ëüñòâóåò 

î òîì, ÷òî îñíî îáÿçàòåëüñòâ ñôî íà  âíàÿ ÷àñòü åãî ðìèðîâà  çà ñ÷åò
ñðåäñòâ êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) — 88,75%, â òîì ÷èñ-
ëå çà ñ÷åò âêëàäîâ ÷à — 72,36%. Îñòàëüí èäû î çà-ñòíûõ ëèö ûå â áÿ
ò þò çíà÷èòåëüíîé äîëè â ðåñóðñàõ áàíêà. åëüñòâ íå ñîñòàâëÿ
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Çàäà÷à 3. Â òàáë. 10.7 ïðèâåäåíû äàííûå î âèäàõ àêòèâîâ Ñáåð-
áàíêà ÐÔ. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó àêòèâîâ áàíêà; 
2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ âèäîâ àêòèâîâ; 
3) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé ñòðóêòóð íêà; û àêòèâîâ áà
4) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû àêòèâîâ ÿâëÿþòñÿ ï èìè ó ðåîáëàäàþù

äàííîãî áàíêà. 
 

Ò à á ë è à  10.7 
 ÐÔ 

Ñó
òûñ. ðóá. 

Óäåëüíûé
âåñ, % 

ö
Âèäû àêòèâîâ Ñáåðáàíêà

 

Àêòèâû 
ììà, 

1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 28 245 723  
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé  
â Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ 105 448 668  
2,1. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû  98 893 608  
3. Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 574 727  
4. ×èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè 216 664 062  
5. ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 867 762 949  
6. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå 
áóìàãè, óäåðæèâà íèÿ 6  åìûå äî ïîãàøå 2 194 494  
7. ×èñòûå âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè,  

ëÿ ïðîäàæè 85 211 507  èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè ä  
8. Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû  

 è ìàòåðèàëüíûå çàïàñû 75 404 643 
9. Òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåíòîâ 4472 312  
10. Ïðî÷èå àêòèâû 17 681 813  

11. Âñåãî àêòèâîâ   
 

Ðåøåíèå. Â òàáë. 10.8. ïðèâåäåíû ðàñ÷åòû ïî âèäàì àêòèâîâ 
Ñáåðáàíêà ÐÔ. 

 

Ò à á ë è ö à 8 
û ïî âèäàì àêòèâîâ Ñáåðáàí

Ñóììà, Óäåëüíûé

 10.
Ðàñ÷åò

 
êà ÐÔ 

Àêòèâû 
òûñ. ðóá. âåñ, % 

1 2 3 

1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 28 245 723 1,93
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåíòðàëü-
íîì áàíêå ÐÔ 105 448 668 7,20
2,1. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 98 893 608 6,76
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.8 
 

1 2 3 

3. Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 574 727 0,04
4. ×èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè 216 664 062 14,80
5. ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 867 762 949 59,28
6. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå 
áóì ãè, óäåðæèâàåìûå äî ïîãàøåíèÿ 62à  194 494 4,25
7. ×èñòûå âëîæåíèÿ â öåííûå áóì
èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè 85 211 507 5,82

àãè,  
 äëÿ ïðîäàæè 

8. Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû  
è ìàòåðèàëüíûå çàïà 43ñû 75 404 6 5,15
9. Òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó ðîöåíòîâ 2÷åíèþ ï 4472 31 0,31
10. Ïðî÷èå àêòèâû 17 681 813 1,21

11. Âñåãî àêòèâîâ 1 463 660 898 100,00

 
Ïðèâåäåííàÿ ñòðóêòóðà àêòèâîâ Ñáåðáàíêà ñ âóåò î âèäåòåëüñò

òîì, ÷òî îñíîâíóþ ÷àñòü àêòèâîâ Ñáåðáàíê ÷èñòàÿ à ñîñòàâëÿåò 
ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü (59,28%), ìåíüøàÿ ÷àñò åùåíà ü àêòèâîâ ðàçì
â öåííûå áóìàãè — âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè (14,8%), 
âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè, óä î ïî-åðæèâàåìûå ä
ãàøåíèÿ (4,25%), âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè, èìåþùèåñÿ â íàëè-
÷èè äëÿ ïðîäàæè (5,82%). 

 
Çàäà÷à 4. Â òàáë. 10.9 ïðèâåäåíû âèäû äîõîä ð-îâ è àêòèâîâ Ñáå

áàíêà ÐÔ, çà ñ÷åò êîòîðûõ îíè áûëè ïîëó÷åíû. Òðåáóåòñÿ: 
1) ðàññ÷èòàòü äîõîäíîñòü àêòèâíûõ îïåðàöèé, è   ñïîëüçóÿ ôîðìóëó

äîõîäíîñòè àêòèâíûõ îïåðàöèé — ãð. 2: ãð. 4: 0,75 ½ 100% âûõ; ãîäî
2) ñðàâíèòü ñ äîõîäíîñòüþ àêòèâíûõ îïåðàöèé ïî ðîäñòâåííîé 

ãðóïïå áàíêîâ (% ãîäîâûõ); 
3) ïîêàçàòü íàèáîëåå äîõîäíûå âèäû àêòèâîâ. 
 

Ò à á ë è ö à  10.9. 
Âèäû äîõîäîâ è àêòèâîâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 

 

Íàèìåíîâàíèå  
äîõîäîâ áàíêà 

õî-
äîâ, òûñ. ðóá.

Íàèìåíîâàíèå 
àêòèâîâ 

âà
ì îâ, ò

Ñóììà äî Ñðåäíåãîäî
îñòü àêòèâ

ÿ ñòîè-
ûñ. ðóá.

1 2 3 4 

Ïðîöåíòû,  
ïîëó÷åííûå  
îò ðàçìåùåíèÿ 

â ÖÁ ÐÔ 

ñðåäñòâ â ÖÁ ÐÔ 

0 Ñðåäñòâà   85 175 627
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.9 
 

1 2 3 4 

Ïðîöåíòû,  1 842 525 Ñðåäñò
ïîëó÷åííûå  äèòíûõ îðãàíè

çàöèÿõ îò ðàçìåùåíèÿ 
ñðåäñòâ  
â êðåäèòíûõ  
îðãàíèçàöèÿõ 

âà â êðå-
-

46 3 524 7

Ïðîöåíòû,  198 555 912 ×è
ïîëó÷åííûå  
îò ññóä,  

ñòàÿ ññóäíà
çàäîëæåííîñòü

ïðåäîñòàâëåííûõ 
êëèåíòàì 

ÿ 
 

 1241 856 360  

Äîõîäû,  
ïîëó÷åííûå  
îò îïåðàöèé 
ñ ö

32 713 454 
+17 770 123

×èñòûå âëîæå-
íèÿ â öåííûå 

84
+65 993 373 + 

 
åííûìè  

áóìàãàìè 

áóìàãè (òîðãî-
âûå, óäåðæèâàå-
ìûå äî ïîãàøå-
íèÿ è èìåþùèå-
ñÿ â íàëè÷èè 
äëÿ ïðîäàæè) 

+ 86 728 635 

224 950 4  + 

 

Ðåøåíèå. Ðàññ÷èòàåì äîõîäíîñòü àêòèâíûõ îïåðàöèé, èñïîëüçóÿ 
âûøåóêàçàííóþ ôîðìóëó. Ñðàâíèì ïîëó÷åííûå äàííûå ñ äîõîäíî-
ñòü  þ àêòèâíûõ îïåðàöèé ðîäñòâåííûõ áàíêîâ. Äàííûå ïðåäñòàâèì
â òàáë. 10.10. 

 

Ò à á ë è ö à  10.10 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Íà
â

äîõîäîâ 
áàíêà 

äîõîäîâ, 
òûñ. ðóá. àêòèâîâ àêòèâîâ, 

èìåíî-
íèå Ñóììà Íàèìåíîâàíèå 

Ñðåäíåãîäîâàÿ 
ñòîèìîñòü à

òûñ. ðóá. 

Äîõîäíîñòü 
èâíûõ 
ðàöèé 

(ãð.2

õ 

àêòèâíûõ 
îïåðàöèé ïî 
ðîäñòâåííîé 

êîâ, ãîäîâûõ 
% 

àêò
îïå

: ãð.4): 
100% ãðóïïå áàí-0,75½

ãîäîâû

Äîõîäíîñòü 

1 2 3 4 5 6 

Ïðîöåí-
òû, ïîëó-

0 Ñðåäñòâà 85 175 627 0 13,2 

÷åííûå  
îò ðàçìå-
ùåíèÿ 
ñðåäñòâ  
â ÖÁ ÐÔ 

â ÖÁ ÐÔ 
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Î

1 2 3 5 6 

êîí÷àíèå òàáë. 10.10 
 

4 

Ïðîöåí-
òû, ïîëó-
÷åííûå îò 
ðàçìåùå-
íèÿ 
ñðåäñòâ â 

1 8

êðåäèò-
íûõ îðãà-
íèçàöèÿõ 

42 525  â
êðåäèòíûõ
îðãàíèçà-
öèÿõ 

69,7 ,6 Ñðåäñòâà  
 

3 524 746  14

Ïðîöåí- 198 555 9
òû, ïîëó-

åíòàì 

12 ×èñòàÿ ññóä-
íàÿ çàäîë-

 

1 856 360 124 14,26 16 

÷åííûå îò 
ññóä, 
ïðåäîñ-
òàâëåí-
íûõ êëè-

æåííîñòü

Äîõîäû, 
ïîëó÷åí-
íû

ãàìè 

32 713 454 + 
+ 17 770 123

×èñòûå âëî
æåíèÿ â 

âàåìûå äî 
ïîãàøåíèÿ è 
èìåþ
â íà
äëÿ ïðîäàæè)

 + 
+ 65 993 373 +

17,8 15 

å îò 
îïåðàöèé 
ñ öåííû-
ìè áóìà-

öåííûå áó-
ìàãè (òîðãî-
âûå, óäåðæè-

+ 86 728 635

- 224 950 484

ùèåñÿ 
ëè÷èè 

 

Èòàê, íà  äèáîëåå îõîäíûìè â Ñáåðáàíêå ÿâëÿþòñÿ ïðîöåíòû, 
ïî ûå ì äñ äëó÷åíí  îò ðàç åùåíèÿ ñðå òâ â êðå èòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 
(69 äà äîõîäû, ïîëó÷å  î,7%), ëåå èäóò ííûå îò ïåðàöèé ñ öåííûìè 
áóìàãàìè (17,8%), à çàòåì ïðîöåíòû, ïîëó÷åíí ñóä, ï îñ-ûå îò ñ ðåä
òàâëåííûõ êëèå 14,26%). Ïî ñðàâ íèþ ñ ä óãèìè áà àìè íòàì ( íå ð íê
äîõî îñòü àêòè â Ñáåðáà à ÿâëÿåòñÿ àèáîëüøåäí âî íê  í é. 

 

Çàäà÷à 5. Â òàáëèöå èâåäåíû äàííûå î ïðîöåíòíûõ äî- 10.11. ïð
õîäàõ, ïîëó÷åííûõ áàíêîì íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ áàíêà; 
2) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ è âûäåëèòü 

ïðèîðèòåòíûå âèäû äîõîäîâ. 
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Ò à á ë è ö à  10.11 
Äàííûå î ïðîöåíòíûõ äîõîäàõ 

 

àòü
Ñ  

òû
Íàèìåíîâàíèå ñò è 

óììà,
ñ. ðóá. 

Ïîëó÷åííûå ïðîöåíòû è ãè÷íûå äîõîäû îò:  àíàëî

ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 1 842 525

ññóä, ïðåäîñòàâëåííûõ êëèåíòàì (íåêðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì) 198 555 912

îêàçàíèÿ óñëóã ïî ôèíàíñîâîé àðåíäå (ëèçèíãó) 0

öåííûõ áóìàã ñ ôèêñèðîâàííûì äîõîäîì 32 713 454

äðóãèõ èñ 3òî÷íèêîâ 284 57

Âñåãî ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ è àíàëîãè÷íûõ äîõîäîâ 233 396 464

 
Ðåøåíèå. Â òàáë. 10.12. ïðèâåäåíû äàííûå î ïðîöåíòíûõ äîõî-

äàõ, ïîëó÷åííûõ áàíêîì. 
 

Ò à á ë è ö 0.12 à  1
Ðàñ÷åò ïðîöåíòíûõ ä

âàíèå ñòàòüè

îõîäîâ è èõ ñòðóê

Íàèìåíî  
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 
Óäåëüíûé 
âåñ, % 

òóðà 

Ïîëó÷åííûå ïðîöåíòû å äîõîäû îò:   è àíàëîãè÷íû

ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ â ðãàíèçàöèÿõ 1 842 525 0,78  êðåäèòíûõ î

ññóä, ïðåäîñòàâëåííû  (íåêðåäèòíûì 
îðãàíèçàöèÿì) 198 555 912 85,07 

õ êëèåíòàì

îêàçàíèÿ óñëóã ïî ôèíàíñîâîé àðåíäå (ëèçèíãó) 0 0 

öåííûõ áóìàã ñ ôèêñèðîâàííûì äîõîäîì 32 713 454 14,01 

äðóãèõ èñòî÷íèêîâ 284 573 0,14 

Âñåãî ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ è àíàëîãè÷íûõ äîõîäîâ 233 396 464 100,00 

 
Êàê âèäíî èç ïðèâåäåííûõ äàííûõ, íàèáîëüøàÿ ñóììà ïðî-

öåíòíûõ äîõîäîâ ïîëó÷åíà áàíêîì îò îêàçàíèÿ ññóäíûõ îïåðàöèé 
(85,07%), íà âòîðîì ìåñòå íàõîäÿòñÿ ïðîöåíòíûå äîõîäû îò îêàçà-
íèÿ ì äîõî- ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ â öåííûå áóìàãè ñ ôèêñèðîâàííû
äîì (14,01%), ÷òî õàðàêòåðíî äëÿ áîëüøèíñòâà ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 
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Çàäà÷à 6. Â òàáë. 10.13. ïðèâåäåíû äàííûå î ññóäíîé è ïðîñðî-
÷åííîé çàäîëæåííîñòÿì áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû êð èòîâ ïðåîáëàäàþò â áàíêå (èìå-åä
þò íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ); 

2) ïîêàçàòü, êàêóþ äîëþ ñîñòàâëÿþò ïðîñðî÷åííûå êðåäèòû. 
 

Ò à á ë è ö à  10.13 
Ññóäíàÿ è ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü áàíêà 

 

Ññóäíàÿ è ïðèðàâíåííàÿ ê íåé 
çàäîëæåííîñòü 

Ñóììà,
òûñ. ðóá.

Óäåëüíûé 
âåñ, % 

Ïðîñðî÷åí-
íàÿ ñâûøå 
30 äíåé 

çàäîëæåí-
íîñòü,  

òûñ. ðóá. 

Ïðîñðî÷åííàÿ 
ñâûøå 30 äíåé 
çàäîëæåííîñòü 
ïî ïðîöåíòàì, 

òûñ ðóá 

Êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå: 
êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì

0 0 0 0 

êëèåíòàì 30 833 100 123 37 
Ó÷òåííûå âåêñåëÿ: 

êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 
0 0 0 0 

êëèåíòîâ 0 0 0 0 
Ñóììû, íå âçûñêàííûå ïî 
áàíêîâñêèì ãàðàíòèÿì 0 0 0 0 
Ôàêòîðèíã 0 0 0 0 
Óñòóïêà òðåáîâàíèÿ 0 0 0 0 
Òðåáîâàíèÿ ïî ïðèîáðåòåí-
íûì íà âòîðè÷íîì ðûíêå 
çàêëàäíûì 0 0 0 0 
Òð ëêàì åáîâàíèÿ ïî ñäå
ïðîäàæè ôèíàíñîâûõ àêòè-
âîâ ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæà: 0 0 0 0 

ê êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì     
ê êëèåíòàì 0 0 0 0 

Ëèçèíã 0 0 0 0 
Èíûå òðåáîâàíèÿ ñ êðåäèò-
íûì èñêîì  ð 0 0 0 0 

Èòîãî 30 833 100 123 37 

 
Ðåøåíèå. Îïðåäåëèì óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè 

è çàäîëæåííîñòè ïî ïðîöåíòàì. Ïðåäñòàâèì äàííûå â òàáë. 10.14. 
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Ò à á ë è ö à  10.14 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Ññóäíàÿ è ïðèðàâíåííàÿ ê íåé 
çàäîëæåííîñòü 

Ñóììà, 
òûñ. 
ðóá. 

Óäåëüíûé 
âåñ, % 

Ïðî-
ñðî÷åí-

íàÿ 
ñâûøå 
30 äíåé
çàäîë-
æåí-
íîñòü, 
òûñ. 
ðóá. 

Óäåëüíûé
âåñ ïðî-
ñðî÷åí-
íîé çà-
äîëæåí-
íîñòè, 

% 

Ïðî-
ñðî÷åí-

íàÿ 
ñâûøå 
30 äíåé
çàäîë-
æåí-
íîñòü 

ïî 
ïðîöåí-
òàì, 
òûñ. 
ðóá. 

Óäåëü-
íûé 
âåñ 

ïðîñðî
÷åííîé 
çàäîë-
æåííî-
ñòè ïî 
ïðîöåí
òàì, 

% 

Êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå: 0 0 0 0 0 0 
êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì      
êëèåíòàì 30 833 100 123 0,4 37 0,3 

Ó êñåëÿ: ÷òåííûå âå
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 0 0 0 0 0 0 
êëèåíòîâ 0 0 0 0 0 0 

Ñ çûñêàííûå ïî óììû, íå â
áàíêîâñêèì ãàðàíòèÿì 0 0 0 0 0 0 
Ôàêòîðèíã 0 0 0 0 0 0 
Óñòóïêà òðåáîâàíèÿ 0 0 0 0 0 0 
Òðåáîâàíèÿ ïî ïðèîáðå-
òåííûì íà âòîðè÷íîì 
ðûíêå çàêëàäíûì 0 0 0 0 0 0 
Òðåáîâàíèÿ ïî ñäåëêàì 
ïðîäàæè ôèíàíñîâûõ àê-
òèâîâ ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæà:      

ê êðåäèòíûì îðãàíèçà-
öèÿì 0 0 0 0 0 0 
ê êëèåíòàì 0 0 0 0 0 0 

Ëèçèíã 0 0 0 0 0 0 
Èíûå òðåáîâàíèÿ  
ñ êðåäèòíûì ðèñêîì 0 0 0 0 0 0 

Èòîãî 30 833 100 123 0,4 37 0,3 

 
Çàäà÷à 7. Â òàáë. 10.15 ïðèâåäåíû äàííûå î äîõîäàõ Ñáåðáàíêà 

ÐÔ ïî îñíîâíûì óêðóïíåííûì ñòàòüÿì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûò-
êàõ áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ ðóáëåâûõ è âàëþòíûõ äîõîäîâ â 
ïðî åíòàõ ê èòîãó; ö
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2) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó äîõîäîâ áàíêà è âûäåëèòü ïðåîá-
ëàäàþùèå èõ âèäû; 

3) îõàðàêòåðèçîâàòü âèäû äîõîäîâ îòíîñèòåëüíî èõ ñòàáèëüíî-
ñòè, íàäåæíîñòè è ðîëè â ïîâûøåíèè ïðèáûëüíîñòè áàíêà. 

 
Ò à á ë è ö à  10.15 

Äàííûå î äîõîäàõ Ñáåðáàíêà ÐÔ 
 

Íàèìåíîâàíèå óêðóïíåííûõ ñòàòåé äîõîäîâ 

Ðóáëå-
âûå 

äîõîäû, 
òûñ. 
ðóá. 

Âàëþò
íûå 

äîõîäû, 
òûñ. 
ðóá. 

Âñåãî,
òûñ. 
ðóá. 

1 2 3 4 

Ï ñòàâëåííûì êðåäèðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðåäî -
òàì, äåïîçèòàì è èíûì ðàçìåùåííûì ñðåäñòâàì 
1. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðåäîñòàâëåííûì 
êðåäèòàì (ñðî÷íûì) 
2 û, ïîëó÷åííûå çà êðåäèòû å óï. Ïðîöåíò , í ëà-
÷åííûå â ñðîê (çà ïðîñðî÷åííûå) 
3. Ïîëó÷åííûå ïðîñðî÷åííûå ïð åíòûîö  
4. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå îò ïðî èõ ðà ùåííûõ ÷ çìå
ñðåäñòâ 
5. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî îòêðûòûì ñ÷åòàì 
6. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî äåïîçèòàì, âêëþ÷àÿ 
äåïîçèòû «îâåðíàéò», è èíûì ðà åùå ì ñðçì ííû åä-
ñòâàì 

 
4102 

 
4091 

 
0 
0 
 
3 
0 
 
 
0 

 
0 
 
0 
 
0 
0 
 
0 
0 
 
 
0 

 
4102 

 
4091 

 
— 
— 
 
3 
0 
 
 
0 

Äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè 
1. Ïðîöåíòíûé äîõîä îò âëîæåíèé â ëãîâû   äî å
îáÿçàòåëüñòâà 
2 åíòíûé äîõîä ïî âåêñåëÿ. Ïðîö ì 
3 é äîõîä ïî âåêñåëÿ. Äèñêîíòíû ì 
4. Äîõîäû îò ïåðåïðîäàæè (ïîãàøåíèÿ) öåííûõ áóìàã
5. Äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå îò âëîæåíèé â àêöèè 
6. Äðóãèå äîõîäû, ïîëó÷åííûå î îïåðà é ñ öåò öè í-
íûìè áóìàãàìè 

542 
 

356 
0 
0 
22 
3 
 

161 

17 
 

17 
0 
0 
0 
0 
 
0 

559 
 

373 
22 
0 
0 
3 
 

161 
Äîõ äû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé î
âàëþòîé è äðóãèìè âàëþòíûìè öåííîñòÿìè 
1. Äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàí-
íîé âàëþòîé, ÷åêàìè, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü 
êîòîðûõ óêàçàíà â èíîñòðàííîé âàëþòå 
2. Äîõîäû îò ïåðåîöåíêè ñ÷åòîâ â èíîñòðàííîé 
âàëþòå 

 
2878 

 
 

586 
 

2292 

 
55 
 
 

55 
 
0 

 
2933 

 
 

641 
 

2292 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.15 
 

1 2 3 4 

Äèâèäåíäû ïîëó÷åííûå, êðîìå àêöèé 
1. èâèäåíäû, ïîëó÷åííûå çà ó÷àñòèå â õîçÿéñò-Ä
âåííîé äåÿòåëüíîñòè 
2. Äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå çà ó÷àñòèå â óñòàâíîì 
êàïèòàëå 
Øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè ïîëó÷åííûå 

0 
 
0 
 
0 
0 

0 
 
0 
 
0 
0 

0 
 
0 
 
0 
0 

Äðóãèå äîõîäû 
1. Âîñ ðâîâñòàíîâëåíèå ñóìì ñî ñ÷åòîâ ôîíäîâ è ðåçå
2. Äðóãèå ïîëó÷åííûå äîõîäû 

13 965
12 302
1663 

553 
0 

553 

14 518
12 302
1858 +
+ 358

Âñåãî äîõîäîâ 21 487 625 22 112

 
Ðåøåíèå. Ðàññ÷èòàåì óäåëüíûé âåñ ðóáëåâûõ è âàëþòíûõ äî î-õ

ä òàâèì äàí å â  îâ íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. â % ê èòîãó è ïðåäñ  ýòè íû  òàáë.
10.16. 

 
Ò à á ë è ö à  1 6 0.1

Ðàñ÷åòíûå äàííûå 
 

Ðóáëåâûå 
äîõîäû 

Âàëþò å íû
äîõîäû 

Âñåãî

Íàèìåíîâàíèå óêðóïíåííûõ ñòàòåé äîõîäîâ 
â òûñ. 
ðóá. 

â % ê 
èòîãó

â òûñ.
ðóá. 

â % ê 
èòîãó

ò ñ. û
ðóá. 

1 2 3 4 5 6 

Ï äîñòàâëåííûì ðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðå
ê íûì ðåäèòàì, äåïîçèòàì è èíûì ðàçìåùåí
ñðåäñòâàì 
1. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðåäîñòàâ-
ëåííûì êðåäèòàì (ñðî÷íûì) 
2. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå çà êðåäèòû, íå 
ó  (çà ïðîñðî÷åííûå) ïëà÷åííûå â ñðîê
3. Ïîëó÷åííûå ïðîñðî÷åííûå ïðîöåíòû 
4. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå îò ïðî÷èõ ðàç-
ìåùåííûõ ñðåäñòâ 
5. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî îòêðûòûì 
ñ÷åòàì 
6. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî äåïîçèòàì, 
âêëþ÷àÿ äåïîçèòû «îâåðíàéò», è èíûì 
ðàçì  ñðåäñòâàì åùåííûì

4102

4091

0
0

3

0

0

19,1 
 

19 
 

0 
0 
 

0,1 
 

0 
 
 

0

 
 

0 
 

0 
 

0 
0 
 

0 
 

0 
 
 

0 

 
 

0 
 

0 
 

0 
0 
 

0 
 

0 
 
 

0

4102

4091

—
—

3

0

0
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.16 
 

1 2 3 4 5 6 

Ä íûìè îõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ öåí
áóìàãàìè 
1 ò âëîæåíèé â äîë-. Ïðîöåíòíûé äîõîä î
ãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 
2 íûé äîõîä ïî âåêñåëÿì . Ïðîöåíò
3. Äèñêîíòíûé äîõîä ïî âåêñåëÿì 
4 àæè (ïîãàøåíèÿ) . Äîõîäû îò ïåðåïðîä
öåííûõ áóìàã 
5 îæåíèé  . Äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå îò âë
â àêöèè 
6. Äðóãèå äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðà-
ö óìàãàìè èé ñ öåííûìè á

542

356
0
0

22

3

161

2,5 
 

1,7 
0 
0 
 

0,1 
 

0 
 

0,7

 
17 

 
17 
0 
0 
 

0 
 

0 
 

0 

 
2,7 

 
2,7 

0 
0 
 

0 
 

0 
 

0

559

373
22
0

0

3

161
Äîõ û, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èíî-îä
ñòðàííîé âàëþòîé è äðóãèìè âàëþòíûìè 
öåííîñòÿìè 
1. Äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé  
ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé, ÷åêàìè, íîìè-
íàëüíàÿ ñòîèìîñòü êîòîðûõ óêàçàíà â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå 
2. Äîõîäû îò ïåðåîöåíêè ñ÷åòîâ â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå 
Äèâèäåíäû ïîëó÷åííûå, êðîìå àêöèé 
1. Äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå çà ó÷àñòèå  
â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
2. Äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå çà ó÷àñòèå  
â óñòàâíîì êàïèòàëå 
Øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè ïîëó÷åííûå 

2878

586

2292
0

0

0
0

13,4 
 
 
 

2,7 
 

10,7 
0 
 

0 
 

0 
0

 
 

55 
 
 
 

55 
 

0 
0 
 

0 
 

0 
0 

 
 

9 
 
 
 

8,8 
 

0 
0 
 

0 
 

0 
0

2933

641

2292
0

0

0
0

Äðóãèå äîõîäû 
1. Âîññòàíîâëåíèå ñóìì ñî ñ÷åòîâ ôîíäîâ 
è ðåçåðâîâ 
2. Äðóãèå ïîëó÷åííûå äîõîäû 

13 596

12302 
1663

64,9
 

57,3 
7,6

5  53
 

0 
553 

88,5 
 

0 
88,5

14 851

12302
1858+
+ 358

Âñåãî äîõîäîâ 21487 100 625 100 22112

 
Êàê âèäíî èç òàáë. 10.16, îñíîâàííûì  âè ìè õîäîâ áàíè äà äî êà 

ÿâëÿþòñÿ âàëþòíûå äîõîäû (88,5%), íå îòíîñÿùèåñÿ ê îñ îâíîé í
äåÿòåëüíîñòè áàíêà. Òàêàÿ ñòðóêòóðà äîõ î å ÿâëÿåòñÿ îïòèîä â í -
ìàëüíîé, òàê êàê áàíê èõ ïîëó÷èë íå â ðåçóëü òå îïåðàö îííîé òà è
äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó áàíêó ñëåäóåò ïðîà àëè ðîâ  ñâ  ïîðí çè àòü îé ò-
ôåëü àêòèâîâ ñ òåì, ÷òîáû óâåëè÷èòü äîõîäíîñòü îñíî ûõ íêîâ- âí áà
ñêèõ îïåðàöèé. 
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Çàäà÷à 8. Â òàáë. 10.17 ïðèâåäåíû âèäû ðàñõîäîâ êîììåð÷åñêîãî 
áàíêà â ñîîòâåòñòâèè ñ íîìåíêëàòóðîé èõ ñòàòåé, ïðèíÿòîé â îò÷åòå 
î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ ðàñõîäîâ â ïðîöåíòàõ ê òîãóè ; 
2) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ðàñõîäîâ á  è ä ü ïàíêà  âû åëèò ðå-

îáëàäàþùèå èõ âèäû; 
3) îõàðàêòåðèçîâàòü âèäû ðàñõîäîâ îò è î ñò îñòíîñ òåëüí èõ îèì è. 
 

Ò à ë è 0.1á ö à  1 7 
Âèäû ðàñõîäîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà, òûñ. ðóá. 

 

Íàèìåíîâàíèå ñòàòåé 
çàòðàò 

Ðóáëå-
âûå 

ðàñõî-
äû 

Âà-
ëþò-
íûå 
ðàñ-
õîäû

Âñåãî 
Â ê % 
èòîãó

Âà-
ëþòíûå 
ðàñõîäû

Â % ê 
èòîãó

Âñåãî

1 2 3 4 5 6 7 8 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå 
çà ïðèâëå÷åííûå êðåäèòû
1. Ïðîöåíòû, óïëà÷åí-
íûå çà ïðèâëå÷åííûå 
êðåäèòû (ñðî÷íûå) 
2. Ïðîöåíòû, óïëà÷åí-
íûå ïî ïðîñðî÷åííûì 
êðåäèòàì 
3. Óïëà÷åííûå ïðîñðî-
÷åííûå ïðîöåíòû 

 
3 
 
 
3 
 
 
0 
 
0 

 
0 
 
 
0 
 
 
0 
 
0 

 
3 
 
 
3 
 
 
0 
 
0 

 
0 
 
 
0 
 
 
0 
 
0 

 
0 
 
 
0 
 
 
0 
 
0 

 
0 
 
 
0 
 
 
0 
 
0 

 
3 
 
 
3 
 
 
0 
 
0 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå 
þðèäè÷åñêèì ëèöàì ïî 
ïðèâëå÷åííûì ñðåäñòâàì 
1. Ïðîöåíòû, óïëà÷åí-
íûå ïî îòêðûòûì ñ÷å-
òàì êëèåíòàì 
2. Ïðîöåíòû, óïëà÷åí-
íûå ïî äåïîçèòàì 
3. Ïðîöåíòû, óïëà÷åí-
íûå ïî ïðî÷èì ïðèâëå-
÷åííûì ñðåäñòâàì 

 
 
0 
 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
3 
 
 
3 
 
0 
 
 
0 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå 
ôèçè÷åñêèì ëèöàì  
ïî äåïîçèòàì 0 8 8 0 0 0 0 
Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì  
ñ öåííûìè áóìàãàìè 
1. Ðàñõîäû ïî âûïóøåí-
íûì öåííûì áóìàãàì 

 
754 

 
558 

 
0 
 
0 

 
754 

 
558 

 
3,5 

 
2,6 

 
0 
 
0 

 
0 
 
0 

 
754 

 
558 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.17 
 

1 2 3 4 5 6 7 8 

2. Ðàñõîäû ïî îïåðàöè-
ÿì ñ ïðèîáðåòåííûìè 
öåííûìè áóìàãàìè 196 0 196 0,9 0 0 196
Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì  
ñ è îé âàëþòîé íîñòðàíí
è äðóãèìè âàëþòíûìè  
öåííîñòÿìè 
1. Ðàñõîäû ïî îïåðàöè-
ÿì ñ èíîñòðàííîé âàëþ-
òîé è äðóãèìè âàëþò-
íûìè öåííîñòÿìè 
2. Ðàñõî üòàòû) äû (ðåçóë
îò ïåðåîöåíêè ñ÷åòîâ â 
èíîñòðàííîé âàëþòå 

2329

10

2319

 
 
 

0 
 
 
 

0 
 
 

0 

 
 
 

2329 
 
 
 

10 
 
 

2319 

 
 
 

3,5
 
 
 

2,6 
 
 

0,9

 
 
 

0 
 
 
 

0 
 
 

0 

 
 
 

0 
 
 
 

0 
 
 

0 

754

558 

196
Ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå 
àïïàðàòà 
1. Ðàñõîäû íà ñîäåðæà-
íèå àïïàðàòà 
2. Ñîöèàëüíî-áûòîâûå 
ðàñõîäû 

2 837

2378

0

 
0 
 

0 
 

0 

 
2 8 37

 
2378 

 
0 

11,2
 

È,2 
 

0

 
0 
 

0 
 

0 

 
0 
 

0 
 

0 

2 837

2378 

0
Øòðàôû, ïåíè, íåóñòîé-
êè óïëà÷åííûå 12

 
0 

 
12 

 
0

 
0 

 
0 12

Äðóãèå ðàñõîäû 
1. Îò÷èñëåíèÿ â ôîíäû 
è ðåçåðâû 
2. Êîìèññèÿ óïëà÷åííàÿ
3. Äðóãèå îïåðàöèîííûå 
ðàñõîäû 
4. Äðóãèå ïðîèçâåäåí-
íûå ðàñõîäû 

15 976

1 8260
21

2564

576

34 
 

0 
34 

 
0 
 

0 

10 3 80
 

12 8 60
55 

 
2 4 56

 
576 

074,2
 

59,3 
0,1 

 
12,1 

 
2,7

34 
 

0 
34 

 
0 
 

0 

81 
 

0 
81 

 
0 
 

0 

15 380

0
55

2 456

576

Âñåãî äîõîäîâ 21245 42 21287 100 42 1  00 21287

 
Ðåøåíèå. Ðàññ÷èòàåì ó åëüí  âåñ ðàñõî îâ â ï îöåíò  èò ãó ä ûé  ä ð àõ ê î

è ïðåäñòàâèì åãî â òàáë. 18. 10.
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Ò à á ë è ö à  10.18 
Ðàñ÷åòíûå äàííûå 

 

Ðóáëåâûå 
ðàñõîäû

Âàëþòíûå 
ðàñõîäû 

Âñå-
ãî 

Âàëþòíûå 
ðàñõîäû 

Âñåãî 

Íàèìåíîâàíèå ñòàòåé çàòðàò 
ò . ûñ
ðóá.

óä. 
âåñ, 
%

òûñ. 
ðóá.

óä.
âåñ, 
% 

% ê 
èòî-
ãó 

òûñ. 
ðóá.

% ê 
èòî- 
ãó 

òûñ. 
ðóá.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå çà ïðèâëå-
÷åííûå êðåäèòû 
1. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå çà ïðè-
âëå÷åííûå êðåäèòû (ñðî÷íûå) 
2. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî 
ïðîñðî÷åííûì êðåäèòàì 
3. Óïëà÷åííûå ïðîñðî÷åííûå 
ïðîöåíòû 

 
30 
 
3 
 
0 
 
0 

 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
3 
 
3 
 
0 
 
0 

 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
3 
 
3 
 
0 
 
0 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå þðèäè÷å-
ñêèì ëèöàì ïî ïðèâëå÷åííûì 
ñðåäñòâàì 
1. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî 
îòêðûòûì ñ÷åòàì êëèåíòàì 
2. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî 
äåïîçèòàì 
3. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî 
ïðî÷èì ïðèâëå÷åííûì ñðåäñòâàì

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
0 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ôèçè÷å-
ñêèì ëèöàì ïî äåïîçèòàì 0 8 19 8 0 8 19 8 
Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ öåííûìè 
áóìàãàìè 
1. Ðàñõîäû ïî âûïóøåííûì öåí-
íûì áóìàãàì 
2. Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ ïðè-
îáðåòåííûìè öåííûìè áóìàãàìè

 
754

 
558

 
196

 
3,5 

 
2,6 
 

0,9 

 
0 
 
0 
 
0 

 
754

 
558 

 
196

 
3,5

 
2,6 
 

0,9

 
0 
 
0 
 
0 

 
0 
 
0 
 
0 

 
754

 
558 

 
196

Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ èíî-
ñòðàííîé âàëþòîé è äðóãèìè âà-
ëþòíûìè öåííîñòÿìè 
1. Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ èíî-
ñòðàííîé âàëþòîé è äðóãèìè 
âàëþòíûìè öåííîñòÿìè 
2. Ð ðåçóëüòàòû) îò ïåðå-àñõîäû (
îöåíêè ñ÷åòîâ â èíîñòðàííîé 
âàëþòå 

 
 

2329
 
 

10 
 
 

2319

 
 

11
 
 
0 
 
 

11

 
 
0 
 
 

10 
 
 
0 

 
 

2329
 
 

10 
 
 

2319

 
 

È 
 
 
0 
 
 

11 

 
 
0 
 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
 
0 
 
 
0 

 
 

2329
 
 

10 
 
 

2319
Ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå àïïàðàòà 
1. Ðà õîäû íà ñîäåðæàíèå àïïàðàòàñ
2. Ñîöèàëüíî — áûòîâûå ðàñõîäû
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Îêî
 

í÷àíèå òàáë. 10.18 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

Øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè óïëà-
÷åííûå         
Äðóãèå ðàñõîäû 
1. Îò÷èñëåíèÿ â ôîíäû è ðåçåðâû
2. Êîìèññèÿ óïëà÷åííàÿ 
3. Äðóãèå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû
4. Äðóãèå ïðîèçâåäåííûå ðàñõîäû

        

Âñåãî ðàñõîäîâ         

 
Êàê âèäíî èç òàáë. 10.18, îñí âíûìè äà  ðà îä  áà à ÿ -î âè ìè ñõ îâ íê â

ëÿþòñÿ òàê íàçûâàåìûå äðóãèå ð õî  ( ,2%  ñâ íí å ñ ò÷àñ äû 74 ), ÿçà û  î èñ-
ëåíèÿìè â ðåçåðâíûå ôîíäû (59, ), à â åñ ÿ ðà -3% í òîðîì ì òå íàõîäÿòñ ñ
õîäû íà ñîäåðæàíèå àïïàðàòà ó â è àí  (1 íàïðà ëåí ÿ á êà 1,2%) è íåç ÷è-
òåëüíóþ äîëþ çàíèìàþò ðàñõîäû ïî îïåðà èÿì ñ öå íûìè áó àãàö  í ì ìè 
(3,5%). Òàêàÿ ñòðóêòóðà ðàñõîäîâ å üñòâ ò î ñëàáî äèô-áàíêà ñâèäåò ë óå
ôåðåíöèðîâàííîé ñòðóêòóðå åãî çê àê íî è íà ðûà òèê â â, î íè î  é ò âè ñò í-
êå, íåñòàáèëüíîì ïîëîæåíèè â á î î åê ðå.

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿò åø è

àíê âñê ì ñ òî  

åëüíîãî ð åí ÿ 

Çàäà÷à 1. Â òàáë. 10.19 ïðèâå íà ð óð îá åí õ ñðåä  äå  ñò óêò à ñ ñòâ íû ñòâ
Ñáåðáàíêà ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó òî è  ñî òâ û òâèñ ÷í êîâ áñ åíí õ ñðåäñ ; 
2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îòäå ïîê é ñîáñòâåí  ëüíûõ àçàòåëå íûõ

ñðåäñòâ áàíêà; 
3) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïð ä ñòðóêò íèâå åííîé óðû ñîáñòâå íûõ 

ñðåäñòâ (êàïèòàëà) áàíêà; 
4) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû  ÿ ÿ åî  ðåñóðñîâ ÿâë þòñ  ïð áëàäàþùèìè

ó Ñáåðáàíêà. 
 

Ò à á ö  ë è à 10.19 
Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííû  ñðå ñòâ áåð íêà Ô õ ä  Ñ áà  Ð

 

¹ 
ï/ï 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâ àíê
ìì

òûñ. ð . åñ, %
à á à 

Ñó à, 
óá

Óäåëüíûé
â  

1 2 3 4 

1 Óñòàâíûé êàïèòàë — ñðåäñòâà à öèîíåðîâ  
1 000 000  

ê  
(ó÷àñòíèêîâ) 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.19 
 

1 2 3 4 

 Â òîì ÷èñëå  
1.1 Çàðåãèñòðèðîâàííûå îáûêíîâåí  àêöèè î 50 0  íûå  è ä ëè 9 00
1.2 Çàðåãèñòðèðîâàííûå ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè 

50 000
 

è äîëè 
1.3. Íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíûé êàïèòàë íåàê-

èçàöèé 
0  

öèîíåðíûõ êðåäèòíûõ îðãàí
2 Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ 0  
3 Ýìèññèîííûé äîõîä 5 576 8  69
4 Ôîíäû è íåèñïîëüçîâàííàÿ ïðèáûëü, îñòàâëåí-

íàÿ â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà 102 645 226  
5 Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è ïðåäñòîÿùèå âû-

ïëàòû, âëèÿþùèå íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 16 398 232
 

6 Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 37 029 957  
7 Ïðèáûëü (óáûòîê) çà îò÷åòíûé ïåðèîä 43 670 882  

 

Çàäà÷à 2. Â òàáëèöå 10.20 ïðèâåäåíà ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ; 
2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ïîêàçàòå ëåé ñîáñòâåííûõ 

ñðåäñòâ áàíêà; 
3) äàòü áñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé ñòðóêòóðû ñî

ñðåäñòâ (êàïèòàëà) áàíêà; 
4) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû ðåñóðñîâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè 

ó Ñáåðáàíêà. 
 

Ò à á ë è ö à  10.20 
Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 

 

¹ 
ï/ï 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà áàíêà 
òûñ. ðóá. âåñ, % 
Ñóììà, Óäåëüíûé

1 2 3 4 

1 Óñòàâíûé êàïèòàë — ñðåäñòâà àêöèîíåðîâ  
(ó÷àñòíè 00êîâ) 1 000 0

 

 Â òîì ÷èñëå  
1.1 Çàðåãèñòðèðîâàííû èè è äîëèå îáûêíîâåííûå àêö 950 000  
1.2 Çàðåãèñòðè ûå àêöèè 

è äîëè 50 000
 ðîâàííûå ïðèâèëåãèðîâàíí

1 Íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíûé êàïèòàë íåàê-
0

 .3 
öèîíåðíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 

2 Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ 0  
3  äîõîä Ýìèññèîííûé 5 576 698  



10. Ñáåðåãàòåëüíûå áàíêè 311 

Îêîí÷àíèå òàáë. 10.20 
 

4 Ôîíäû è íåèñïîëüçîâàííàÿ ïðèáûëü, îñòàâëåí-
íàÿ â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà 136 700 509

 

5 Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è ïðåäñòîÿùèå âû-
18ïëàòû, âëèÿþùèå íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà  553 124

 

6 Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 67 389 029  
7 ü (óáûòîê) çà îò÷åòíûé ïåðèîä 62 9  Ïðèáûë 29 968

 
Ç áÿçàòåëüñòâ Ñáåð-àäà÷à 3. Â òàáë. 10.21 ïðèâåäåíà ñòðóêòóðà î

á ê 05 ã. Òðåáóåòñÿ: àí à ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 20
1 à; ) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó îáÿçàòåëüñòâ áàíê
2 ñ îòäåëüíûõ ñòàòåé  îáÿçà-) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âå  â ñòðóêòóðå

òåëüñòâ; 
3 ñòðóêò àòåëüñòâ ) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé óðû îáÿç

á êàí à; 
4 ÿâëÿþòñÿ þùèìè ) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû ðåñóðñîâ  ïðåîáëàäà

ó Ñáåðáàíêà. 
 

Ò à á ë è ö à  10.21 
Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 

 

Îáÿçàòåëüñòâà 
òûñ. ðóá. âåñ, % 
Ñóììà, Óäåëüíûé 

1. Êðåäèòû ÖÁ ÐÔ 0  
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 42 641 431  
3. åäñòâà êëèÑð åíòîâ (íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) 1 637 199 130  
3.1. Â òîì ÷èñëå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 1 183 985 600  
4. Âûïóùåíí  ûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 63 304 816
5. çàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 16 256 296  Îáÿ
6. Ïðî÷èå îáÿç 9 5àòåëüñòâà 06 936  
7. Ðåçåðâû íà â ûì 
îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîãî õàðàêòåðà, ïðî÷èì 

æíûì ïîòåðÿì è ïî åðàöèÿì ñ ðåçè-

îçìîæíûå ïîòåðè ïî óñëîâí

âîçìî îï
äåíòàìè îôôøîðíûõ çîí 

 

 
Çàäà÷à 4. Â òàáë. 10.22 ïðèâåäåíà ñòðóêòóðà îáÿç áåð-àòåëüñòâ Ñ

áàíêà ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó îáÿçàòåëüñòâ áàíêà; 
2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ ñòàòåé â ñò à-ðóêòóðå îáÿç

òåëüñòâ; 
3 òóðû îá òåëüñòâ ) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé ñòðóê ÿçà

á êàí à; 
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4) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû ðåñóðñîâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè 
ó Ñáåðáàíêà. 

 
Ò à á ë è ö à  10.22 

Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 
 

Ñó
òû

åëüíûé
 

Îáÿçàòåëüñòâà 
ììà, Ó
ñ. ðóá. 

ä
âåñ, %

1. Êðåäèòû ÖÁ ÐÔ 0  
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 115 055 808  
3. Ñðåäñòâà êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé) 2 042 777 862  

3.1. Â òîì ÷èñëå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 1 500 112  307  
4. Âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 86 693 048  
5. Îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 17 968 582  
6. Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 14 647 470  
7. Ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî óñëîâíûì 

òåðÿì è ïî îïåðàöèÿì ñ ðåçè-
ðíûõ çîí 

 
îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîãî õàðàêòåðà, ïðî÷èì 
âîçìîæíûì ïî
äåíòàìè îôøî

 
Çàäà÷à 5. Â òèâàõ Ñáåðáàí-òàáë. 10.23. ïðèâåäåíû äàííûå îá àê

êà ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëè ìó àêòèâîâ áàíêà; òü îáùóþ ñóì
2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ âèäîâ â;  àêòèâî
3) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé ñòðóêòóðû àêòè áàíêà; âîâ 
4) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû àêòèâîâ ÿâëÿþòñ þùèìè ó ÿ ïðåîáëàäà

Ñáåðáàíêà. 
 

Ò à á ë è ö à  10.23 
áàíêà ÐÔ 

Ñóììà, 
òûñ. ðóá. 

Óäåëüíûé 
âåñ, % 

Àêòèâû Ñáåð
 

Àêòèâû 

1 2 3 

1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 48 339 767  
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåí-
òðàëüíîì áàíêå ÐÔ 86 624 417  
2.1. Â òîì ÷èñëå îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 44 966 603  
3. Ñð ñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 2 651 1åä 34  
4. ×èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå áóìàãè 216 664 062  
5. ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 1 353 213 846  
6. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåí-
íûå áóìàãè, óäåðæèâàåìûå äî ïîãàøåíèÿ 43 831 066  
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.23 
 

1 2 3 

7. ×èñòûå âëîæå
ùèåñÿ â íàëè÷èè  702  

íèÿ â öåííûå áóìàãè, èìåþ-
 äëÿ ïðîäàæè 77 072

8. Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 
è ìàòåðèàëüíûå 9

 
çàïàñû 86 853 14

9. Òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåíòîâ 9  1 664 78
10. Ïðî÷èå àêòèâû 7 297 857  

 
Çàäà÷à 6. Â òàáë. 10.24 ïðèâåäåíû äà à àêòèâîâ ííûå î âèä õ 

Ñ áóåòñÿ:áåðáàíêà ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ã. Òðå  
1) îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó àêòèâîâ áàíêà; 
2) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ âèäîâ àêòèâîâ; 
3) äàòü õàðàêòåðèñòèêó ïðèâåäåííîé ñòðóêòó àíêà; ðû àêòèâîâ á
4) îïðåäåëèòü, êàêèå âèäû àêòèâîâ ÿâëÿþòñÿ ïðåîáëàäàþùèìè ó 

Ñ

Ò à á ë è ö à  10.24 

Ñóììà, 
ñ. ðóá. 

Óäåëüíûé 
âåñ, % 

áåðáàíêà. 
 

Àêòèâîâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 
 

Àêòèâû 
òû

1. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 61 990 279  
2. Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåíòðàëü-
íîì áàíêå ÐÔ 85 175 627  
2.1. Â òîì ÷èñëå îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 56 808 779  
3. Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 3 524 746  
4. ×èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãî 224 9âûå öåííûå áóìàãè 50 484  
5. ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 1 859 360 1214  
6. ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå öåííûå 
áóìàãè, óäåðæèâàåìû àøåíèÿ 6 3  å äî ïîã 5 993 37
7. ×èñòûå âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè, èìåþùèå-
ñÿ â íàëè÷èè äëÿ ïðîäàæè 

  86 728 635

8. Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 
è 13 ìàòåðèàëüíûå çàïàñû 1 964 911  
9 1626 942  . Òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåíòîâ 
1 10. Ïðî÷èå àêòèâû 5 864 665  

 
Çàäà÷à 7. Â òàáë. 10.25 ïðèâåäåíû âèäû  àêòèâîâ  äîõîäîâ è

Ñ î òñÿ: áåðáàíêà ÐÔ, çà ñ÷åò êîòîðûõ îíè áûëè ï ëó÷åíû. Òðåáóå
1) ðàññ÷èòàòü äîõîäíîñòü àêòèâíûõ îïåðàöèé, èñïîëüçóÿ ôîðìó-

ë  ãð. 4): 0, äîâûõ); ó äîõîäíîñòè àêòèâíûõ îïåðàöèé (ãð. 2: 75 ½ 100% ãî
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2) ñðàâíèòü ñ äîõîäíîñòüþ àêòèâíûõ îïåðàöèé ïî ðîäñòâåííîé 
ãðóïïå áàíêîâ (% ãîäîâûõ); 

3) ïîêàçàòü íàèáî  äîõîäíûå âèäû àêòèâîâ. ëåå
 

Ò à á ë è ö à  10.25 
Âèäû äîõîäîâ è àêòèâîâ Ñáåðáàíêà ÐÔ 

 

Íàèìåíîâàíèå äîõîäîâ Ñóììà äîõî-
äîâ, òûñ. ðóá.

Íà
áàíêà 

èìåíîâàíèå 
àêòèâîâ 

äîâàÿ ñòîè-
êòèâîâ, 
ðóá. 

Ñðåäíåãî
ìîñòü à

òûñ.

1 2 3 4 

Ïðîöåíòû, ïîëó÷åí- 0 Ñðåäñòâà â ÖÁ Ð
íûå îò ðàçìåùåíèÿ 
ñðåäñòâ â ÖÁ ÐÔ 

Ô 86 624 417 

Ïðîöåíòû, ïîëó÷åí- 2 373 751 Ñðåäñòâà â êðå- 265
íûå îò ðàçìåùåíèÿ äèòíûõ îðãàíè-

1 134 

ñðåäñòâ â êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèÿõ

çàöèÿõ 
 

Ïð åíòû, ïîëó÷åí-
íûå îò ññóä, ïðåäîñ-
òàâëåííûõ êëèåíòàì

134 819 665 ×èñòàÿ ññóäíàÿ 
çàäîëæåííîñòü 

1 353 213 846 îö

Äîõîäû, ïîëó÷åííûå 
îò îïåðàöèé ñ öåí-
íûìè áóìàãàìè 

35 28
+ 18 597 453

-
íèÿ â öåííûå 
áóìàãè (òîðãî-
âûå, óäåðæèâàå-
ìûå äî ïîãàøå

ùèå-
ñÿ â íàëè÷èè ä

îäàæè) 

236 738 929 + 
3 83
7 07

1 975 + ×èñòûå âëîæå

-
íèÿ è èìåþ

ëÿ 
ïð

+ 4
+ 7

1 066 + 
2 702 

 

Çàäà÷à 8. Â òàáë. 10.26 ïðèâåäåíû äàííû ò ûõ äîõî-å î ïðîöåí í
äàõ, ïîëó÷åííûõ Ñáåðáàíêîì ÐÔ. Òðåáóåòñÿ: 

1) îïðåäåëèòü óäåëüíûé âåñ îòäåëüíûõ âèäîâ ïîëó÷åííûõ ïðî-
öåíòíûõ äîõîäîâ áàíêà; 

2) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ïðîöåíòíûõ âûäåëèòü  äîõîäîâ è 
ïðèîðèòåòíûå âèäû äîõîäîâ. 

 

Ò à á ë è ö à  10.26 
Ñáåðáàíêà Ð

Íàèìåíîâàíèå ñòàòüè 
Ñóììà, 

òûñ. ðóá. 

Ïðîöåíòíûå äîõîäû Ô 

1 2 

Ïðîöåíòíûå äîõîäû, ïîëó÷åííûå áàíêíîò: 

ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 2373 751
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.26 
 

1 2 

ññóä, ïðåäîñòàâëåííûõ êëèåíòàì (íåêðåäèòíûì  
îðãàíèçàöèÿì) 

134 819 665

îêàçàíèÿ óñëóã ïî ôèíàíñîâîé àðåíäå (ëèçèíãó) 0

öåííûõ áóìàã ñ ôèêñ õîèðîâàííûì äî äîì 35 281 975

äðóãèõ íèêîâ  èñòî÷ 199 704

Âñåãî ïîëó ííûõ ïðîöåíòîâ è îãè÷íûõ äîõîäîâ 17 75 095÷å àíàë 2 6
 

Çàäà÷à 8. Èñïîëüçóÿ ä  6, ïî êèå àííûå òèïîâîé çàäà÷è êàæèòå, êà
âèäû êðåäèòîâ ïðåîáëàäàþò â âàøåì áàí é êå (èìåþò íàèáîëüøè
óäåëüíûé âåñ) è êàêóþ äîëþ ñîñòàâëÿþò ïðîñðî÷åííûå êðåäèòû. 

 

Çàäà÷à 9. Â òàáë. å îõîä íîâ-10.27 ïðèâ äåíû äàííûå î ä àõ ïî îñ
íûì óêðóïíåííûì ñòàòüÿì îò÷åòà î ûòêàõ Ñáåðáàíêà ÐÔ.  ïðèáûëÿõ è óá
Òðåáóåòñÿ: 

1) ðàññ÷èòàòü óä  ëþò  â åëüíûé âåñ ðóáëåâûõ è âà íûõ äîõîäîâ
ïðîöåíòàõ ê èòîãó; 

2) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó äîõîäîâ áàíêà è âûäåëèòå ïðåîá-
ëàäàþùèå èõ âèäû; 

3) îõàðàêòåðèçîâ õ üí -àòü âèäû äî îäîâ îòíîñèòåë î îèõ ñòàáèëüí
ñòè, ðîëè â ïîâûøå îñòè áà íàäåæíîñòè è íèè ïðèáûëüí íêà. 

 
Ò à á ë è ö à  10.27 

Äàííûå î äîõîäàõ ïî îñíî ì ñòàòüÿì âíûì óêðóïíåííû
 

Íàèìåíîâàíèå óêðóïíåííûõ ñòàòåé äîõîäîâ 

Ðóáëå-
âûå 

äîõîäû, 
â òûñ. 
ðóá. 

Âàëþò-
íûå 

äîõîäû, 
â òûñ. 
ðóá. 

Âñåãî
òûñ. 
ðóá. 

1 2 3 4 

Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðåäîñòàâëåííûì êðåäè-
òàì, äåïîçèòàì è èíûì ðàçìåùåííûì ñðåäñòâàì 
1. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðåäîñòàâëåííûì 
êðåäèòàì (ñðî÷íûì) 
2. Ïðîöåíòû, ïîëó÷ å óïëà-åííûå çà êðåäèòû, í
÷åííûå â ñðîê (çà ïðîñðî÷åíí ) ûå
3. Ïîëó÷åííûå ïðîñðî÷åííûå îöåíòû  ïð
4. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå îò ïðî÷èõ ðàçìåùåí-
íûõ ñðåäñòâ 

15 102 
 

14 091 
 

0 
0 
 

3

 
0 
 

0 
 

0 
0 
 

0 

 
15 102 

 
14 091 

 
— 
— 

 
3 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 10.27 
 

1 2 3 4 

5. Ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî îòêðûòûì ñ÷åòàì 
6 ó÷åííûå ïî äåïîçèòàì, âêëþ÷àÿ . Ïðîöåíòû, ïîë
äåïîçèòû «îâåðíàéò», è èíûì ðàçìåùåííûì 
ñðåäñòâàì 

0 
 
 

0

0 
 
 

0 

0 
 
 

0
Ä îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè îõîäû, ïîëó÷åííûå îò 
1.  îò âëîæåíèé â äîëãîâûå  Ïðîöåíòíûé äîõîä
îáÿçàòåëüñòâà 
2. Ïðîöåíòíûé äîõîä ïî âåêñåëÿì 
3. Äèñêîíòíûé äîõîä ïî âåêñåëÿì 
4. Äîõîäû îò ïåðåïðîäàæè (ïîãàøåíèÿ) öåííûõ 
áóìàã 
5. Äèâèäåíäû, åííûå îò âëîæåíèé â àêöèè  ïîëó÷
6. Äðóãèå äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ 
öåííûìè áóìàãàìè 

636 
 

0 
0 

22 
 

3 
161 

 
0

17 
 

17 
0 
0 
 

0 
0 
 

0 

653 
 

17 
0 

22 
 

3 
161 

 
0

Äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé 
âàëþòîé è äðóãèìè âàëþòíûìè öåííîñòÿìè 
1. Äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàí-
íîé âàëþòîé, ÷åêàìè, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü 
êîòîðûõ óêàçàíà â èíîñòðàííîé âàëþòå 
2. Äîõîäû îò ïåðåîöåíêè ñ÷åòîâ â èíîñòðàííîé 
âàëþòå 
Äèâèäåíäû ïîëó÷åííûå, êðîìå àêöèé 
1. Äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå çà ó÷àñòèå â õîçÿéñò-
âåííîé äåÿòåëüíîñòè 
2. Äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå çà ó÷àñòèå â óñòàâíîì 
êàïèòàëå 
Øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè ïîëó÷åííûå 

2713

586 
 

2127 
0
 

0 
 

0 
0

 
55 

 
 

55 
 

0 
0 
 

0 
 

0 
0 

 
2768 

 
 

641 
 

2127 
0 
 

0 
 

0 
0

Äðóãèå äîõîäû 
1. Âî ðå-ññòàíîâëåíèå ñóìì ñî ñ÷åòîâ ôîíäîâ è 
çåðâîâ 
2. Äðóãèå ïîëó÷åííûå äîõîäû 

965
 

457 
508

253 
 

0 
253 

1218 
 

457 
761

Âñåãî äîõîäîâ 19 6 41 325 19 741

 
Çàäà÷à 10. Â òàáë. 10.28 ïðèâåäåíû âèäû ð  áàí  àñõîäîâ êà â ñîîò-

âåòñòâèè ñ íîìåíêëàòóðîé èõ ñòàòåé, ïðèíÿòîé â îò òå î ðèáûëÿ  ÷å ï õ
è óáûòêàõ áàíêà. Òðåáóåòñÿ: 

1) ðàññ÷èòàòü óäåëüíûé âåñ ðàñõîäîâ â ïðîöåíòà ê èòîõ ãó; 
2) ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ðàñõîäîâ áàíêà è âûä òå ïåëè ðå-

îáëàäàþùèå èõ âèäû; 
3) îõàðàêòåðèçîâàòü âèäû ðàñõîäîâ îòíîñèòåëüí èõ ñò ìîñòèî îè . 
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Ò à á ë è ö à  10.28 
Âèäû ðàñõîäîâ 

 

Âàëþòíûå 
ðàñõîäû 

Íàèìåíîâàíèå ñòàòåé çàòðàò 

Ðóáëåâûå 
ðàñõîäû, 

òûñ. 
ðóá. 

Âàëþò-
íûå ðàñ-

õîäû, 
òûñ. ðóá.

Âñåãî, 
% ê 

èòîãó òûñ. 
ðóá.

% ê 
èòîãó

Âñåãî,
òûñ. 
ðóá. 

1 2 3 4 5 6 7 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå çà ïðè-
âëå÷åííûå êðåäèòû 
1. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå çà 
ïðèâëå÷åííûå êðåäèòû (ñðî÷-
íûå) 
2. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî 
ïðîñðî÷åííûì êðåäèòàì 
3. Óïëà÷åííûå ïðîñðî÷åííûå 
ïðîöåíòû 

 
15 233 

 
 

1523 
 

0 
 

0 

 
0 
 
 
0 
 
0 
 
0 

 
0 
 
 
0 
 
0 
 
0 

 
0 
 
 
0 
 
0 
 
0 

 
0 
 
 
0 
 
0 
 
0 

 
3 
 
 
3 
 
0 
 
0 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå þðèäè-
÷åñêèì ëèöàì ïî ïðèâëå÷åííûì 
ñðåäñòâàì 
1. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî 
îòêðûòûì ñ÷åòàì êëèåíòàì 
2. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî 
äåïîçèòàì 
3. Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ïî 
ïðî÷èì ïðèâëå÷åííûì ñðåä-
ñòâàì 

 
 

286 
 

0 
 

286 
 
 

0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
0 
 
0 
 
 
0 

Ïðîöåíòû, óïëà÷åííûå ôèçè÷å-
ñêèì ëèöàì ïî äåïîçèòàì 

 
144 

 
8 

 
0 

 
8 

 
19 

 
8 

Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ öåí-
íûìè áóìàãàìè 
1. Ðàñõîäû ïî âûïóøåííûì 
öåííûì áóìàãàì 
2. Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ 
ïðèîáðåòåííû è öåííûìè ì
áóì ìè àãà

 
754 

 
558 

 
 

196 

 
0 
 
0 
 
 
0 

 
3,5 

 
2,6 
 
 

0,9 

 
0 
 
0 
 
 
0 

 
0 
 
0 
 
 
0 

 
754 

 
558 

 
 

196 
Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ èíî-
ñòðàííîé âàëþòîé è äðóãèìè 
âàëþòíûìè öåííîñòÿìè 
1. Ðàñõîäû ïî îïåðàöèÿì ñ 
èíîñòðàííîé âàëþòîé è äðó-
ãèìè âàëþòíûìè öåííîñòÿìè 
2. Ðàñõîäû (ðåçóëüòàòû) îò 
ïåðåîöåíêè ñ÷åòîâ â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå 

 
 

329 
 
 

10 
 
 

319 

 
 
0 
 
 
0 
 
 
0 

 
 

È 
 
 
0 
 
 

11 

 
 
0 
 
 
0 
 
 
0 

 
 
0 
 
 
0 
 
 
0 

 
 

2329 
 
 

10 
 
 

2319 
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Îê
 

îí÷àíèå òàáë. 10.28 

1 2 3 4 5 6 7 

Ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå àïïàðàòà
1. Ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå 
àïïàðàòà 
2. Ñîöèàëüíî-áûòîâûå  
ðàñõîäû 

543 
 

543 
 

0 

0 
 
0 
 
0 

11,2
 

È,2 
 
0 

0 
 
0 
 
0 

0 
 
0 
 
0 

2378 
 

2378 
 
0 

Øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè óï-
ëà÷åííûå 12 0 0 0 0 12 
Äðóãèå ðàñõîäû 
1. Îò÷èñëåíèÿ â ôîíäû è ðåçåðâû 
2. Êîìèññèÿ óïëà÷åííàÿ 
3. Äðóãèå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû 
4. Äðóãèå ïðîèçâåäåííûå ðàñõîäû

159 
 

159 
0 
 

0 

34 
 

34 
0 
 
0 

074,2
 

59,3 
0  ,1
 

1  2,1
 

2,7 

34 
 
0 
34 
 
0 
 
0 

81 
 
0 
81 
 
0 
 
0 

15 3 80
 
0 
55 
 

2  564
 

576 

Âñåãî ðàñõîäîâ 3750 42 1  00 42 100 21 7 28

 



Глава 11 
 

Èïîòå÷íûå áàíêè 

Èïîòå÷íûé áàíê — ýòî áàíê, ñïåöèàëèçèðóþùèéñÿ íà âûäà÷å 
êðåäèòîâ ïîä çàëîã íåäâèæèìîñòè (èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ). 

Ïåðâûå èïîòå÷íûå áàíêè âîçíèêëè â Çàïàäíîé Åâðîïå â êîíöå 
XVIII â. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áàíêè òàêîãî òèïà ÿâëÿþòñÿ íåîòúåì-
ëåìûì ýëåìåíòîì êðåäèòíûõ ñèñòåì ðàçâèòûõ ñòðàí. 

Òèïè÷íûå èïîòå÷íûå áàíêè ôîðìèðóþò áîëüøóþ ÷àñòü ñâîèõ 
ïàññèâîâ çà ñ÷åò ýìèññèè èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé è öåëåâûõ íàêîïè-
òåëüíûõ ñáåðåæåíèé. Âûïëàòà äåíåã ïî èïîòå÷íûì îáëèãàöèÿì 
îáåñïå÷èâàåòñÿ ñîâîêóïíîñòüþ çàëîæåííîé â áàíê íåäâèæèìîñòè. 
Ïðèâëå÷åíèå ðåñóðñîâ ÷åðåç ñèñòåìó öåëåâûõ íàêîïèòåëüíûõ ñáå-
ðåæåíèé ïðåäïîëàãàåò íàêîïëåíèå çàåìùèêîì 30—40% ñòîèìîñòè 
æèëüÿ íà ñáåðåãàòåëüíîì ñ÷åòå (ïðîöåíò ïî íàêîïëåíèÿì íà äàí-
íîì ñ÷åòå íèæå ðûíî÷íîãî) è äàëüíåéøóþ âûäà÷ó ëüãîòíîãî êðåäèòà. 

Îñíîâíóþ ÷àñòü àêòèâîâ èïîòå÷íûõ áàíêîâ ñîñòàâëÿþò äîëãî-
ñðî÷íûå èïîòå÷íûå êðåäèòû, âûäàâàåìûå íà ïîêóïêó è ñòðîèòåëüñò-
âî æèëüÿ, ðàçâèòèå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà. 

Áëàãîäàðÿ ñâîåé ñïåöèôèêå èïîòå÷íûå áàíêè èìåþò áîëüøîå 
ñîöèàëüíîå çíà÷åíèå è èãðàþò âàæíóþ ðîëü â ðàçâèòèè ðÿäà îòðàñ-
ëåé ýêîíîìèêè. 

Îäíàêî íåõâàòêà äîñòóïíûõ ðåñóðñîâ — îäíà èç ïðîáëåì èïî-
òå÷íûõ áàíêîâ. Îáåñïå÷èâàòü èïîòå÷íûå êðåäèòû çà ñ÷åò âêëàäîâ 
î÷åíü ñëîæíî èç-çà ðàçðûâà â ñðîêàõ (ñðîê èïîòå÷íîãî êðåäèòà ñî-
ñòàâëÿåò 10—20 ëåò, à âêëàäà — íå áîëåå ãîäà). Äëÿ ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ íåîáõîäèì ðûíîê èïîòå÷íûõ öåííûõ áó-
ìàã. Òàêàÿ íåîáõîäèìîñòü ïðèâåëà ê âîçíèêíîâåíèþ è ðàçâèòèþ 
ñåêüþðèòèçàöèè — íîâøåñòâó â äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. 

Ñåêüþðèòèçàöèÿ àêòèâîâ — ýòî «êîíâåðñèÿ» äîëãîâûõ òðåáîâà-
íèé áàíêà (ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì, êðåäèòíûì êàðòàì, ïîòðåáè-
òåëüñêèì ññóäàì äð.) â îáðàùàåìûå íà ðûíêå öåííûå áóìàãè. Òàêàÿ 
ôèíàíñîâàÿ èííîâàöèÿ âîçíèêëà â 1970-å ãã. â ÑØÀ. Òðàäèöèîííî 
èïîòå÷íûå êðåäèòû âûäàâàëèñü çà ñ÷åò äåïîçèòîâ êëèåíòîâ êàê 
ãëàâíîãî èñòî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ áàíêîâ è ñáåðåãàòåëüíûõ ó÷-
ðåæäåíèé. Ïîýòîìó ïðåäîñòàâëåíèå äîïîëíèòåëüíûõ èïîòå÷íûõ 
êðåäèòîâ âîçìîæíî ëèáî çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ðå-
ñóðñîâ, ëèáî ïîñëå îêîí÷àíèÿ ñðîêà âûäàííûõ êðåäèòîâ. È ñ òî÷êè 
çðåíèÿ áàíêà áîëåå ðàçóìíî ñðàçó ïîñëå âûäà÷è èïîòå÷íîãî êðåäèòà 
ïðîäàòü ñâîè ïðàâà êðåäèòîðà íà ôîíäîâîì ðûíêå, ïðåäâàðèòåëüíî 
îáðàòèâ èõ â öåííûå áóìàãè, è ïðèâëå÷ü òåì ñàìûì äîïîëíèòåëü-
íûå ñðåäñòâà äëÿ âûäà÷è íîâûõ êðåäèòîâ. Îáëèãàöèè, âûïóùåííûå 
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â ïðîöåññå ñåêüþðèòèçàöèè èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, íàçûâàþòñÿ îáëèãà-
öèè ñ èïîòå÷íûì ïîêðûòèåì (Collaterauling mortgage obligation — ÑÌÎ). 

Òàêèì îáðàçîì, ñåêüþðèòèçàöèÿ âûïîëíÿåò ðÿä ôóíêöèé. 
1. Ôóíêöèÿ ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ. Ïðîäàâàÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî êðå-

äèòàì â âèäå öåííûõ áóìàã, êîììåð÷åñêèé áàíê ïåðåêëàäûâàåò êðå-
äèòíûé ðèñê òðåòüåìó ëèöó — ïîñðåäíèêó, êîòîðûé ðàçìåùàåò öåí-
íûå áóìàãè (îáëèãàöèè) è âûñòóïàåò ãàðàíòîì. Äëÿ èíâåñòîðîâ 
âëîæåíèÿ â òàêèå öåííûå áóìàãè ÿâëÿþòñÿ äèâåñèôèöèðîâàííûìè 
è îáåñïå÷åííûìè. 

2. Ôóíêöèÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Âûõîä êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà 
ðûíîê öåííûõ áóìàã ïîçâîëÿåò èì âîñïîëíÿòü íåäîñòàòêè â êðå-
äèòíûõ ðåñóðñàõ, ïðèâëåêàÿ ñðåäñòâà ïîä êðåäèòíûå ïîðòôåëè. 

3. Ôóíêöèÿ óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Ðåãó-
ëèðóþùèå îðãàíû óñòàíàâëèâàþò íîðìàòèâû ïîêàçàòåëåé ëèêâèä-
íîñòè. Ïî ýòîé ïðè÷èíå áàíêè, îñîáåííî êðóïíûå, ïîñòîÿííî èñ-
ïûòûâàþò íåõâàòêó ëèêâèäíîñòè, èìåÿ ÷ðåçìåðíóþ ñóììó ðèñêî-
âàííûõ àêòèâîâ. Äëÿ ðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû áàíêè ïðîäàþò 
÷àñòü àêòèâîâ ïîñðåäñòâîì ñåêüþðèòèçàöèè. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Îáùàÿ ñòîèìîñòü íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà, çàëîæåí-
íîãî â èïîòå÷íîì áàíêå ÑØÀ, ñîñòàâëÿåò 15 ìëí äîëë. Áàíê âûäà-
âàë èïîòå÷íûå êðåäèòû â ñóììå, íå ïðåâûøàþùåé 80% îöåíî÷íîé 
ñòîèìîñòè çàëîãà. Êàêîâ îáúåì âûïóùåííûõ èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé, 
åñëè îí íå äîëæåí ïðåâûøàòü ñóììû âûäàííûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ? 

Ðåøåíèå. Åñëè áàíê ïðè âûäà÷å èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ íå ïðåâû-
øàë 80% îöåíî÷íîé ñòîèìîñòè íåäâèæèìîñòè, òî îáùàÿ ñóììà 
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ áóäåò íå áîëåå 12 ìëí äîëë. (15 ìëí äîëë. ½ 
½ 80% = ìëí äîëë.). 

Ñîîòâåòñòâåííî îáúåì âûïóùåííûõ îáëèãàöèé ñîñòàâèò íå áî-
ëåå 12 ìëí äîëë. 

 

Çàäà÷à 2. Â òå÷åíèå ïåðâûõ ïÿòè ëåò ðûíî÷íûå ïðîöåíòíûå 
ñòàâêè ïî èïîòå÷íîìó êðåäèòó ñðîêîì íà äåñÿòü ëåò îñòàâàëèñü íà 
óðîâíå 12% â ãîä, à â ïîñëåäóþùèå ïÿòü ëåò ïîâûñèëèñü äî 13% â 
ãîä. Îïðåäåëèòå, êàêîé âàðèàíò óñòàíîâëåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè 
îêàçàëñÿ áîëåå âûãîäíûì äëÿ áàíêà: 

1) êðåäèò ñ äåñÿòèëåòèåì ôèêñèðîâàííûì ïðîöåíòîì; 
2) êðåäèò ñ ïëàâàþùèì ïðîöåíòîì. 
Ðåøåíèå. Ïîñêîëüêó êðåäèò ñ «ïëàâàþùèì» ïðîöåíòîì çàâèñèò 

îò ðûíî÷íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òî â òå÷åíèå ïåðâûõ ïÿòè ëåò 
ïðîöåíò ïî êðåäèòó ìîã áûòü 12% ãîäîâûõ, ò.å. ìåíüøå 13% ãîäî-
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âûõ. Ñëåäîâàòåëüíî, êðåäèò, ïî êîòîðîìó íà âåñü ñðîê áûë óñòàíîâ-
ëåí 13% ãîäîâûõ, îêàçàëñÿ äëÿ áàíêà áîëåå âûãîäíûì. 

 

Çàäà÷à 3. Ðàñïðåäåëèòå âîçìîæíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè (11; 13 è 
16%) ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì ñ ðàçëè÷íûì ñîîòíîøåíèåì ðàçìåðà 
êðåäèòà è îöåíî÷íîé ñòîèìîñòè çàëîãà ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâè-
ÿõ, åñëè ñîîòíîøåíèå ðàçìåðà êðåäèòà è ñòîèìîñòè çàëîãà ñîñòàâ-
ëÿåò 90; 80 è 60%. 

Ðåøåíèå. Áîëüøåå ñîîòíîøåíèå ñóììû êðåäèòà è ñòîèìîñòè íå-
äâèæèìîñòè ïðåäïîëàãàåò áîëüøèé ðèñê íåâîçâðàòà â áàíê òîé 
ñóììû äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòîðàÿ âëîæåíà â èïîòå÷íûé êðåäèò 
(ïðè ðåàëèçàöèè çàëîãà â ñëó÷àå íåïîãàøåíèÿ êðåäèòà êëèåíòîì). 
Ñëåäîâàòåëüíî, áîëüøàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà äîëæíà óñòàíàâëèâàòüñÿ 
ïî êðåäèòàì ñ áîëåå âûñîêèì ñîîòíîøåíèåì ñóììû êðåäèòà è 
ñòîèìîñòè íåäâèæèìîñòè, ò.å. â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäñòàâëåííûì â 
çàäà÷å äàííûìè ñîîòíîøåíèÿìè ïðîöåíòíûå ñòàâêè ðàñïðåäåëÿòüñÿ 
òàê: 11; 13 è 16%. 

 

Çàäà÷à 4. Ïî ñõåìå öåëåâûõ íàêîïèòåëüíûõ ñáåðåæåíèé êëèåíò 
íåìåöêîãî èïîòå÷íîãî áàíêà ê ìîìåíòó ïîëó÷åíèÿ èïîòå÷íîãî êðå-
äèòà íàêîïèë íà ñáåðåãàòåëüíîì ñ÷åòå 120 òûñ. åâðî. Êàêóþ ñóììó 
êðåäèòà ïîä çàëîã ïîêóïàåìîãî æèëüÿ ïîëó÷èò êëèåíò, åñëè ñóììà 
íàêîïëåíèé ñîñòàâèëà 30% ïîêóïàåìîãî æèëüÿ, à ñîîòíîøåíèå 
ñóììû êðåäèòà è ñòîèìîñòè çàëîãà ñîñòàâèò 70%. 

Ðåøåíèå 
1. Íàéäåì ñòîèìîñòü ïîêóïàåìîãî æèëüÿ: 

120 òûñ. åâðî
100% 400 òûñ. åâðî.

30%
   

2. Ïîñêîëüêó ïîêóïàåìîå æèëüå ÿâëÿåòñÿ çàëîãîì, òî ñóììà 
êðåäèòà ðàâíà: 

400 òûñ. åâðî ½ 70% = 280 òûñ. åâðî. 
Òàêèì îáðàçîì, êëèåíò ïîëó÷èë êðåäèò 280 òûñ. åâðî. 
 

Çàäà÷à 5. Êëèåíò ñ åæåìåñÿ÷íûì äîõîäîì 30 òûñ. ðóá. îáðàòèë-
ñÿ â áàíê ñ ïðîñüáîé ïðåäîñòàâèòü åìó èïîòå÷íûé êðåäèò â ñóììå 
600 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà ïÿòü èëè äåñÿòü ëåò. Â êàêîì ñëó÷àå áàíê 
ìîæåò óäîâëåòâîðèòü çàÿâêó êëèåíòà, åñëè óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ 
ïðåäïîëàãàþò ïîãàøåíèå êðåäèòà è ïðîöåíòîâ åæåìåñÿ÷íûìè ðàâ-
íîìåðíûìè âçíîñàìè, êîòîðûå íå äîëæíû ïðåâûøàòü 30% äîõîäà? 

Ðåøåíèå. Ïîñêîëüêó ïîãàøåíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàâíîìåðíûìè 
âçíîñàìè, òî ñíà÷àëà ðàññ÷èòàåì ñóììó åæåìåñÿ÷íûõ âûïëàò â ïî-
ãàøåíèå êðåäèòà çà ïÿòü ëåò: 

600 òûñ. ðóá.
10 òûñ. ðóá.

12 ìåñ. 5 ëåò
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Çàòåì ðàññ÷èòàåì ñóììó âûïëàò çà äåñÿòü ëåò: 
600 òûñ. ðóá.

5 òûñ. ðóá.
12 ìåñ. 10 ëåò




 

Åæåìåñÿ÷íûå âûïëàòû êëèåíòà èñõîäÿ èç åãî äîõîäà ñîñòàâÿò: 
30 òûñ. 30%

9 òûñ. ðóá.
100%


  

Ñëåäîâàòåëüíî, ñðîê ïîãàøåíèÿ êðåäèòà â äåñÿòü ëåò ïðè åæå-
ìåñÿ÷íûõ âûïëàòàõ 10 òûñ. ðóá. êëèåíòó íå ïîäõîäèò, ïîñêîëüêó îí 
äàæå áåç ó÷åòà ïðîöåíòîâ íå ñìîæåò ïîãàñèòü êðåäèò. 

 

Çàäà÷à 6. Ðàññ÷èòàéòå, êàêîé ìàêñèìàëüíûé ïîðòôåëü äîëãî-
ñðî÷íûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ ìîæåò èìåòü ðîññèéñêèé èïîòå÷íûé 
áàíê ñ êàïèòàëîì 30 ìëí ðóá., åñëè ñóììà îáÿçàòåëüñòâ áàíêà ñðî-
êîì ñâûøå ãîäà â 3 ðàçà ïðåâûøàåò êàïèòàë. Íîðìàòèâ äîëãîñðî÷-
íîé ëèêâèäíîñòè, óñòàíàâëèâàåìûé Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ, îï-
ðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Çàäîëæåííîñòü áàíêó ñâûøå ãîäà
100%.

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà Îáÿçàòåëüñòâà áàíêà ñâûøå ãîäà



 

Ìàêñèìàëüíî ýòîò ëèìèò ìîæåò áûòü ðàâåí 120%. 
Ðåøåíèå. Çàäîëæåííîñòü áàíêà ñâûøå ãîäà îïðåäåëÿåòñÿ òàê: 
(30 ìëí ðóá. + 30 ìëí ðóá. ½ 3) ½ 1,2 = 144 ìëí ðóá. 
Ñëåäîâàòåëüíî, ïðè îòñóòñòâèè ïðî÷åé çàäîëæåííîñòè ñâûøå 

ãîäà èïîòå÷íûé áàíê ìîæåò èìåòü ìàêñèìàëüíî èïîòå÷íûõ êðåäè-
òîâ íà 144 ìëí ðóá. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Èïîòå÷íûé áàíê â ÑØÀ â ïðîöåññå ñåêüþðèòèçàöèè 
ñîáñòâåííîãî ïîðòôåëÿ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ âûïóñòèë îáëèãàöèè ñ 
äîõîäîì 4,2% ãîäîâûõ. Ñòàâêà ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì, ëåæàùèì â 
îñíîâå âûïóùåííûõ öåííûõ áóìàã, ñîñòàâèëà 6% ãîäîâûõ. Ñêîëüêî 
ïðîöåíòîâ îò îáúåìà âûïóñêà öåííûõ áóìàã ïîëó÷èò èïîòå÷íûé 
áàíê â êà÷åñòâå äîõîäà îò ñåêüþðèòèçàöèè? 

 

Çàäà÷à 2. Îáúåì âûïóñêà îáëèãàöèé ïðè ïðîâåäåíèè ñåêüþðè-
òèçàöèè ñîñòàâèë 2,5 ìëðä ðóá. Áàíêè-ãàðàíòû, âûñòóïàþùèå ïî-
ñðåäíèêàìè â ïðîöåññå ñåêüþðèòèçàöèè, ïðåäîñòàâèëè ãàðàíòèé-
íûé êàïèòàë, îáúåì êîòîðîãî ïîêðûâàåò ñóììó îñíîâíîãî äîëãà è 
ñóììó ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé ïî îáëèãàöèÿì çà îäèí ãîä. Îïðåäåëè-
òå ðàçìåð ñóììû ãàðàíòèéíîãî êàïèòàëà, åñëè äîõîä ïî âûïóùåí-
íûì îáëèãàöèÿì ñîñòàâëÿåò 11% â ãîä? 

 

Çàäà÷à 3. Îáúåì èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ áàíêîì, 
ñîñòàâëÿåò 3 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì îí íå ïðåâûøàåò îáùåé ñóììû 
âûäàííûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. Ñîîòíîøåíèå ñóììû êðåäèòà è 
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ñòîèìîñòè çàëîãà ïðè èïîòå÷íîì êðåäèòîâàíèè íå áîëåå 70%. Îï-
ðåäåëèòå, êàêîâà áóäåò îáùàÿ ñóììà çàëîæåííîé íåäâèæèìîñòè: 3 
ìëðä ðóá. èëè 5 ìëðä ðóá. 

 

Çàäà÷à 4. Èïîòå÷íûé áàíê óñòàíîâèë ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî 
èïîòå÷íûì êðåäèòàì ñðîêîì íà 10 ëåò â äâóõ âàðèàíòàõ: 

1) ôèêñèðîâàííûé ïðîöåíò íà âåñü ñðîê êðåäèòà ðàâåí 13% ãîäîâûõ; 
2) íà ïåðâûå ïÿòü ëåò ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâëÿåò 10% ãîäî-

âûõ, íà ñëåäóþùèå ïÿòü ëåò óñòàíîâëåí «ïëàâàþùèé» ïðîöåíò, êî-
òîðûé êîëåáëåòñÿ îò 13% äî 15%. 

Êàêîé âàðèàíò îêàæåòñÿ áîëåå âûãîäíûì äëÿ çàåìùèêà? 
 

Çàäà÷à 5. Èïîòå÷íûé áàíê óñòàíîâèë ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî 
èïîòå÷íûì êðåäèòàì, âûäàííûì íà ñðîê 20 ëåò â äâóõ âàðèàíòàõ: 

1) ôèêñèðîâàííûé ïðîöåíò, ðàâíûé 12% ãîäîâûõ íà ïåðâóþ ïî-
ëîâèíó ñðîêà êðåäèòîâàíèÿ è 14% ãîäîâûõ íà âòîðóþ ïîëîâèíó 
ñðîêà êðåäèòîâàíèÿ; 

2) ôèêñèðîâàííûé ïðîöåíò íà 20 ëåò, ñîñòàâëÿþùèé 13% ãî-
äîâûõ. 

Êàêîé âàðèàíò îêàæåòñÿ áîëåå âûãîäíûì äëÿ áàíêà? 
 

Çàäà÷à 6. Ïðàâèëüíî ëè èïîòå÷íûé áàíê óñòàíîâèë ïðîöåíòíûå 
ñòàâêè ïî êðåäèòàì: 

1) âîçâðàò êðåäèòà äîïîëíèòåëüíî ãàðàíòèðîâàí ãîñóäàðñòâîì — 
17% ãîäîâûõ, 

2) êðåäèò áåç ïîäîáíîé ãàðàíòèè, ðàâíûé 11% ãîäîâûõ, åñëè âñå 
ïðî÷èå óñëîâèÿ ñîâïàäàþò. 

 

Çàäà÷à 7. Ðàñïðåäåëèòå âîçìîæíûå ñòàâêè ïðîöåíòà ïî èïîòå÷-
íûì êðåäèòàì, ñîñòàâëÿþùèå 11 è 13%, åñëè çàëîæåííîå èìóùåñòâî: 

1) çàñòðàõîâàíî; 
2) íå çàñòðàõîâàíî. 
 

Çàäà÷à 8. Ïî ñõåìå öåëåâûõ íàêîïèòåëüíûõ ñáåðåæåíèé êëèåíò èïî-
òå÷íîãî áàíêà íàêîïèë 200 òûñ. ðóá., ÷òî ñîñòàâèëî 20% ñòîèìîñòè ïî-
êóïàåìîãî æèëüÿ. Êàêîâî áóäåò ñîîòíîøåíèå êðåäèòà è ñòîèìîñòè çàëî-
ãà, åñëè êðåäèò ïîä çàëîã ïîêóïàåìîãî æèëüÿ ñîñòàâèë 800 òûñ. ðóá.? 

 

Çàäà÷à 9. Êëèåíò ñ åæåìåñÿ÷íûì äîõîäîì 15 òûñ. ðóá. îáðàòèë-
ñÿ â èïîòå÷íûé áàíê ñ âîïðîñîì, ìîæåò ëè îí ïîëó÷èòü êðåäèò â 
ñóììå 540 òûñ. ðóá. ×òî îòâåòèë êëèåíòó ñëóæàùèé áàíêà, åñëè 
êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà áàíêà îðèåíòèðóåòñÿ íà âûäà÷ó êðåäèòîâ ïîä 
çàëîã íåäâèæèìîñòè ñðîêîì äî äåñÿòè ëåò? 

 

Çàäà÷à 10. Ìîæåò ëè áàíê âûäàòü èïîòå÷íûé êðåäèò â ñóììå 
700 òûñ. ðóá. êëèåíòó ñ åæåìåñÿ÷íûì äîõîäîì 35 òûñ. ðóá. íà ñðîê 
øåñòü ëåò ñ óñëîâèåì, ÷òî ïîãàøåíèå êðåäèòà è ïðîöåíòîâ áóäåò 
îñóùåñòâëÿòüñÿ åæåìåñÿ÷íûìè ðàâíîìåðíûìè âçíîñàìè, íå ïðå-
âûøàþùèìè 30% äîõîäà. 



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

Раздел III 
 

РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ



Глава 12 
 

Öåííûå áóìàãè 

12.1. Ðûíîê öåííûõ áóìàã 

Ðûíîê öåííûõ áóìàã — ÷àñòü ôèíàíñîâîãî ðûíêà ãîñóäàðñòâà. 
Êàê ñâèäåòåëüñòâóåò ìèðîâîé îïûò, ðûíîê öåííûõ áóìàã èãðàåò 
áîëüøóþ ðîëü â ðàçâèòèè ýêîíîìèêè: ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áó-
ìàãè äàþò âîçìîæíîñòü ôèíàíñèðîâàòü ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû, 
ïîääåðæèâàòü ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Íàëè÷èå ðàçíûõ 
ôîðì ñîáñòâåííîñòè, àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ è âîçìîæíîñòü ïðèâëå-
êàòü íåîáõîäèìûå ñðåäñòâà ïóòåì âûïóñêà öåííûõ áóìàã îáóñëîâè-
ëè ñîçäàíèå ìåõàíèçìà ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äåíåæíûõ íàêîïëåíèé 
÷åðåç ðûíîê öåííûõ áóìàã, ñïîñîáñòâóþùèé ìîáèëèçàöèè äåíåæ-
íûõ ðåñóðñîâ íà ìàêðî- è ìèêðîóðîâíÿõ.  

Ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøåé ôóíêöèåé ïðîöåññà 
ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà. Èìåííî ÷åðåç íåå îñóùåñòâëÿåòñÿ îáúåäè-
íåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ ïîêðûòèÿ òåêóùåãî è íàêîïëåííîãî 
äåôèöèòîâ ãîñóäàðñòâåííîãî è ìóíèöèïàëüíûõ áþäæåòîâ.  

Öåííûå áóìàãè è ôîíäîâûå ðûíêè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âàæíûé 
èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè âñåõ âèäîâ ïðåäïðèÿòèé. 

Ïåðâè÷íîå ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã ýìèòèðóþùåé êîðïîðàöè-
åé (ÀÎ) èëè ïðàâèòåëüñòâåííûì îðãàíîì ÷àñòíîìó ëèáî ãîñóäàðñò-
âåííîìó èíâåñòîðó íàçûâàåòñÿ ïåðâè÷íûì ðûíêîì öåííûõ áóìàã. Ëþ-
áàÿ òîðãîâëÿ öåííûìè áóìàãàìè ïîñëå èõ ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ 
îçíà÷àåò èõ âòîðè÷íîå ðàçìåùåíèå è îòíîñèòñÿ êî âòîðè÷íîìó ðûí-
êó öåííûõ áóìàã. 

Âëîæåíèå ñðåäñòâ â àêöèè äàåò âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü äîëãî-
ñðî÷íûé ïðèðîñò êàïèòàëà, äèâèäåíäû è çàùèòó îò èíôëÿöèè. Îä-
íàêî äàæå îáëàäàíèå ñàìûìè ëó÷øèìè àêöèÿìè íå äàåò ãàðàíòèé 
âûñîêîé äîõîäíîñòè èëè âîîáùå ïîëó÷åíèÿ êàêîãî-ëèáî äîõîäà. 
Áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ èíâåñòîðîâ ÿâëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå 
öåííûå áóìàãè êàê áîëåå íàäåæíûå. Îäíàêî è â ýòîì ñëó÷àå, êàê 
ïîêàçàëà ðîññèéñêàÿ ïðàêòèêà, íå èñêëþ÷åí ðèñê íå ïîëó÷èòü îæè-
äàåìûõ ðåçóëüòàòîâ îò âëîæåíèé â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè. 

Â ñâÿçè ñ ýòèì ôîðìèðîâàíèå ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã èíâåñòî-
ðàìè òðåáóåò èçó÷åíèÿ ñàìèõ ýòèõ áóìàã, èõ ðàçëè÷èé, äîõîäíîñòè, 
îáðàùåíèÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå. Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî âëàäåòü 
ìåòîäàìè àíàëèçà ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ 
áóìàã, åãî îáúåìû, íàäåæíîñòü ñîñòîÿíèÿ è äîõîäíîñòü, ôîðìèðî-
âàíèå ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã. 
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12.2. Êëàññèôèêàöèÿ öåííûõ áóìàã 

Âèäû öåííûõ áóìàã â ìèðå ÷ðåçâû÷àéíî ðàçíîîáðàçíû, îäíàêî 
èõ ïðèíÿòî êëàññèôèöèðîâàòü íà ãðóïïû ïî ñëåäóþùèì ïðèçíàêàì: 

 ýìèòåíòàì; 
 âðåìåíè îáðàùåíèÿ; 
 ñïîñîáó âûïëàòû äîõîäà; 
 ýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäå; 
 óðîâíþ ðèñêà; 
 òåððèòîðèÿì. 
Îñíîâíûìè ýìèòåíòàìè öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ ÷àñòíûé ñåê-

òîð, ãîñóäàðñòâî è èíîñòðàííûå ñóáúåêòû, ñîîòâåòñòâåííî ÷åìó  
öåííûå áóìàãè áûâàþò: 

 ÷àñòíûå, êîòîðûå âûïóñêàþò íåôèíàíñîâûå êîðïîðàöèè è 
êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû (áàíêè, ñòðàõîâûå è èíâå-
ñòèöèîííûå êîìïàíèè è äð.); 

 ãîñóäàðñòâåííûå, êîòîðûå ýìèòèðóþòñÿ êàê öåíòðàëüíûì ïðà-
âèòåëüñòâîì, òàê è ìåñòíûìè îðãàíàìè âëàñòè; 

 ìåæäóíàðîäíûå, ðàçëè÷àþùèåñÿ ïî ýìèòåíòàì, âàëþòå, ñðîêàì 
îáðàùåíèÿ è äð. 

Ýìèòåíòîì öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü þðèäè÷åñêîå ëèöî èëè 
îðãàíû èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ëèáî îðãàíû ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëå-
íèÿ, íåñóùèå îò ñâîåãî èìåíè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âëàäåëüöàìè 
öåííûõ áóìàã ïî îñóùåñòâëåíèþ ïðàâ, çàêðåïëåííûõ èìè. 

Òðàäèöèîííî äåëåíèå öåííûõ áóìàã ïî ïðèçíàêó ïðèíàäëåæíî-
ñòè ïðàâ: öåííûå áóìàãè íà ïðåäúÿâèòåëÿ è èìåííûå. 

Èìåííûå ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè âûïèñûâàþòñÿ íà îïðå-
äåëåííîãî âëàäåëüöà, èíôîðìàöèÿ î êîòîðîì äîëæíà áûòü äîñòóïíà 
ýìèòåíòó â ôîðìå ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã. Ïåðåõîä ïðàâ 
íà èìåííûå öåííûå áóìàãè è îñóùåñòâëåíèå çàêðåïëåííûõ èìè 
ïðàâ òðåáóþò îáÿçàòåëüíîé èäåíòèôèêàöèè âëàäåëüöà. 

Ýìèññèîííûå öåííûå áóìàãè íà ïðåäúÿâèòåëÿ íå òðåáóþò èäåí-
òèôèêàöèè âëàäåëüöà, è ïðàâà, óäîñòîâåðåííûå ýòîé öåííîé áóìà-
ãîé, ïåðåäàþòñÿ äðóãîìó ëèöó ïóòåì ïðîñòîãî âðó÷åíèÿ. 

Èìååòñÿ äîêóìåíòàðíàÿ è áåçäîêóìåíòàðíàÿ ôîðìû öåííûõ áó-
ìàã. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ öåííûå áóìàãè â îñíîâíîì ñóùåñòâóþò â 
âèäå çàïèñåé íà ñ÷åòàõ, êîòîðûå âåäóòñÿ íà ìàãíèòíûõ è äðóãèõ 
íîñèòåëÿõ èíôîðìàöèè. Ïðè ñîâåðøåíèè ñäåëêè ñ òàêèìè öåííû-
ìè áóìàãàìè (èõ ïîêóïêå) âëàäåëüöó âûäàåòñÿ ñåðòèôèêàò, óäîñòî-
âåðÿþùèé ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà ïðèîáðåòåííóþ öåííóþ áóìàãó. 
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Öåííûå áóìàãè êëàññèôèöèðóþò òàêæå ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ïðàâà 
âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã ïðè ñîâåðøåíèè îïåðàöèé è ïîðÿäîê ïîä-
òâåðæäåíèÿ ýòèõ ïðàâ áûâàþò ðàçëè÷íû: 

 äîëåâûå öåííûå áóìàãè; 
 äîëãîâûå öåííûå áóìàãè; 
 ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè. 
Ñóùåñòâóåò è òàêàÿ êëàññèôèêàöèÿ: 
 êëàññè÷åñêèå öåííûå áóìàãè; 
 ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè; 
 ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû (ðèñ. 12.1). 
 

 

Ðèñ. 12.1. Êëàññèôèêàöèÿ öåííûõ áóìàã 

12.3. Îáëèãàöèè 

Îáëèãàöèè — ýòî äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, ïîäòâåðæäàþùèå îò-
íîøåíèÿ çàéìà ìåæäó èíâåñòîðàìè è ýìèòåíòàìè. Ïðè ýòîì ýìè-
òåíò (çàåìùèê) ãàðàíòèðóåò èíâåñòîðó (êðåäèòîðó) âûïëàòó îïðåäå-
ëåííîé ñóììû ïî èñòå÷åíèè óñòàíîâëåííîãî ñðîêà è åæåãîäíîãî 
äîõîäà â âèäå ôèêñèðîâàííîãî èëè ïëàâàþùåãî ïðîöåíòà. 

Ïðè íåîáõîäèìîñòè ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ (äëÿ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ êðóïíûõ ïðîåêòîâ, ïîêðûòèÿ òåêóùèõ ðàñõîäîâ, 
îáåñïå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè è ò.ä.) ãîñóäàðñòâî, ìåñòíûå îðãàíû âëà-
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ñòè, áàíêè è äðóãèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, à òàêæå îòäåëüíûå 
êîðïîðàöèè íåðåäêî ïðèáåãàþò ê âûïóñêó îáëèãàöèé. 

Îáëèãàöèè îáåñïå÷èâàþò åå âëàäåëüöó îïðåäåëåííûé äîõîä. 
Èíäèêàòîðîì ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ äîõîäíîñòü. 
Èñõîäíîé áàçîé äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîõîäíîñòè îáëèãàöèé, ñåðòèôè-
êàòîâ è äðóãèõ öåííûõ áóìàã ñëóæèò èõ öåíà. 

Îáëèãàöèè èìåþò ñëåäóþùèå âèäû öåí: 
 íîìèíàëüíóþ — íàïå÷àòàíà íà îáëèãàöèè (öåíà ýìèññèè), ñëó-

æèò áàçîé äëÿ íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ è äàëüíåéøèõ ïåðåðàñ-
÷åòîâ öåí; 

 âûêóïíàÿ — ïî íåé ýìèòåíò âûêóïàåò îáëèãàöèþ; îíà ìîæåò 
ñîâïàäàòü è íå ñîâïàäàòü ñ íîìèíàëüíîé öåíîé, ÷òî çàâèñèò 
îò óñëîâèé çàéìà; 

 ðûíî÷íóþ (êóðñîâóþ) — ôîðìèðóåòñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã 
è çàâèñèò îò ñëîæèâøåéñÿ íà íåì ñèòóàöèè (ñïðîñà è ïðåäëî-
æåíèÿ). 

Äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé õàðàêòåðíà ïåðèîäè÷åñêàÿ âû-
ïëàòà äîõîäà â âèäå ïðîöåíòîâ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ìîæåò áûòü íå-
ñêîëüêèõ âèäîâ. 

1. Ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà, ò.å. òî÷íî óñòàíîâëåííàÿ ïî ñâîåé âå-
ëè÷èíå. Îáû÷íî îíà ïðèìåíÿåòñÿ â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ èíôëÿöèè. 

2. Ïëàâàþùàÿ ñòàâêà. Îáëèãàöèè ñ ïëàâàþùåé ñòàâêîé âûïóñ-
êàþòñÿ â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè, îáåñöåíåíèÿ äåíåã è âñëåäñòâèå ýòîãî 
óòðàòû êðåäèòîðàìè èíòåðåñà ê îáëèãàöèÿì ñ òâåðäûì ïðîöåíòîì. 
×òîáû ó÷åñòü òåìïû èíôëÿöèè, ãîñóäàðñòâî íà÷èíàåò âûïóñêàòü 
îáëèãàöèè ñ ïëàâàþùåé ñòàâêîé ïðîöåíòà (ïëàâàþùèì êóïîíîì). Â 
ýòîì ñëó÷àå ðàçìåð ïðîöåíòà ïî îáëèãàöèÿì çàâèñèò îò óðîâíÿ 
ññóäíîãî ïðîöåíòà. 

3. Ñòóïåí÷àòàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. Ïðîöåññ èçìåíåíèÿ ñòàâêè 
ïðîöåíòà äèôôåðåíöèðîâàí ïî ãîäàì çàéìà. Äàííûé ìåòîä óñòà-
íîâëåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ìîæåò ñî÷åòàòüñÿ ñ èíäåêñàöèåé íî-
ìèíàëüíîé êóðñîâîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé (ïîâûøåíèåì åå ïî ìåðå 
ðîñòà èíôëÿöèè). 

4. Íóëåâîé êóïîí è ìèíèêóïîí. Ïðè èõ íàëè÷èè îáëèãàöèè íàçû-
âàþòñÿ áåñïðîöåíòíûìè è ìàëîïðîöåíòíûìè. Â òîì ñëó÷àå, êîãäà 
âûïóñêàþòñÿ îáëèãàöèè ñ íóëåâûì êóïîíîì, êóðñ ýìèññèè óñòàíàâ-
ëèâàåòñÿ íèæå íîìèíàëüíîãî íà âåëè÷èíó ñêèäêè. Îáëèãàöèè ñ 
ìèíèêóïîíîì ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ïåðåõîäíûé òèï ê íóëåâîìó êó-
ïîíó. Êóïîííûé äîõîä ó íèõ íèæå îáû÷íîãî, íî ñêèäêà ñ ýìèññè-
îííîé öåíû ìåíüøå, ÷åì ó îáëèãàöèè ñ íóëåâûì êóïîíîì. 

Ïðè îïðåäåëåíèè äîõîäíîñòè îáëèãàöèé ñëåäóåò ïðåæäå âñåãî 
íàéòè åå èñõîäíóþ áàçó — íîìèíàëüíóþ (íàðèöàòåëüíóþ) öåíó, êîòî-
ðàÿ ðàâíà: 
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íîì
Ç

,
Ê

Ð   (12.1) 

ãäå Ç — ñóììà çàéìà; 
Ðíîì — íîìèíàëüíàÿ öåíà îáëèãàöèé; 

Ê — êîëè÷åñòâî ýìèòèðóåìûõ îáëèãàöèé. 
 
Öåíà ïåðâè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, èëè ýìèññèîííàÿ öåíà, 

èíîãäà íå ñîâïàäàåò ñ íîìèíàëüíîé, òîãäà âîçìîæíû äâà âàðèàíòà: 
1) ýìèññèîííàÿ öåíà ìåíüøå íîìèíàëüíîé, ñëåäîâàòåëüíî öåí-

íàÿ áóìàãà ðàçìåùåíà ñ ïðåìèåé; 
2) öåíà ýìèññèè áîëüøå íîìèíàëüíîé, çíà÷èò, öåííàÿ áóìàãà 

ðàçìåùåíà ñ ïðåìèåé. 
Ïðè ïðîäàæå äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà íà âòîðè÷íîì ðûíêå âîç-

íèêàåò ðûíî÷íàÿ öåíà, êóðñ êîòîðîé ìîæíî îïðåäåëèòü êàê îòíî-
øåíèå ýòîé öåíû (Ððûí) ê åå íîìèíàëüíîé âåëè÷èíå: 

ðûí
öåíû

íîì
Ê ,

Ð

Ð
  (12.2) 

ãäå Êöåíû — êóðñ öåíû. 
 
Ïîñêîëüêó íîìèíàëû ó ðàçíûõ îáëèãàöèé ñóùåñòâåííî ðàçëè-

÷àþòñÿ ìåæäó ñîáîé, òî îáû÷íî âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü â íàëè-
÷èè ñîèçìåðèòåëÿ ðûíî÷íûõ öåí, ïîä êîòîðûì ïîíèìàþò öåíó îä-
íîé îáëèãàöèè â ðàñ÷åòå íà 100 äåíåæíûõ åäèíèö íîìèíàëà, à 
èìåííî: 

íîì

ðûí

100
Ê ,

Ð
Ð


   (12.3) 

ãäå Ê — êóðñ îáëèãàöèè; 
Ððûí — ðûíî÷íàÿ öåíà; 
Ðíîì — íîìèíàë îáëèãàöèè; 

 
Íàïðèìåð, åñëè îáëèãàöèÿ ñ íîìèíàëîì 100 ðóá. ïðîäàåòñÿ ïî 

öåíå 97 ðóá., òî êóðñ îáëèãàöèè ñîñòàâëÿåò 97. 
Åñëè îáëèãàöèÿ íîìèíàëîì 180 ðóáëåé ïðîäàåòñÿ ïî öåíå 200 

ðóá., òî êóðñ îáëèãàöèè ñîñòàâëÿåò: 
180 100

90 .
200
   

 
 

Ïðèîáðåòàÿ îáëèãàöèþ èëè ñåðòèôèêàò, èíâåñòîð ïîêóïàåò èõ 
ïî ýìèññèîííîé èëè êóðñîâîé öåíå, à ïîãàøàþòñÿ îíè, êàê ïðàâè-
ëî, ïî íîìèíàëüíîé. Â çàâèñèìîñòè îò óñëîâèé çàéìà ýòè öåíû ìî-
ãóò íå ñîâïàäàòü. Ðàçíèöà ìåæäó öåíîé ïîãàøåíèÿ è öåíîé ïðèîá-
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ðåòåíèÿ öåííîé áóìàãè äàåò âåëè÷èíó ïðèðîñòà èëè óáûòêà êàïèòà-
ëà çà âåñü ñðîê çàéìà. 

Åñëè ïîãàøåíèå îáëèãàöèè ïðîèçâîäèòñÿ ïî íîìèíàëó, à êóï-
ëåíà îíà ñ äèñêîíòîì, òî èíâåñòîð â èòîãå èìååò ïðèðîñò êàïèòàëà: 

0
íîìÄ ,

Ä .
äèñêÐ Ð  

   (12.4) 

Äîõîäíîñòü îáëèãàöèè â ýòîì ñëó÷àå âûøå, ÷åì îáîçíà÷åíî íà 
êóïîíå. 

Åñëè îáëèãàöèÿ êóïëåíà ïî öåíå ñ ïðåìèåé, òî ïðè ïîãàøåíèè 
ýòîé áóìàãè åå âëàäåëåö òåðïèò óáûòîê: 

0
íîì ïðåìÄ ,

Ä .
Ð Ð  

 
 (12.5) 

Ñëåäîâàòåëüíî, äîõîäíîñòü îáëèãàöèè, ïðèîáðåòåííîé ñ ïðåìè-
åé, îêàçûâàåòñÿ íèæå öåíû, óêàçàííîé íà êóïîíå. Îáëèãàöèÿ ìîæåò 
áûòü ïðèîáðåòåíà è ïî íîìèíàëüíîé öåíå, òîãäà èíâåñòîð äîõîäà 
íå èìååò. Â ýòîì ñëó÷àå äîõîäíîñòü îáëèãàöèè ðàâíà êóïîííîé. 

Ïåðå÷èñëåííûå âàðèàíòû äîõîäíîñòè îáëèãàöèé ïîçâîëÿþò èñ-
÷èñëèòü ïîêàçàòåëè ãîäîâîãî ïðèðîñòà èëè óáûòêà êàïèòàëà: 

ãîä
Ä

Ä ,
t


   (12.6) 

ãäå ΔÄãîä — àáñîëþòíàÿ âåëè÷èíà ïðèðîñòà èëè óáûòêà êàïèòàëà çà ãîä; 
ΔÄ — àáñîëþòíàÿ âåëè÷èíà ïðèðîñòà êàïèòàëà èëè åãî óáûòêà çà 

âåñü ñðîê çàéìà; 
t — ÷èñëî ëåò çàéìà. 

 
Ãîäîâàÿ äîïîëíèòåëüíàÿ äîõîäíîñòü, èëè ñòàâêà äîïîëíèòåëüíî-

ãî äîõîäà (Iäîï), ðàâíà: 

ãîä
äîï

ïð

Ä
,

Ä
I


  (12.7) 

ãäå Äïð — öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèè. 
 
Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ñîäåðæèò äâå âåëè÷èíû: êóïîííûå âû-

ïëàòû — âîçíàãðàæäåíèå çà ïðåäîñòàâëåííûé ýìèòåíòó çàéì; ðàç-
íèöó ìåæäó öåíîé ïîãàøåíèÿ è öåíîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèè. 

Êóïîííûå âûïëàòû ïðîèçâîäÿòñÿ åæåãîäíî (èíîãäà ðàç â êâàð-
òàë èëè ïîëóãîäèå), îíè âûðàæàþòñÿ â ïðîöåíòàõ èëè àáñîëþòíîé 
âåëè÷èíîé. 
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Àáñîëþòíàÿ âåëè÷èíà ãîäîâîé äîõîäíîñòè (Äãîä) îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

c íîì
ãîäÄ ,

100
I Ð

  (12.8) 

ãäå Ic — ãîäîâàÿ êóïîííàÿ ñòàâêà, ïðîö.; 
Ðíîì — íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îáëèãàöèè. 

 
Êóïîííàÿ òåêóùàÿ äîõîäíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

ãîä
ñ

íîì

Ä
100.I

Ð
  (12.9) 

Ïðè ýòîì êóïîííàÿ äîõîäíîñòü â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàâèñèò 
îò âëèÿíèÿ äâóõ ôàêòîðîâ: ñðîêà çàéìà (çäåñü ñâÿçü îáðàòíàÿ: ÷åì 
îòäàëåííåå ñðîê ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèè, òåì âûøå ïðîöåíò äîõîäíî-
ñòè) è êà÷åñòâà öåííîé áóìàãè, â ïåðâóþ î÷åðåäü îò åå íàäåæíîñòè. 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã øèðîêî èñïîëüçó-
þòñÿ ôîðìóëû îáûêíîâåííûõ è òî÷íûõ ïðåäìåòîâ. Îíè ïðèìåíÿ-
þòñÿ, â ÷àñòíîñòè, â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà îáëèãàöèÿ ïðîäàåòñÿ íå â 
íà÷àëå ôèíàíñîâîãî ãîäà è âûïëàòû ïî êóïîíó íåîáõîäèìî ïîäå-
ëèòü ìåæäó ïðåæíèì âëàäåëüöåì è íîâûì. Ïðè ïðèìåíåíèè ïðî-
ñòûõ ïðîöåíòîâ â ðàñ÷åòàõ èñõîäÿò èç òîãî, ÷òî êàæäûé ìåñÿö ãîäà 
ñîäåðæèò 30 äíåé, à ãîä — 360 äíåé. Â ýòîì ñëó÷àå âûïëàòû ïî êó-
ïîíó, êîòîðûå ïðè÷èòàþòñÿ ïðîäàâöó îáëèãàöèè, ðàâíû: 

1 ãîäÄ Ä ,
360
t

   (12.10) 

ãäå 
360
t

 — êîýôôèöèåíò îáûêíîâåííûõ ïðîöåíòîâ (Êîá); 

t — ÷èñëî êàëåíäàðíûõ äíåé îò ïîñëåäíåãî «ïðîöåíòíîãî» äíÿ 
äî äíÿ ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèè («ïðîöåíòíûì» äíåì ñ÷èòàåòñÿ 
äàòà âûïëàòû ïî êóïîíó). 

 

Âûïëàòû ïî êóïîíó (èñõîäÿ èç òî÷íûõ ïðîöåíòîâ) ìîæíî îïðå-
äåëèòü ïî ôîðìóëå 

3651 ãîäÄ Ä ,
t

   (12.11) 

ãäå 
360
t

 — êîýôôèöèåíò òî÷íûõ ïðîöåíòîâ (Êò). 

 

Òàêèì îáðàçîì, ïðèìåíèâ ïðèâåäåííûå âûøå ôîðìóëû, ìîæíî 
îïðåäåëèòü îáå ñîñòàâëÿþùèå äîõîäíîñòè îáëèãàöèé: êóïîííûå 
âûïëàòû è ðàçíèöó ìåæäó öåíîé ïîãàøåíèÿ è öåíîé ïðèîáðåòåíèÿ 
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îáëèãàöèè. Â èòîãå áóäåò èñ÷èñëåíà âåëè÷èíà ãîäîâîãî ñîâîêóïíîãî 
äîõîäà è ñîâîêóïíûé äîõîä çà âåñü ñðîê çàéìà. 

Âåëè÷èíà ãîäîâîãî ñîâîêóïíîãî äîõîäà ðàâíà ñóììå êóïîííûõ âû-
ïëàò (Äêóï) è ãîäîâîãî ïðèðîñòà (èëè óáûòêà) êàïèòàëà (Äãîä): 

ñîâ.ãîä êóï ãîäÄ Ä Ä  .  (12.12) 

Ñëåäîâàòåëüíî, ãîäîâàÿ ñîâîêóïíàÿ äîõîäíîñòü, èëè ñòàâêà ñî-
âîêóïíîãî äîõîäà (ñòàâêà ïîìåùåíèÿ), ðàâíà: 

ñîâîê.ãîä
ñîâ

ïðèîá

Ä
,I

Ð
  (12.13) 

ãäå Ðïðèîá — öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèè. 

12.4. Ñòîèìîñòíûå õàðàêòåðèñòèêè îáëèãàöèé 

Êàê ìû óæå ãîâîðèëè, îáëèãàöèè èìåþò íàðèöàòåëüíóþ ñòîè-
ìîñòü (íîìèíàë) è ðûíî÷íóþ öåíó. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü óêàçû-
âàåòñÿ íà ñàìîé îáëèãàöèè è îáîçíà÷àåò ñóììó, êîòîðàÿ ïðåäîñòàâ-
ëÿåòñÿ âçàéìû è ïîäëåæèò âîçâðàòó ïî îêîí÷àíèè ñðîêà çàéìà. Îíà 
ÿâëÿåòñÿ áàçîâîé âåëè÷èíîé äëÿ ðàñ÷åòà ïðèíîñèìîãî îáëèãàöèåé 
äîõîäà. Ïðîöåíò ëèáî äèñêîíò ïî îáëèãàöèè óñòàíàâëèâàåòñÿ ê íî-
ìèíàëó, à ïðèðîñò (óìåíüøåíèå) ñòîèìîñòè îáëèãàöèè çà îïðåäå-
ëåííûé ïåðèîä âðåìåíè ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó íîìè-
íàëüíîé ñòîèìîñòüþ, ïî êîòîðîé îáëèãàöèÿ áóäåò ïîãàøåíà, è öå-
íîé åå ïðèîáðåòåíèÿ. 

Îáëèãàöèè, êàê ïðàâèëî, èìåþò îòíîñèòåëüíî âûñîêóþ íîìè-
íàëüíóþ ñòîèìîñòü è îðèåíòèðîâàíû íà ñîñòîÿòåëüíûõ èíäèâèäó-
àëüíûõ è èíñòèòóöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ. Â ýòîì çàêëþ÷àåòñÿ îäíî 
èç èõ îòëè÷èé îò àêöèé, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êîòîðûõ óñòàíàâ-
ëèâàåòñÿ â ðàñ÷åòå íà áîëåå øèðîêèé êðóã èíâåñòîðîâ. Ñëåäóåò îò-
ìåòèòü, ÷òî åñëè äëÿ àêöèé íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü — âåëè÷èíà 
äîâîëüíî óñëîâíàÿ, òàê êàê îíè ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ ïðåèìó-
ùåñòâåííî ïî öåíàì, íå ïðèâÿçàííûì ê íîìèíàëó (ìîãóò âûïóñ-
êàòüñÿ àêöèè áåç óêàçàíèÿ íîìèíàëà), òî äëÿ îáëèãàöèé íîìèíàëü-
íàÿ ñòîèìîñòü ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ïàðàìåòðîì, çíà÷åíèå êîòîðîãî íå 
ìåíÿåòñÿ â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ îáëèãàöèîííîãî çàéìà. Ïî ïåð-
âîíà÷àëüíî óñòàíîâëåííîé âåëè÷èíå íîìèíàëà îáëèãàöèè ïîãàøà-
þòñÿ ïîñëå îêîí÷àíèÿ ñðîêà èõ îáðàùåíèÿ. 

Êóðñ îáëèãàöèè. Ñ ìîìåíòà ýìèññèè îáëèãàöèè è äî ïîãàøåíèÿ 
îíè ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ ïî óñòàíîâèâøèìñÿ íà ðûíêå öåíàì. 
Ðûíî÷íàÿ öåíà â ìîìåíò ýìèññèè ìîæåò áûòü íèæå íîìèíàëà, ðàâ-
íà åìó èëè ïðåâûøàòü íîìèíàë. Â äàëüíåéøåì ðûíî÷íàÿ öåíà îá-
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ëèãàöèé îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç êîíúþíêòóðû, ñëîæèâøåéñÿ íà 
ôîíäîâîì è ôèíàíñîâîì ðûíêàõ, à òàêæå â çàâèñèìîñòè îò äâóõ 
ãëàâíûõ êà÷åñòâ ñàìîãî çàéìà: 

 ïåðñïåêòèâû ïîëó÷åíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé 
ïðè èõ ïîãàøåíèè (÷åì áëèæå ñðîê ïîãàøåíèÿ â ìîìåíò ïðè-
îáðåòåíèÿ îáëèãàöèè, òåì âûøå åå ðûíî÷íàÿ öåíà); 

 ïðàâà íà ïîëó÷åíèå ðåãóëÿðíîãî ôèêñèðîâàííîãî äîõîäà (÷åì 
âûøå äîõîä, ïðèíîñèìûé îáëèãàöèåé, òåì âûøå åå ðûíî÷íàÿ 
ñòîèìîñòü). 

Ðûíî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèé çàâèñèò òàêæå îò ðÿäà äðóãèõ ïàðà-
ìåòðîâ, âàæíåéøèì èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ íàäåæíîñòü, èëè ðèñê èí-
âåñòèöèé. Ïîñêîëüêó íîìèíàëû ðàçëè÷íûõ îáëèãàöèé ìîãóò ñóùå-
ñòâåííî ðàçëè÷àòüñÿ ìåæäó ñîáîé, ÷àñòî âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü â 
ñîïîñòàâèòåëüíîì èçìåðèòåëå èõ ðûíî÷íûõ öåí. Òàêèì èçìåðèòå-
ëåì ÿâëÿåòñÿ êóðñ îáëèãàöèè — çíà÷åíèå åå ðûíî÷íîé öåíû, âûðà-
æåííîå â ïðîöåíòàõ ê íîìèíàëó: 

100ð
o

î

Ö
K ,

Í
  (12.14) 

ãäå Êî — êóðñ îáëèãàöèè; 
Öð — ðûíî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèè; 
Íî — íîìèíàë îáëèãàöèè. 
 
Çàäàíèå 1. Îïðåäåëèòü êóðñ îáëèãàöèè è óêàçàòü åäèíèöó åãî 

èçìåðåíèÿ (ðóá., %, êîýôôèöèåíò). Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà ïðåäñòàâ-
ëåíû â òàáë. 12.1. 

 
Ò à á ë è ö à  12.1 

Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 
 

Âàðèàíòû çàäàíèÿ 
Ïîêàçàòåëè 

I II III IV V 

Ðûíî÷íàÿ öåíà, ðóá. 65,7 198,2 351,4 749,5 1103 
Íàðèöàòåëüíàÿ ñòîèìîñòü, ðóá. 50 200 350 750 1000 

 
Íàéäèòå ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ â òàáë. 12.2. 
Äèñêîíò è ïðîöåíòíûé äîõîä ïî îáëèãàöèè. Îáëèãàöèè, êàê è 

äðóãèå öåííûå áóìàãè, ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì èíâåñòèðîâàíèÿ è ïðè-
íîñÿò âëàäåëüöàì äîõîä. Îáùèé äîõîä ïî îáëèãàöèè âêëþ÷àåò ñëå-
äóþùèå ñîñòàâëÿþùèå: 

 ïåðèîäè÷åñêè âûïëà÷èâàåìûå ïðîöåíòû (êóïîííûé äîõîä); 
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 èçìåíåíèå ñòîèìîñòè îáëèãàöèè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä 
âðåìåíè; 

 äîõîä îò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ âûïëà÷åííûõ ïðîöåíòîâ. 
 

Ò à á ë è ö à  12.2 
Îòâåòû íà çàäàíèå 1 

 

Âàðèàíòû îòâåòîâ 
Âàðèàíòû çàäàíèÿ 

1 2 3 4 5 

I 99,3 99,9 100,9 110,4 131,4 
II 99,1 99,3 100,1 100,4 110,3 
III 99,9 100,4 100,9 110,3 110,4 
IV 99,1 99,9 100,4 100,9 131,4 
V 99,3 100,1 110,3 110,4 131,4 

 

 
Ðàññìîòðèì ýëåìåíòû, ñîñòàâëÿþùèå îáùèé äîõîä ïî îáëèãà-

öèè. Îáëèãàöèè â îòëè÷èå îò àêöèé ïðèíîñÿò äåðæàòåëÿì ôèêñèðî-
âàííûé òåêóùèé äîõîä. Îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òàê íàçûâàåìûé ïî-
ñòîÿííûé àííóèòåò, ò.å. ïðàâî ïîëó÷àòü åæåãîäíî ôèêñèðîâàííóþ 
äåíåæíóþ ñóììó â òå÷åíèå ðÿäà ëåò. Ïðîöåíòû ïî îáëèãàöèÿì, êàê 
ïðàâèëî, âûïëà÷èâàþòñÿ îäèí-äâà ðàçà â ãîä (êóïîííûé äîõîä). 
×åì ÷àùå îíè âûïëà÷èâàþòñÿ, òåì áîëüøèé ïîòåíöèàëüíûé äîõîä 
ïðèíîñÿò îáëèãàöèè, ïîñêîëüêó ïîëó÷åííûå ïðîöåíòû ìîãóò ðåèí-
âåñòèðîâàòüñÿ. 

Ðàçìåð êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèè çàâèñèò â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü îò åå íàäåæíîñòè, ò.å. îò óñòîé÷èâîñòè êîìïàíèè-ýìèòåíòà, 
êîòîðàÿ åå âûïóñòèëà. ×åì óñòîé÷èâåå ýìèòåíò è íàäåæíåå îáëèãà-
öèÿ, òåì íèæå óñòàíàâëèâàåìûé ïî íåé ïðîöåíò âûïëàò. Ïîìèìî 
ýòîãî, ñóùåñòâóåò çàâèñèìîñòü ðàçìåðà ïðîöåíòíîãî äîõîäà è ñðîêà 
îáðàùåíèÿ îáëèãàöèè: ÷åì áîëüøå ïåðèîä îáðàùåíèÿ îáëèãàöèè, 
òåì âûøå óñòàíàâëèâàåìûé ïî íåé ïðîöåíò äîõîäà. 

Îáëèãàöèè ìîãóò áûòü áåñêóïîííûìè è ïðîäàâàòüñÿ ïî öåíå 
íèæå íîìèíàëà, ò.å. ñ äèñêîíòîì. Ïðè ïîêóïêå è ïðîäàæå òàêèõ 
îáëèãàöèé òðåáóåòñÿ îïðåäåëåíèå îïòèìàëüíîé öåíû, ïî êîòîðîé 
ñëåäóåò ïðîäàòü îáëèãàöèþ ñåãîäíÿ, åñëè èçâåñòíà ñóììà äîõîäà 
(äèñêîíò), êîòîðàÿ áóäåò ïîëó÷åíà â áóäóùåì, à òàêæå äåéñòâóþùàÿ 
íîðìà äîõîäíîñòè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå (ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ). 

Ïðîöåññ îïðåäåëåíèÿ ýòîé öåíû ÿâëÿåòñÿ äèñêîíòèðîâàíèåì, à 
ñàìà öåíà íàçûâàåòñÿ íàñòîÿùåé ñòîèìîñòüþ áóäóùåãî äîõîäà: 
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ãäå Öä — öåíà ïðîäàæè îáëèãàöèè ñ äèñêîíòîì; 
Ïñ — íîðìà ññóäíîãî ïðîöåíòà; 
Ë — ÷èñëî ëåò äî ïîãàøåíèÿ; 

Íî — íîìèíàë îáëèãàöèè. 
 
Çíàìåíàòåëü ýòîãî âûðàæåíèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äèñêîíòíûé 

ìíîæèòåëü, ïîêàçûâàþùèé, êàêóþ äîëþ ñîñòàâëÿåò öåíà ïðîäàæè 
îáëèãàöèè â åå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ðàçíîñòü (Íî – Öä) ÿâëÿ-
åòñÿ äèñêîíòîì (Ää) è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óñòàíîâëåííûé äîõîä ïî 
îáëèãàöèè. 

 

Çàäàíèå 2. Îïðåäåëèòü öåíó ïðîäàæè áåñêóïîííîé äèñêîíòíîé 
îáëèãàöèè è óêàçàòü åäèíèöó åå èçìåðåíèÿ (ðóá., %, êîýôôèöèåíò) 
ïðè äåéñòâóþùåé ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ðàâíîé 25%. Äàííûå 
äëÿ âûïîëíåíèÿ çàäàíèÿ èçâåñòíû â òàáë. 12.3. 

 
Ò à á ë è ö à  12.3 

Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 
 

Âàðèàíòû çàäàíèÿ 
Ïîêàçàòåëè 

I II III IV V 

Íàðèöàòåëüíàÿ ñòîèìîñòü, ðóá. 50 200 350 750 1000 
Ñðîê îáðàùåíèÿ, ëåò 0,25 0,5 0,75 1,0 1,5 

 
Íàéäèòå ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ ïî öåíå ïðîäàæè â òàáë. 12.4. 
 

Ò à á ë è ö à  12.4 
Îòâåòû íà çàäàíèå 2 

 

Âàðèàíòû îòâåòîâ 
Âàðèàíòû çàäàíèÿ 

1 2 3 4 5 

I 43,5 47,0 48,9 50,9 52,0 
II 165,9 167,8 168,1 177,8 210,1 
III 293,2 294,7 325,0 358,7 371,2 
IV 600,0 650,4 665,5 750,0 850,4 
V 709,3 724,6 727,3 894,6 1100,5
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Ïîñëåäíèì ýëåìåíòîì îáùåãî äîõîäà ïî îáëèãàöèè ÿâëÿåòñÿ 
äîõîä îò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ. Îí ìîæåò áûòü, 
åñëè òåêóùèå ïðîöåíòíûå äîõîäû ïî îáëèãàöèè ïîñòîÿííî ðåèíâå-
ñòèðóþòñÿ. Ðàçìåð òàêîãî äîõîäà ìîæåò áûòü âåñüìà îùóòèìûì äëÿ 
âëàäåëüöà ïðè ïðèîáðåòåíèè èì äîëãîñðî÷íûõ îáëèãàöèé. 

Îáùèé äîõîä, ïðèíîñèìûé îáëèãàöèÿìè, êàê ïðàâèëî, íèæå, 
÷åì ïî äðóãèì âèäàì öåííûõ áóìàã. Ýòî ñâÿçàíî ñ áîëåå âûñîêîé 
íàäåæíîñòüþ îáëèãàöèé ïî ñðàâíåíèþ, íàïðèìåð, ñ àêöèÿìè. Äî-
õîäû ïî îáëèãàöèÿì ìåíüøå ïîäâåðæåíû âëèÿíèþ öèêëè÷åñêèõ 
êîëåáàíèé ýêîíîìèêè è èçìåíåíèé êîíúþíêòóðû ðûíêà. 

Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé. Ïðè îïðåäåëåíèè ýìèòåíòàìè ïàðàìåòðîâ 
âûïóñêàåìûõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ, âûáîðå èíâåñòîðàìè îáëèãà-
öèé ïðè èõ ïîêóïêå, ôîðìèðîâàíèè ïðîôåññèîíàëüíûìè ó÷àñòíè-
êàìè ôîíäîâîãî ðûíêà èíâåñòèöèîííûõ ïîðòôåëåé è ò.ä. âîçíèêàåò 
íåîáõîäèìîñòü ñðàâíèòåëüíîé îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè îáëèãàöèîí-
íûõ çàéìîâ. Ýòà îöåíêà ñâîäèòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, ê îïðåäåëåíèþ 
äîõîäíîñòè îáëèãàöèé. 

Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé â îáùåì âèäå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîõîä, 
ïðèõîäÿùèéñÿ íà åäèíèöó çàòðàò, ò.å. ÿâëÿåòñÿ îòíîñèòåëüíûì ïî-
êàçàòåëåì. Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ìîæíî ðàçäåëèòü íà òåêóùóþ è 
ïîëíóþ. Ïîêàçàòåëü òåêóùåé äîõîäíîñòè õàðàêòåðèçóåò ðàçìåð ïî-
ñòóïëåíèé äîõîäà ïî îáëèãàöèè çà òåêóùèé ïåðèîä âðåìåíè (êàê 
ïðàâèëî, çà ãîä): 
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ãäå Äò — òåêóùàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèè; 
Ïã — ñóììà âûïëà÷èâàåìûõ çà ãîä ïðîöåíòîâ; 
Öð — ðûíî÷íàÿ öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèè. 
 
Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü ÿâëÿåòñÿ ïðîñòåéøåé õàðàêòåðèñòèêîé îá-

ëèãàöèé. Ïîëüçóÿñü òîëüêî åþ, íåâîçìîæíî âûáðàòü íàèáîëåå ýô-
ôåêòèâíûé âàðèàíò èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ, ïîñêîëüêó ýòîò ïîêà-
çàòåëü íå îòðàæàåò èçìåíåíèå ñòîèìîñòè îáëèãàöèé çà ïåðèîä âëà-
äåíèÿ èìè. Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü áåçêóïîííûõ îáëèãàöèé, ðàññ÷è-
òàííàÿ òàêèì ñïîñîáîì, áóäåò ðàâíà íóëþ, îäíàêî äîõîä ïî íèì â 
ôîðìå äèñêîíòà âñå ðàâíî áóäåò èìåòü ìåñòî. 

 

Çàäàíèå 3. Îïðåäåëèòü òåêóùóþ äîõîäíîñòü îáëèãàöèé è óêàçàòü 
åäèíèöó åå èçìåðåíèÿ (ðóá., %, êîýôôèöèåíò). Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 
ïðèâåäåíû â òàáë. 12.5. 
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Ò à á ë è ö à  12.5 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 

 

Âàðèàíòû çàäàíèÿ 
Ïîêàçàòåëè 

I II III IV V 

Ðûíî÷íàÿ öåíà ïðèîáðåòåíèÿ, ðóá. 65,7 198,2 351,4 749,5 1103 
Ñóììà, âûïëà÷èâàåìûõ çà ãîä ïðî-
öåíòîâ, ðóá. 7,5 9,0 10,0 12,5 25,0 

 
Íàéäèòå ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ ïî òåêóùåé äîõîäíîñòè 

îáëèãàöèé â òàáë. 12.6. 
 

Ò à á ë è ö à  12.6 
Îòâåòû íà çàäàíèå 3 

 

Âàðèàíòû îòâåòîâ 
Âàðèàíòû çàäàíèÿ 

1 2 3 4 5 

I 4,5 8,2 11,4 11,6 12,0 
II 1,7 2,3 3,0 3,9 4,5 
III 1,7 2,8 4,1 8,2 11,6 
IV 1,1 1,2 1,5 1,7 2,8 
V 2,3 3,0 3,9 7,1 11,4 

 

 
Ïîêàçàòåëü ïîëíîé äîõîäíîñòè ó÷èòûâàåò îáà èñòî÷íèêà äîõîäà, 

ïðèíîñèìîãî îáëèãàöèÿìè. Îí õàðàêòåðèçóåò ïîëíûé äîõîä ïî îá-
ëèãàöèè, ïðèõîäÿùèéñÿ íà åäèíèöó çàòðàò ïðè åå ïîêóïêå: 
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ãäå Äï — ïîëíàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèè; 
Ïî — ñîâîêóïíûé ïðîöåíòíûé äîõîä; 
Ää — ðàçìåð äèñêîíòà ïî îáëèãàöèè; 
Öð — ðûíî÷íàÿ öåíà ïðèîáðåòåíèÿ; 
Ë — ÷èñëî ëåò âëàäåíèÿ îáëèãàöèåé. 

 
Óòî÷íèì, ÷òî ðàçìåð äèñêîíòà ðàâåí ðàçíîñòè ìåæäó íîìèíà-

ëîì (Íî) è ðûíî÷íîé öåíîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèè (Öð), åñëè 
îíà íàõîäèòñÿ ó èíâåñòîðà äî ïîãàøåíèÿ. Åñëè èíâåñòîð ïðîäàåò 
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îáëèãàöèþ ðàíüøå ñðîêà ïîãàøåíèÿ, òî ðàçìåð äèñêîíòà ñîñòàâëÿåò 
ðàçíîñòü ìåæäó öåíàìè ïðîäàæè è ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèè. 

 

Çàäàíèå 4. Îïðåäåëèòü ïîëíóþ äîõîäíîñòü îáëèãàöèè è óêàçàòü 
åäèíèöó åå èçìåðåíèÿ (ðóá., %, êîýôôèöèåíò). Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 
ïðèâåäåíû â òàáë. 12.7. 

 
Ò à á ë è ö à  12.7 

Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 
 

Âàðèàíòû çàäàíèÿ 
Ïîêàçàòåëè 

I II III IV V 

Ðûíî÷íàÿ öåíà ïðèîáðåòåíèÿ, ðóá. 65,7 198,2 351,4 749,5 1103 
×èñëî ëåò âëàäåíèÿ îáëèãàöèåé, ëåò 3 5 7 10 15 
Ñîâîêóïíûé ïðîöåíòíûé äîõîä, ðóá. 22,5 45,0 70,0 125,0 375,0 
Ðàçìåð äèñêîíòà, ðóá. –15,7 +1,8 –1,4 +0,5 –103,0

 
Íàéäèòå ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ ïî ïîëíîé äîõîäíîñòè 

îáëèãàöèé â òàáë. 12.18. 
 

Ò à á ë è ö à  12.8 
Îòâåòû íà çàäàíèå 4 

 

Âàðèàíòû îòâåòîâ 
Âàðèàíòû çàäàíèÿ 

1 2 3 4 5 

I 1,4 1,9 2,1 3,4 4,1 
II 1,9 2,3 4,7 5,3 5,7 
III 1,0 1,8 2,0 2,8 3,4 
IV 1,5 1,6 1,7 2,5 3,7 
V 1,5 1,6 2,2 3,6 4,5 

 

Ñóùåñòâóþò áîëåå ñëîæíûå àëãîðèòìû ðàñ÷åòà ïîëíîé äîõîäíî-
ñòè ó÷èòûâàþùèå, â ÷àñòíîñòè, òðåòüþ ñîñòàâëÿþùóþ ñîâîêóïíîãî 
äîõîäà, ïðèíîñèìîãî îáëèãàöèÿìè â ðåçóëüòàòå ðåèíâåñòèðîâàíèÿ 
ïðîöåíòíûõ âûïëàò. 

Íà ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè îáëèãàöèé ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå 
îêàçûâàþò äâà âàæíûõ ôàêòîðà: èíôëÿöèÿ è íàëîãè. 

Åñëè ïîëíàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèè ïðåâûøàåò óðîâåíü òåêóùåé 
èíôëÿöèè íà îïðåäåëåííûé ïðîöåíò, òî èìåííî îí è áóäåò ñîñòàâ-
ëÿòü åå ðåàëüíûé äîõîä. Åñëè óðîâåíü èíôëÿöèè áóäåò ðàâåí èëè 
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ïðåâûñèò ïîëíóþ äîõîäíîñòü, òî âëàäåëüöû îáëèãàöèé ñ ôèêñèðî-
âàííûì ïðîöåíòîì ìîãóò íå ïîëó÷èòü äîõîä âîâñå èëè äàæå ïîíåñ-
òè óáûòêè. Ñëåäîâàòåëüíî, â óñëîâèÿõ ãàëîïèðóþùåé èíôëÿöèè äëÿ 
ïîääåðæàíèÿ äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé íà óðîâíå àäåêâàòíîì òåêó-
ùåé ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, èíâåñòîðàì ëó÷øå èçáåãàòü âëîæå-
íèé â äîëãîñðî÷íûå îáëèãàöèè. 

Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé (çà èñêëþ÷åíèåì ãîñóäàðñòâåííûõ) 
óìåíüøàþò òàêæå è íàëîãè. Ïîýòîìó ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü îáëèãà-
öèé äîëæíà ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïîñëå âû÷åòà èç äîõîäà, ïðèíîñèìîãî 
èìè, ñóìì óïëà÷åííûõ íàëîãîâ ñ ó÷åòîì ïðîãíîçèðóåìûõ òåìïîâ 
èíôëÿöèè. Ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü ìîæåò ñëóæèòü èíñòðóìåíòîì âû-
áîðà ýôôåêòèâíûõ âàðèàíòîâ âëîæåíèÿ êàïèòàëà. 

 
Ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ íà çàäàíèÿ 1—4 

 

Âàðèàíòû çàäàíèé Íîìåðà 
çàäàíèé 

I II III IV V 

Åäèíèöà 
èçìåðåíèÿ

1 
2 
3 
4 

5 
2 
3 
4 

1 
4 
5 
3 

2 
2 
2 
4 

2 
1 
4 
3 

3 
3 
1 
2 

% 
ðóá. 
% 
% 

12.5. Àêöèè 

Ïåðâûå àêöèîíåðíûå îáùåñòâà ïîÿâèëèñü â XVII â., îäíàêî àê-
òèâíîå èõ ðàçâèòèå ïðèõîäèòñÿ íà âòîðóþ ïîëîâèíó XIX â. Ñîçäà-
íèå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ïðèâåëî ê âûïóñêó àêöèé, èñïîëüçóåìûõ 
ïðè ôîðìèðîâàíèè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà, êîòîðûé ìîæåò áûòü 
ðàñøèðåí ïóòåì óâåëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé èëè 
ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé. 

Àêöèÿ — ýòî ñâèäåòåëüñòâî î âíåñåíèè ïàÿ â êàïèòàë àêöèîíåð-
íîãî îáùåñòâà, äàþùåå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äîõîäà è ôîðìàëüíîå 
ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè ïðåäïðèÿòèåì. 

Âûïóñê àêöèé íàçûâàåòñÿ ýìèññèåé, à àêöèîíåðíîå îáùåñòâî, 
âûïóñòèâøåå èõ, — ýìèòåíòîì. Ïîêóïàòåëè, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò 
âëîæåíèÿ â àêöèè ñ öåëüþ ïîëó÷èòü äîõîä, íàçûâàþòñÿ èíâåñòîðàìè. 

Àêöèÿ áåññðî÷íà, ïîñêîëüêó îíà, êàê ïðàâèëî, íå âûêóïàåòñÿ 
àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì (õîòÿ ïðè îïðåäåëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ 
ýòî ìîæåò ïðîèñõîäèòü). Ïîñêîëüêó àêöèè ñâèäåòåëüñòâóþò îá ó÷à-
ñòèè â êàïèòàëå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, àêöèîíåðû îòâå÷àþò ïî 
îáÿçàòåëüñòâàì ýòîãî îáùåñòâà òîëüêî â ðàçìåðå ñóììû, âëîæåííîé 
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â åãî àêöèè. Âìåñòå ñ òåì ïðè áàíêðîòñòâå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà 
íè÷òî íå ãàðàíòèðóåò àêöèîíåðàì âîçâðàòà èíâåñòèðîâàííûõ èìè â 
àêöèè ñðåäñòâ. 

Â çàâèñèìîñòè îò èíâåñòèöèîííûõ öåëåé è ñëîæèâøåéñÿ â ðàç-
ëè÷íûõ ñòðàíàõ ïðàêòèêè àêöèîíåðíîãî äåëà âûðàáîòàíî ìíîæåñò-
âî ðàçíîâèäíîñòåé àêöèé, íî âñå îíè îáëàäàþò ïîòðåáèòåëüñêîé, 
íîìèíàëüíîé, ýìèññèîííîé è êóðñîâîé (ðûíî÷íîé) ñòîèìîñòÿìè, 
îáðàòèìîñòüþ è ëèêâèäíîñòüþ. 

Ïîòðåáèòåëüñêàÿ ñòîèìîñòü àêöèè çàêëþ÷àåòñÿ â åå ñïîñîáíî-
ñòè ïðèíîñèòü äîõîä â âèäå äèâèäåíäà è â ðåçóëüòàòå ðîñòà êóðñî-
âîé ñòîèìîñòè. 

Íîìèíàëüíàÿ (èëè óñòàíîâëåííàÿ) ñòîèìîñòü ôîðìèðóåòñÿ ýìè-
òåíòîì ïðè âûïóñêå àêöèé. 

Ýìèññèîííàÿ ñòîèìîñòü — ñòîèìîñòü ðàçìåùåíèÿ àêöèé íà ïåð-
âè÷íîì ðûíêå; ÷àùå âñåãî îíà íå ñîâïàäàåò ñ íîìèíàëüíîé ñòîè-
ìîñòüþ, ïîñêîëüêó ïðîöåññ ðàçìåùåíèÿ àêöèé ýìèòåíòàìè îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ, êàê ïðàâèëî, ÷åðåç ïîñðåäíèêîâ (èíâåñòèöèîííûå è 
êîììåð÷åñêèå áàíêè, áðîêåðñêèå êîìïàíèè), êîòîðûå ñêóïàþò ó 
ýìèòåíòà àêöèè, à çàòåì ðåàëèçóþò èõ ñðåäè èíâåñòîðîâ. 

Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü — öåíà àêöèè íà âòîðè÷íîì ðûíêå öåííûõ 
áóìàã. 

Àêöèè êðóïíûõ ïðîöâåòàþùèõ êîìïàíèé ïîëüçóþòñÿ ñïðîñîì, 
è èíâåñòîðû ïðèîáðåòàþò èõ ïî öåíå, êîòîðóþ çàïðàøèâàåò ïðîäà-
âåö. Êîìïàíèè, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå êîòîðûõ íå ñòàáèëüíî, ìîãóò 
ñíèçèòü öåíó íà ñâîè àêöèè. 

Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå êðèòåðèè îöåíêè ñòîèìîñòè àêöèé. Îä-
íàêî èíâåñòîðîâ â ïåðâóþ î÷åðåäü èíòåðåñóþò ïåðñïåêòèâû ïîëó-
÷åíèÿ ïðèáûëè, ïîòåíöèàëüíûå äèâèäåíäû è ôèíàíñîâîå ñîñòîÿ-
íèå êîìïàíèè. Â ÑØÀ äëÿ îöåíêè äîõîäíîñòè àêöèé èñïîëüçóþò 
êîýôôèöèåíò «öåíà/ïðèáûëü» è íîðìó äèâèäåíäíîãî äîõîäà. 

Êîýôôèöèåíò «öåíà/ïðèáûëü» (êîýôôèöèåíò Ö/Ï) îïðåäåëÿåò 
ñîîòíîøåíèå ìåæäó öåíîé íà àêöèþ è ïðèáûëüþ êîìïàíèè â ðàñ-
÷åòå íà îäíó àêöèþ. Åãî ðàññ÷èòûâàþò ïóòåì äåëåíèÿ öåíû àêöèè 
íà âåëè÷èíó ïðèáûëè íà íåå. 

Íîðìà äèâèäåíäíîãî äîõîäà àêöèè, èëè åå äîõîäíîñòü, âûðàæàåò 
ãîäîâóþ îòäà÷ó (â %), êîòîðóþ ïðèíîñèò äèâèäåíä èíâåñòîðó. Ýòîò 
ïîêàçàòåëü ðàññ÷èòûâàåòñÿ äåëåíèåì ãîäîâîé ñóììû äåíåæíîãî äè-
âèäåíäà, ïðèõîäÿùåãîñÿ íà îäíó àêöèþ, íà åå öåíó. Êàê ïîêàçûâàåò 
ïðàêòèêà, âûñîêèå êîýôôèöèåíò Ö/Ï è íîðìà äèâèäåíäíîãî äîõî-
äà ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåííîì ðèñêå äëÿ èíâåñòîðà. Èíâåñòîðó 
ñëåäóåò çíàòü, êàêàÿ ÷àñòü ïðèáûëè âûïëà÷èâàåòñÿ àêöèîíåðàì â 
âèäå äèâèäåíäà, êàêàÿ ðåèíâåñòèðóåòñÿ â ïðåäïðèÿòèå â öåëÿõ åãî 
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ðàñøèðåíèÿ è ìîæíî ëè îæèäàòü ïîâûøåíèÿ èëè ñíèæåíèÿ íîðìû 
äèâèäåíäíîãî äîõîäà. 

Áóõãàëòåðñêàÿ ñòîèìîñòü àêöèè çàâèñèò îò êîëè÷åñòâà âûïó-
ùåííûõ àêöèé è ðåàëüíîãî íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà: ïî èòîãàì ãîäà 
ñóììèðóþòñÿ íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèé, ðåçåðâíûé êàïèòàë è 
íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü, à ïîëó÷åííàÿ â ðåçóëüòàòå âåëè÷èíà 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà äåëèòñÿ íà êîëè÷åñòâî àêöèé. 

Îáðàòèìîñòü àêöèè — ýòî âîçìîæíîñòü äëÿ âëàäåëüöà àêöèè â 
ëþáîé ìîìåíò ðåàëèçîâàòü åå, ò.å. ïðåâðàòèòü â äåíüãè. Òàêàÿ âîç-
ìîæíîñòü âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ ëèêâèäíîñòüþ ðûíêà öåííûõ 
áóìàã, íà êîòîðîì àêöèè âûñòóïàþò îáúåêòîì êóïëè-ïðîäàæè. ×åì 
ëó÷øå îðãàíèçîâàí ðûíîê, ÷åì íàäåæíåå àêöèè, òåì âûøå ëèêâèä-
íîñòü, ò.å. ñêîðîñòü ïðåâðàùåíèÿ àêöèé â äåíüãè áåç ïîòåðü. Àê-
öèîíåðíûå îáùåñòâà ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí ïðîâîäÿò ýìèñ-
ñèþ è ðàçìåùåíèå àêöèé íà ïåðâè÷íîì ðûíêå ïðåèìóùåñòâåííî 
ïðè ïîìîùè èíâåñòèöèîííûõ è êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, áàíêèðñêèõ 
äîìîâ è áðîêåðñêèõ ôèðì. Íà ôîíäîâûõ áèðæàõ (âòîðè÷íîì ðûíêå 
öåííûõ áóìàã) è óëè÷íîì ðûíêå èäåò ðàçìåùåíèå àêöèé â îñíîâ-
íîì ïðè ïîñðåäíè÷åñòâå áðîêåðñêèõ êîìïàíèé èëè èíäèâèäóàëü-
íûõ áðîêåðîâ. 

Àêöèè êëàññèôèöèðóþò ïî ôîðìå ñîáñòâåííîñòè, äîõîäíîñòè, 
ïðàâó ãîëîñà. 

Ïî ôîðìå ñîáñòâåííîñòè àêöèè äåëÿòñÿ íà èìåííûå è ïðåäúÿ-
âèòåëüñêèå. Èìåííûå àêöèè âûïèñûâàþòñÿ íà êîíêðåòíîãî âëàäåëü-
öà, ÷òî îãðàíè÷èâàåò âîçìîæíîñòè èõ îáðàùåíèÿ íà ðûíêå öåííûõ 
áóìàã òðåáîâàíèåì ïåðåðåãèñòðàöèè. Êðîìå òîãî, ïåðåäà÷à èìåííîé 
àêöèè äðóãîìó ëèöó âîçìîæíà òîëüêî ñ ñîãëàñèÿ ïðàâëåíèÿ àêöèî-
íåðíîãî îáùåñòâà. Ýòî îãðàíè÷èâàåò ëèêâèäíîñòü èìåííûõ àêöèé. 

Àêöèÿ íà ïðåäúÿâèòåëÿ îçíà÷àåò, ÷òî èìÿ âëàäåëüöà íå ôèêñèðó-
åòñÿ; îíè ìîãóò ñâîáîäíî îáðàùàòüñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, ïî-
êóïàòüñÿ è ïðîäàâàòüñÿ áåç íåîáõîäèìîñòè ðåãèñòðàöèè íîâîãî âëà-
äåëüöà. 

Ïî ôîðìå ðåàëèçàöèè ïðàâ è âûïëàòû äîõîäà àêöèè äåëÿòñÿ íà 
îáûêíîâåííûå è ïðèâèëåãèðîâàííûå. 

Îáûêíîâåííûå (îáû÷íûå, ïðîñòûå) àêöèè äàþò ïðàâî ãîëîñà íà 
ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ, íî ðàçìåð ïîëó÷àåìîãî ïî íèì äîõîäàì (äè-
âèäåíäîâ) çàâèñèò îò ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà è êîëåáàíèÿ ïðèáûëè. Èõ äåðæàòåëè èìåþò 
ïðàâî íà îñòàþùèåñÿ àêòèâû â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè àêöèîíåðíîãî 
îáùåñòâà (ïîñëå îáëèãàöèé è ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé). 

Ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì âûïëà÷èâàåòñÿ ôèêñèðîâàííûé 
äèâèäåíä (äîõîä) íåçàâèñèìî îò ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿ-



III. Ðûíîê öåííûõ áóìàã 342 

òåëüíîñòè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Íî îíè íå äàþò âëàäåëüöó ïðàâà 
ãîëîñà. Ïðè ëèêâèäàöèè îáùåñòâà âëàäåëüöû ïðèâèëåãèðîâàííûõ 
àêöèé èìåþò ïðåèìóùåñòâåííûå ïðàâà íà îñòàâøèåñÿ àêòèâû. 

Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè äåëÿòñÿ íà: 
 êóìóëÿòèâíûå — íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíû äëÿ èíâåñòîðîâ, 

ïîñêîëüêó äàþò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå íå âûïëà÷åííûõ ïî ðå-
øåíèþ ñîâåòà äèðåêòîðîâ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà äèâèäåíäîâ 
â äàëüíåéøåì (ò.å. ïðîïóùåííûå äèâèäåíäû íàêàïëèâàþòñÿ è 
äîëæíû áûòü âûïëà÷åíû äî îáúÿâëåíèÿ âûïëàò ïî îáûêíî-
âåííûì àêöèÿì); 

 íåêóìóëÿòèâíûå — äèâèäåíäû ïî íèì ìîãóò áûòü íå ïîëó÷å-
íû (íåñìîòðÿ íà òî ÷òî äèâèäåíä ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àê-
öèÿì óñòàíàâëèâàåòñÿ â âèäå ôèêñèðîâàííîãî ãîäîâîãî ïðî-
öåíòà, ýìèòåíò ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå î åãî èçìåíåíèè); 

 ñ äîëåé ó÷àñòèÿ — äàþò ïðàâî èõ âëàäåëüöó íà äîëþ â äîïîë-
íèòåëüíîì äèâèäåíäå â òîì ñëó÷àå, åñëè äèâèäåíäû ïî îáûê-
íîâåííûì àêöèÿì ïðåâûøàþò îáúÿâëåííóþ ïî ïðèâèëåãèðî-
âàííûì àêöèÿì ñóììó (íà ïðàêòèêå áîëüøèíñòâî ïðèâèëåãè-
ðîâàííûõ àêöèé ýòèì êà÷åñòâîì íå îáëàäàþò); 

 êîíâåðòèðóåìûå — âûïóñêàþòñÿ ïðàêòè÷åñêè âñåìè êîìïà-
íèÿìè, êðóïíûìè è ìåëêèìè, äàþò ïðàâî èõ âëàäåëüöó ïî 
ñîáñòâåííîìó óñìîòðåíèþ è ïðè îïðåäåëåííûõ îáñòîÿòåëüñò-
âàõ îáìåíÿòü èõ íà äðóãóþ öåííóþ áóìàãó â öåëÿõ ðåàëèçàöèè 
ïðèáûëè, óâåëè÷åíèÿ äîõîäíîñòè è ïð. (ïðèâèëåãèðîâàííûå 
àêöèè ìîãóò áûòü îáìåíåíû íà óñòàíîâëåííîå êîëè÷åñòâî 
îáûêíîâåííûõ àêöèé); 

 ñ êîððåêòèðóåìîé ïëàâàþùåé ñòàâêîé äèâèäåíäà — õàðàêòåðè-
çóþòñÿ äèâèäåíäîì, ñòàâêà êîòîðîãî ïåðèîäè÷åñêè ïåðåñìàòðè-
âàåòñÿ ïî çàðàíåå çàäàííîé ôîðìóëå, íàïðèìåð, ñ ó÷åòîì êîëå-
áàíèé äîõîäà ïî êðàòêîñðî÷íûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì; 

 îòçûâíûå — ìîãóò áûòü îòîçâàíû ýìèòåíòîì; ïðèâèëåãèðî-
âàííûå àêöèè â îòëè÷èå îò îáëèãàöèé íå èìåþò äàòû ïîãàøå-
íèÿ; íåðåäêî ýìèòåíòû èìåþò âûêóïíûå ôîíäû äëÿ âîçìîæ-
íîãî âûêóïà èõ ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè èëè ñ íåáîëüøîé 
ïðåìèåé. 

Äðîáëåíèå àêöèé (ñïëèò) îñóùåñòâëÿåòñÿ êîìïàíèÿìè èç-çà ïî-
íèæåíèÿ öåí íà íèõ èëè â öåëÿõ ðàñøèðåíèÿ âëàäåíèÿ äëÿ ðåãèñò-
ðàöèè íà áèðæå. Äðîáëåíèå àêöèé íå âëèÿåò íà ÷èñòóþ ñòîèìîñòü 
êîìïàíèè è íà ñòîèìîñòü èíâåñòèöèé äåðæàòåëÿ àêöèé; ýòî âíóò-
ðåííÿÿ îïåðàöèÿ êîìïàíèé. Îáû÷íî äðîáëåíèå àêöèé ñîïðîâîæäà-
åòñÿ ïîâûøåíèåì êóðñîâ àêöèé. Ìîæåò ïðîèñõîäèòü îáðàòíûé 
ñïëèò, âåäóùèé ê ñîêðàùåíèþ ÷èñëà àêöèé, îäíàêî ýòî ñëó÷àåòñÿ 
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çíà÷èòåëüíî ðåæå, ÷åì äðîáëåíèå àêöèé. Îáû÷íàÿ ïðè÷èíà ïîäîá-
íûõ ñïëèòîâ — ïîâûøåíèå öåíû àêöèè. 

Â ïðèíÿòèè èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé áîëüøóþ ðîëü èãðàþò 
äèâèäåíäû, âûïëà÷èâàåìûå âëàäåëüöàì îáûêíîâåííûõ àêöèé. Ïîëè-
òèêà âûïëàòû äèâèäåíäîâ, îñóùåñòâëÿåìàÿ êîðïîðàöèåé, çàâèñèò 
ïðåæäå âñåãî îò ñòàáèëüíîñòè äîõîäîâ, ïîëîæåíèÿ ñ íàëè÷íîñòüþ, 
ïåðñïåêòèâ ðîñòà, ðåïóòàöèè è ò.ä. Ïðàêòèêà ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî 
ìîùíûå, óñòîé÷èâûå êîìïàíèè îáû÷íî îñóùåñòâëÿþò çíà÷èòåëü-
íûå ïëàòåæè íàëè÷íûìè, òîãäà êàê ñðåäíèå è ìåëêèå ñêëîííû 
âêëàäûâàòü ñðåäñòâà â ðàñøèðåíèå ïðîèçâîäñòâà è âûïëà÷èâàòü íà-
ëè÷íûìè íåáîëüøèå äèâèäåíäû. 

Ê êîìïàíèÿì, âûïëà÷èâàþùèì ñòàáèëüíî óâåëè÷èâàþùèéñÿ 
íåáîëüøîé äèâèäåíä, ðîæäàåòñÿ áîëüøå äîâåðèÿ, ÷åì ê òåì, êîòî-
ðûå íåðåãóëÿðíî âûïëà÷èâàþò äàæå êðóïíûå ñóììû. 

Äèâèäåíäû ìîãóò âûïëà÷èâàòüñÿ êàê íàëè÷íûìè, òàê è â âèäå 
äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé. Ïîäîáíàÿ ïðàêòèêà íå ìîæåò áûòü ÷àñòîé, 
òàê êàê îíà ñïîñîáíà íàíåñòè óùåðá ôèíàíñîâîìó ñîñòîÿíèþ êîì-
ïàíèè. Ýòî ìîæåò ïðîèñõîäèòü â óñëîâèÿõ êðàòêîâðåìåííîãî ñíè-
æåíèÿ äîõîäîâ, íå íàíîñÿùåãî óùåðáà êîìïàíèè è êîðïîðàöèè. 

Äèâèäåíäû, âûïëà÷åííûå àêöèÿìè, êàê è äðîáëåíèå àêöèé, 
ïðèâîäÿò ê óâåëè÷åíèþ êîëè÷åñòâà âûïóùåííûõ ïî íèçêîé öåíå 
àêöèé. 

Ôîðìà âûïóñêà àêöèé ñ òå÷åíèåì âðåìåíè ìåíÿëàñü. Ñåé÷àñ àê-
öèè ñóùåñòâåííî îòëè÷àþòñÿ îò òåõ, ÷òî âûïóñêàëèñü, íàïðèìåð, â 
XIX â. 

Â áîëüøèíñòâå ñòðàí ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé âñå ðå-
æå âûïóñêàþò àêöèè â îñÿçàåìîé ôîðìå, ò.å. íà ñïåöèàëüíîé áóìà-
ãå ñ íåîáõîäèìûìè ðåêâèçèòàìè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Òåïåðü 
îíè âñå ÷àùå çàìåùàþòñÿ çàïèñÿìè íåîáõîäèìûõ äàííûõ â ïàìÿòè 
êîìïüþòåðà, à íà ðóêè àêöèîíåðàì âûäàåòñÿ ñåðòèôèêàò ñ óêàçàíè-
åì êîëè÷åñòâà ïðèîáðåòåííûõ öåííûõ áóìàã, èõ ñåðèé è íîìåðîâ. 

Äîõîä îò âëîæåíèé â àêöèè îïðåäåëÿåòñÿ ðàçìåðàìè äèâèäåíäîâ 
è ðàçíèöåé ìåæäó öåíîé ïîêóïêè è ïîñëåäóþùåé ïðîäàæè àêöèé. 
Ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèé çàâèñèò îò ñïðîñà íà íèõ, êîòîðûé, â ñâîþ 
î÷åðåäü, îïðåäåëÿåòñÿ äåéñòâèåì òàêèõ ôàêòîðîâ, êàê ðàçìåð äèâè-
äåíäà, ðåïóòàöèÿ êîðïîðàöèè (àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà), ïåðñïåêòè-
âû ðàçâèòèÿ è ò.ä. 

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå èñïîëüçóåòñÿ ðÿä ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðè-
çóþùèõ öåííîñòü àêöèé. 

Ïîêàçàòåëü Ð/Å — Price to Earning ratio îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè
/ .

Äîõîä íà àêöèþ çà ãîä
P E   (12.19) 
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×åì íèæå ýòîò ïîêàçàòåëü, òåì âûãîäíåå àêöèÿ. Âìåñòå ñ òåì èñ-
ïîëüçîâàòü äàííûé ïîêàçàòåëü êàê â íàöèîíàëüíîì, òàê è â ìåæäóíà-
ðîäíîì ìàñøòàáàõ ñëåäóåò îñòîðîæíî â ñèëó èìåþùèõñÿ ðàçëè÷èé â 
âåäåíèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è èíûõ îòðàñëåâûõ îñîáåííîñòåé. 

Êîýôôèöèåíò êîòèðîâêè àêöèé îïðåäåëÿåòñÿ òàê: 

 
Ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè

.
Êíèæíàÿ (ó÷åòíàÿ) öåíà

 (12.20) 

Êíèæíàÿ öåíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîëþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ïðèõîäÿùåãîñÿ íà îäíó àêöèþ. Îíà ñêëà-
äûâàåòñÿ èç íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, äîëè ýìèññèîííîé ïðèáûëè è 
äîëè íàêîïëåííîé ïðèáûëè. Ýìèññèîííàÿ ïðèáûëü — ýòî íàêîïëåí-
íàÿ ðàçíèöà ìåæäó ðûíî÷íîé öåíîé ïðîäàííûõ àêöèé è èõ íîìè-
íàëüíîé ñòîèìîñòüþ. 

Äèâèäåíäíàÿ ðåíäèòà âû÷èñëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

 
Äåíåæíûé äèâèäåíä 100

.
Ôàêòè÷åñêèé êóðñ


 (12.21) 

Äèâèäåíäíàÿ ðåíäèòà äàåò ïðåäñòàâëåíèå î âåëè÷èíå ïðîöåíòà 
çà èñïîëüçîâàííûé êàïèòàë íà êàæäóþ àêöèþ. ×åì îíà âûøå, òåì 
ëó÷øå ïðîöåíò. 

12.6. Ñòîèìîñòíûå õàðàêòåðèñòèêè àêöèé 

Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèé, êàê óæå îòìå÷àëîñü, åñòü âåëè-
÷èíà äîâîëüíî óñëîâíàÿ. Àêöèè ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ ïî öåíàì, 
êàê ïðàâèëî, íå ïðèâÿçàííûì ê íîìèíàëó. Ìîãóò âûïóñêàòüñÿ àê-
öèè è áåç óêàçàíèÿ íîìèíàëà. Ôàêòè÷åñêè àêöèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé áåññðî÷íóþ ññóäó ýìèòåíòó è íå èìååò ãàðàíòèðîâàííîé ñòîè-
ìîñòè ïîãàøåíèÿ, à òàêæå óñòàíîâëåííîãî òâåðäîãî ðàçìåðà äîõîäà 
â îòëè÷èå îò îáëèãàöèè. 

Îöåíêà ïîòåíöèàëüíîãî äîõîäà îò àêöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ òàê æå, 
êàê ïî îáëèãàöèÿì, ò.å. äîõîä îò ïîëó÷åííûõ äèâèäåíäîâ è ïðèðîñò 
êàïèòàëà ñâÿçàíû ñ èçìåíåíèÿìè öåíû. Îäíàêî ðàçìåð äèâèäåíäîâ 
çàâèñèò îò ÷èñòîé ïðèáûëè êîìïàíèè, âåëè÷èíà êîòîðîé âåñüìà 
íåñòàáèëüíà è íå ìîæåò áûòü íè êåì ãàðàíòèðîâàíà. Ïîýòîìó äèâè-
äåíäíûé äîõîä, õîòÿ è âàæåí, èìååò âòîðîñòåïåííîå çíà÷åíèå ïî 
ñðàâíåíèþ ñ äîõîäíîñòüþ êàïèòàëà ïî àêöèÿì. Äðóãèå àñïåêòû 
ñòîèìîñòíûõ õàðàêòåðèñòèê àêöèé çàìåòíî îòëè÷àþòñÿ îò îáëèãàöèé. 

Ñóùåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ ó÷åò ñòàäèè ðàçâèòèÿ ñåêòîðà äåÿòåëü-
íîñòè ýìèòåíòà (ïðîèçâîäèìîãî ïðîäóêòà, óñëóãè), à òàêæå ýòàïà 
ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà, íà êîòîðîì íàõîäèòñÿ åãî êîìïàíèÿ. Ïðî-
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äóêò (óñëóãà) ìîæåò áûòü â ñòàäèè àêòèâíîãî ïðîäâèæåíèÿ íà ðû-
íîê èëè âûòåñíåíèÿ åãî îòòóäà êîíêóðåíòàìè. Âàæíî òàêæå, íàõî-
äèòñÿ ëè êîìïàíèÿ íà ýòàïå ðàñøèðåíèÿ èëè âûíóæäåííîãî ñâåð-
òûâàíèÿ ìàñøòàáîâ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Âñå ýòî íåîáõîäèìî ó÷èòû-
âàòü ïðè îöåíêå ñòîèìîñòíûõ õàðàêòåðèñòèê èíâåñòèöèé â àêöèè è, 
â îïðåäåëåííîé ìåðå — â êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè. 

Äèâèäåíäíàÿ äîõîäíîñòü àêöèé ìîæåò îïðåäåëÿòüñÿ êàê òåêóùàÿ 
è êàê ïåðñïåêòèâíàÿ. Ýòè ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàþòñÿ àíàëîãè÷íî 
òåêóùåé äîõîäíîñòè îáëèãàöèé: 

ñ
ä

ð

Ä
Ä 100,

Ö
   (12.22) 

ãäå Ää — äèâèäåíäíàÿ äîõîäíîñòü; 
Äñ — ñóììà äèâèäåíäîâ çà èçâåñòíûé ïåðèîä; 
Öð — òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè. 
 

Çàäàíèå 1. Îïðåäåëèòü òåêóùóþ äèâèäåíäíóþ äîõîäíîñòü àêöèè 
çà ãîä è óêàçàòü åäèíèöó åå èçìåðåíèÿ (ðóá., %, êîýôôèöèåíò). 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 12.19. 

 

Ò à á ë è ö à  12.19 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòîâ 

 

Âàðèàíòû çàäàíèÿ 
Ïîêàçàòåëè 

I II III IV V 

Ñóììà äèâèäåíäîâ çà ãîä, ðóá. 80 190 150 200 300 
Òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà, òûñ. ðóá. 1,9 2,4 3,0 3,3 3,7 

 

Íàéäèòå ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ ïî òåêóùåé äîõîäíîñòè 
àêöèé â òàáë. 12.20. 

 

Ò à á ë è ö à  12.20 
Îòâåòû íà çàäàíèå 1 

 

Âàðèàíòû îòâåòîâ 
Âàðèàíòû çàäàíèÿ 

1 2 3 4 5 

I 1,4 1,9 2,1 3,4 4,1 
II 1,9 2,3 4,7 5,3 5,7 
III 1,0 1,8 2,0 2,8 3,4 
IV 1,5 1,6 1,7 2,5 3,7 
V 1,5 1,6 2,2 3,6 4,5 
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Åñëè â ðàñ÷åòàõ èñïîëüçîâàòü íå èçâåñòíûå ïî ïðîøëûì âûïëà-
òàì ñóììû äèâèäåíäîâ, à ïîêàçàòåëè èõ ïðîãíîçèðóåìûõ âåëè÷èí, òî 
ìîæíî îïðåäåëèòü îæèäàåìóþ èëè ïåðñïåêòèâíóþ äîõîäíîñòü àêöèé. 

Äèâèäåíäíàÿ äîõîäíîñòü àêöèé, êàê ïðàâèëî, âñåãäà íèæå, ÷åì äî-
õîäíîñòü îáëèãàöèé. Ðàñ÷åòû è ñðàâíåíèÿ ýòèõ ïîêàçàòåëåé ïîëåçíû 
ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèé î íàïðàâëåíèÿõ èíâåñòèðîâàíèÿ êàïèòàëà è äð. 

Äîõîä íà àêöèþ — ýòî âåñüìà âàæíûé ïîêàçàòåëü. Ãîäîâàÿ ÷èñ-
òàÿ ïðèáûëü êîìïàíèé, êàê ïðàâèëî, íå íàïðàâëÿåòñÿ ïîëíîñòüþ íà 
âûïëàòó äèâèäåíäîâ ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì. ×àñòü åå ðåçåðâèðó-
åòñÿ, ò.å. ñîñòàâëÿåò íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü, êîòîðàÿ áóäåò èñ-
ïîëüçîâàíà íà ðàçëè÷íûå öåëè â áóäóùåì. Ïîýòîìó àêöèîíåðó íå-
îáõîäèìî îöåíèòü ñòåïåíü ïðèáûëüíîñòè êîìïàíèè, ïîñëå ïðîèç-
âåäåíèÿ åþ âñåõ íåîáõîäèìûõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé ïî íàëîãàì, 
äîëãàì, ñáîðàì è ò.ä., ò.å. äî âûïëàò äèâèäåíäîâ ïî îáûêíîâåííûì 
àêöèÿì. Òàêóþ îöåíêó ïîçâîëÿåò ñäåëàòü ïîêàçàòåëü äîõîäà íà àêöèþ: 

à
à

Ï – Ð
Ä ,

Ê
  (12.23) 

ãäå Äà — äîõîä íà àêöèþ; 
Ï — ãîäîâàÿ îáùàÿ ïðèáûëü; 
Ð — íåîáõîäèìûå ðàñõîäû èç ïðèáûëè; 

Êà — êîëè÷åñòâî âûïóùåííûõ àêöèé. 
 
Ñðàâíèâàÿ ýòîò ïîêàçàòåëü ñ ðàçìåðîì äèâèäåíäà, ìîæíî îöå-

íèòü âåëè÷èíó íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè íà àêöèþ, ò.å. ðåàëüíûå 
ðåçåðâû êîìïàíèè, è ñîïîñòàâèòü èõ ñ àíàëîãè÷íûìè ïîêàçàòåëÿìè 
äðóãèõ êîìïàíèé. 

 

Çàäàíèå 2. Îïðåäåëèòü ðàçìåð ãîäîâîãî äîõîäà íà àêöèþ è óêà-
çàòü åäèíèöó åãî èçìåðåíèÿ (ðóá., %, êîýôôèöèåíò). Äàííûå äëÿ 
ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 12.21. 

 
Ò à á ë è ö à  12.21 

Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 
 

Âàðèàíòû çàäàíèÿ 
Ïîêàçàòåëè 

I II III IV V 

Ãîäîâàÿ îáùàÿ ïðèáûëü, òûñ. ðóá. 1200 1300 1500 28000 60 000
Íåîáõîäèìûå ðàñõîäû è ïëàòåæè 
èç ïðèáûëè, òûñ. ðóá. 1140 1150 1410 25200 55 800
Êîëè÷åñòâî âûïóùåííûõ îáûêíî-
âåííûõ àêöèé, åä. 120 150 300 500 2000 
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Íàéäèòå ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ ïî ðàçìåðó ãîäîâîãî äî-
õîäà íà àêöèþ â òàáë. 12.22: 

 
Ò à á ë è ö à  12.22 

Îòâåòû íà çàäàíèå 2 
 

Âàðèàíòû îòâåòîâ 
Âàðèàíòû çàäàíèÿ 

1 2 3 4 5 

I 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 
II 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 
III 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 
IV 5,2 5,3 5,4 5,5 5,6 
V 2,0 2,1 2,2 2,3 2,4 

 

Òàêîé êîýôôèöèåíò, êàê îòíîøåíèå öåíû ê äîõîäó íà àêöèþ, 
îáû÷íî èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îðèåíòèðîâî÷íîãî ñîïîñòàâëåíèÿ êà÷åñòâà 
àêöèé êîìïàíèé îäíîãî ñåêòîðà (îòðàñëè) äåÿòåëüíîñòè. Ñðàâíåíèå 
àêöèé êîìïàíèé îäíîé îòðàñëè ðàçíûõ ñòðàí, òåì áîëåå ðàçíûõ 
îòðàñëåé äåÿòåëüíîñòè, ñ ïîìîùüþ îòíîøåíèÿ öåíû ê äîõîäó íå 
äàåò îáúåêòèâíîé êàðòèíû. Îí ïîçâîëÿåò ïðèáëèçèòåëüíî îöåíèòü 
ñðîê îêóïàåìîñòè çàòðàò íà ïðèîáðåòåíèå àêöèé êîìïàíèè ïðè óñ-
ëîâíî ïðåäïîëàãàåìîì ïîñòîÿííîì óðîâíå åå ïðèáûëüíîñòè: 

ð

à

Ö
Ö/Ä ,

Ä
  (12.24) 

ãäå Ö/Ä — îòíîøåíèå öåíû ê äîõîäó; 
Öð — òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè; 
Äà — ãîäîâîé äîõîä íà àêöèþ. 
 

Çàäàíèå 3. Îïðåäåëèòü îòíîøåíèå öåíû ê äîõîäó íà àêöèþ è 
óêàçàòü åäèíèöó åãî èçìåðåíèÿ (ðóá., %, êîýôôèöèåíò). Äàííûå äëÿ 
ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 12.23. 

 
Ò à á ë è ö à  12.23 

Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 
 

Âàðèàíòû çàäàíèÿ 
Ïîêàçàòåëè 

I II III IV V 

Òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà, òûñ. 1,9 2,4 3,0 3,3 3,7 
Ãîäîâîé äîõîä íà àêöèþ, òûñ. ðóá. 0,5 1,0 0,3 5,6 2,1 
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Íàéäèòå ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ ïî îòíîøåíèþ öåíû ê 
äîõîäó íà àêöèþ â òàáë. 12.24. 

 
Ò à á ë è ö à  12.24 

Îòâåòû íà çàäàíèå 2 
 

Âàðèàíòû îòâåòîâ 
Âàðèàíòû çàäàíèÿ 

1 2 3 4 5 

I 3,2 3,4 3,6 3,8 4,0 

II 2,0 2,2 2,4 2,6 2,8 

III 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 

IV 0,6 0,7 0,8 0,9 1,0 

V 1,6 1,8 2,0 2,2 2,4 

 
Âûñîêèå çíà÷åíèÿ îòíîøåíèÿ öåíû ê äîõîäó ìîãóò ñâèäåòåëüñò-

âîâàòü î çàâûøåííîé, ñïåêóëÿòèâíîé ñòîèìîñòè àêöèé íà ðûíêå 
èëè îòðàæàòü áîëüøóþ óâåðåííîñòü èíâåñòîðîâ â ïîòåíöèàëüíîì 
ðîñòå äîõîäîâ êîìïàíèè. 

Ñóùíîñòü òàêîãî êîýôôèöèåíòà, êàê ÷èñòàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ 
íà àêöèþ, ñîñòîèò â îòðàæåíèè ñòîèìîñòè âñåõ àêòèâîâ êîìïàíèè, 
êîòîðûå ïîòåíöèàëüíî ìîãëè áû áûòü ïðîäàíû çà íàëè÷íûå ñ ðàñ-
ïðåäåëåíèåì äåíåæíîé âûðó÷êè ìåæäó àêöèîíåðàìè â ñîîòâåòñòâèè 
ñ êîëè÷åñòâîì îáûêíîâåííûõ àêöèé. Äðóãèìè ñëîâàìè, ýòî àêöèî-
íåðíûé êàïèòàë â ñîâîêóïíîñòè ñ ðåçåðâàìè êîìïàíèè, ïðèõîäÿ-
ùèéñÿ íà àêöèþ: 

ê

à

À – Ä
/

Ê
A A   (12.25) 

ãäå À/À — ÷èñòàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ íà àêöèþ; 
Àê — ñîâîêóïíûå àêòèâû êîìïàíèè; 
Ä — ñóììà äîëãîâ è èçäåðæåê; 

Êà — êîëè÷åñòâî âûïóùåííûõ îáûêíîâåííûõ àêöèé. 
 
Çàäàíèå 4. Îïðåäåëèòü ÷èñòóþ ñòîèìîñòü àêòèâîâ êîìïàíèè, 

ïðèõîäÿùóþñÿ íà àêöèþ è óêàçàòü åäèíèöó åå èçìåðåíèÿ (ðóá., %, 
êîýôôèöèåíò). Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 12.25. 
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Ò à á ë è ö à  12.25 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 

 

Âàðèàíòû çàäàíèÿ 
Ïîêàçàòåëè 

I II III IV V 

Àêòèâû êîìïàíèè, òûñ. ðóá. 1400 1600 1800 40 000 70 000
Äîëãè è èçäåðæêè, òûñ. ðóá. 1232 1345 1110 38 850 64 000
Êîëè÷åñòâî âûïóùåííûõ îáûêíî-
âåííûõ àêöèé, åä. 120 150 300 500 2000 

 
Íàéäèòå ïðàâèëüíûå âàðèàíòû îòâåòîâ ïî ÷èñòîé ñòîèìîñòè àê-

òèâîâ êîìïàíèè â òàáë. 12.26. 

 
Ò à á ë è ö à  12.26 

Îòâåòû íà çàäàíèå 4 
 

Âàðèàíòû îòâåòîâ 
Âàðèàíòû çàäàíèÿ 

1 2 3 4 5 

I 1,4 1,9 2,9 3,2 3,4 

II 1,1 1,7 2,1 2,7 3,5 

III 1,2 1,3 2,3 2,6 3,6 

IV 0,3 0,8 1,0 1,8 2,3 

V 1,0 1,6 2,4 3,0 3,6 

 
Ïîêàçàòåëü ÷èñòîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ íà àêöèþ ñëóæèò èíäèêà-

òîðîì äîïóñòèìîãî óðîâíÿ ñíèæåíèÿ òåêóùåé ðûíî÷íîé öåíû àê-
öèè êîìïàíèè. Åñëè öåíà óìåíüøàåòñÿ äî óðîâíÿ èíäèêàòîðà, òî 
ìîæåò âîçíèêíóòü ñîáëàçí ïðèîáðåòåíèÿ êîíòðîëÿ íàä êîìïàíèåé 
òîëüêî äëÿ òîãî, ÷òîáû ëèêâèäèðîâàòü åå. 

Åñòü è äðóãèå ñòîèìîñòüþ õàðàêòåðèñòèêè àêöèé. Êàê óæå îòìå-
÷àëîñü, äîõîäíîñòü êàïèòàëà ïî àêöèÿì ñ òî÷êè çðåíèÿ èíâåñòîðà 
ïðèîðèòåòíà ïî îòíîøåíèþ ê äèâèäåíäíîìó äîõîäó. Îäíàêî ïðî-
ãíîçèðîâàòü äàííûé ïîêàçàòåëü òðóäíî ââèäó áåññðî÷íîñòè ýòèõ 
öåííûõ áóìàã, ìíîãîôàêòîðíîñòè èçìåíåíèÿ öåíû íà íèõ è ðÿäà 
äðóãèõ îñîáåííîñòåé. 

Ó÷èòûâàÿ ýòî, èçìåíåíèÿ öåíû íà àêöèþ ìîæíî ñîïîñòàâëÿòü ñ 
èçìåíåíèÿìè âåëè÷èíû ñîîòâåòñòâóþùåãî ôîíäîâîãî èíäåêñà, ò.å. 



III. Ðûíîê öåííûõ áóìàã 350

÷àñòè àäåêâàòíîãî ðûíêà, ê êîòîðîìó îòíîñèòñÿ êîìïàíèÿ. Ïðè 
ýòîì îïðåäåëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò îïåðåæåíèÿ èëè îòñòàâàíèÿ öåíû 
íà àêöèþ ïî îòíîøåíèþ ê ýòîìó ðûíêó çà îäèí è òîò æå ïåðèîä 
âðåìåíè. Äàííûé êîýôôèöèåíò â ðåäêèõ ñëó÷àÿõ ìîæåò ïðèíèìàòü 
îòðèöàòåëüíûå çíà÷åíèÿ, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò îá îáðàòíîì õàðàêòå-
ðå èçìåíåíèÿ öåíû àêöèè ïî îòíîøåíèþ ê îáùåé òåíäåíöèè. Àíà-
ëèç èçìåíåíèé öåí àêöèé ïîçâîëÿåò äåëàòü ñîîòâåòñòâóþùèå âûâîäû. 

 
Ïðàâèëüíûå îòâåòû íà çàäàíèå 1—4 

 

Âàðèàíòû çàäàíèé Íîìåðà 
çàäàíèé 

I II III IV V 

Åäèíèöà 
èçìåðåíèÿ

1 
2 
3 
4 

2 
3 
4 
1 

1 
4 
3 
2 

5 
1 
5 
3 

3 
5 
1 
5 

4 
2 
2 
4 

% 
ðóá. 
ãîä 
ðóá. 

 



Глава 13 
 

Ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè 
è ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû 

13.1. Âèäû ïðîèçâîäíûõ öåííûõ áóìàã 
è ñäåëêè ñ íèì 

Ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè âîçíèêëè â ïðîöåññå ðàçâèòèÿ 
ðûíêà öåííûõ áóìàã â ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Íàçûâàþò-
ñÿ îíè òàê ïîòîìó, ÷òî âòîðè÷íû ïî îòíîøåíèþ ê îñíîâíûì êëàñ-
ñè÷åñêèì öåííûì áóìàãàì (àêöèÿì è îáëèãàöèÿì). 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýòè öåííûå áóìàãè ïîëó÷èëè íàçâàíèå äåðè-
âàòèâû. Ê íèì îáû÷íî îòíîñÿò îïöèîíû íà öåííûå áóìàãè, ôè-
íàíñîâûå ôüþ÷åðñû, âàððàíòû è äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè. 

Ðûíîê ïðîèçâîäíûõ öåííûõ áóìàã äèíàìè÷íî ðàçâèâàåòñÿ è çà-
íèìàåò çíà÷èòåëüíîå ìåñòî íà ôîíäîâîì ðûíêå. 

Îïöèîí — ýòî ñäåëêà, äàþùàÿ ïðàâî åãî âëàäåëüöó êóïèòü èëè 
ïðîäàòü îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã ïî ôèêñèðîâàííîé 
öåíå â òå÷åíèå îãîâîðåííîãî ñðîêà. Ôèêñèðîâàííàÿ öåíà íàçûâàåò-
ñÿ öåíîé èñïîëíåíèÿ, à äàòà, êîãäà êîí÷àåòñÿ ñðîê äåéñòâèÿ îï-
öèîíà, — äàòîé èñòå÷åíèÿ ñðîêà îïöèîíà. Ïîêóïàÿ îïöèîí, ïîêó-
ïàòåëü ïëàòèò åãî ïðîäàâöó ïðåìèþ, èëè èíà÷å — öåíó îïöèîíà. 
Ïðåìèÿ, óïëà÷èâàåìàÿ ïðè ïîêóïêå îïöèîíà, — åäèíñòâåííàÿ ïå-
ðåìåííàÿ âåëè÷èíà ñäåëêè; âñå îñòàëüíûå óñëîâèÿ è ñóììû íå ïîä-
ëåæàò èçìåíåíèþ. Öåíà îïöèîíà ôîðìèðóåòñÿ ïîä âëèÿíèåì ñïðî-
ñà è ïðåäëîæåíèÿ. Ñóùåñòâóþò îïöèîí «êîëë» è îïöèîí «ïóò». 

Îïöèîí «êîëë» (îïöèîí íà ïîêóïêó) ïðåäîñòàâëÿåò åãî âëàäåëüöó 
ïðàâî êóïèòü â áóäóùåì öåííóþ áóìàãó ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå — 
öåíå èñïîëíåíèÿ îïöèîíà. Ïðåìèÿ, óïëà÷èâàåìàÿ çà ïðèîáðåòåíèå 
îïöèîíà, îáû÷íî ñîñòàâëÿåò ëèøü íåáîëüøóþ ÷àñòü öåíû áàçîâîé 
áóìàãè, ëåæàùåé â îñíîâå îïöèîíà. Â èòîãå ïîêóïàòåëü îïöèîíà 
âûèãðûâàåò èëè òåðÿåò íà èçìåíåíèè öåíû áóìàãè, ôàêòè÷åñêè íå 
âëàäåÿ åþ; ïîêóïêà ýòèõ öåííûõ áóìàã, ëåæàùèõ â îñíîâå îïöèîíà, 
îáîøëàñü áû ïîêóïàòåëþ îïöèîíà ãîðàçäî äîðîæå. Âìåñòå ñ òåì 
âëàäåëåö îïöèîíà õîðîøî çíàåò, ÷òî óáûòîê, êîòîðûé âîçìîæåí, íå 
ïðåâûñèò âåëè÷èíó ïðåìèè, óïëà÷åííîé çà îïöèîí, ïîýòîìó îí 
ìîæåò îòêàçàòüñÿ îò åãî èñïîëíåíèÿ, åñëè ê íàñòóïëåíèþ ñðîêà åãî 
èñïîëíåíèÿ ðûíî÷íàÿ öåíà áàçîâîé áóìàãè, ëåæàùåé â îñíîâå, 
îêàæåòñÿ íèæå öåíû, çàôèêñèðîâàííîé â îïöèîíå (öåíû èñïîëíå-
íèÿ). 
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Â ñëó÷àå ðîñòà öåíû àêöèé, êàê ïðåäïîëàãàë èíâåñòîð, êóïèâ 
àêöèè ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå (öåíå èñïîëíåíèÿ îïöèîíà) è ïðî-
äàâ èõ ïî áîëåå âûñîêîé öåíå, îí ïîëó÷àåò ïðèáûëü. 

Â çàâèñèìîñòè îò ñðîêîâ èñïîëíåíèÿ ñóùåñòâóþò îïöèîíû: 
 åâðîïåéñêèå — ìîãóò áûòü èñïîëíåíû â ìîìåíò èõ ïîãàøåíèÿ; 
 àìåðèêàíñêèå — ìîãóò áûòü èñïîëíåíû â ëþáîå âðåìÿ äî èñ-

òå÷åíèÿ ñðîêà èõ äåéñòâèÿ (äàòû ïîãàøåíèÿ). 
Îïöèîí «ïóò» ïðåäîñòàâëÿåò ïðàâî åãî äåðæàòåëþ ïðîäàòü â áó-

äóùåì öåííóþ áóìàãó ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå — öåíå èñïîëíåíèÿ. 
Êàê è â ñëó÷àå ñ îïöèîíîì «êîëë», èìååò ìåñòî ïðàâî, íî íå îáÿçà-
òåëüñòâî ïðîäàòü öåííóþ áóìàãó, è åñëè ê ìîìåíòó èñïîëíåíèÿ îï-
öèîíà ðûíî÷íàÿ öåíà ýòîé áóìàãè îêàæåòñÿ âûøå ôèêñèðîâàííîé 
(öåíà èñïîëíåíèÿ), òî âëàäåëåö îïöèîíà «ïóò» èìååò ïðàâî åãî íå 
èñïîëíÿòü. 

Ïðåäëàãàÿ îïöèîí, åãî ïðîäàâåö ïðåæäå âñåãî ïîëó÷àåò äîõîä â 
âèäå ïðåìèè, óïëà÷åííîé ïîêóïàòåëåì, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ 
îáùåé äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ ïðîäàâöà. 

Âåëè÷èíà ïðåìèè îïöèîíà â êàæäîì îòäåëüíîì ñëó÷àå çàâèñèò îò: 
 ñóùåñòâóþùåãî (èëè ïðåäïîëàãàåìîãî) ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó 

òåêóùåé öåíîé áóìàãè, ëåæàùåé â îñíîâå îïöèîíà, è öåíîé 
åãî èñïîëíåíèÿ; 

 öåíîâûõ êîëåáàíèé àêöèé èëè èíûõ öåííûõ áóìàã, ëåæàùèõ â 
îñíîâå îïöèîíà; 

 âðåìåíè, îñòàâøåãîñÿ äî ñðîêà èñïîëíåíèÿ îïöèîíà; 
 ñëîæèâøåãîñÿ íà äàííûé ìîìåíò óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è 

ïðîãíîçà èõ èçìåíåíèÿ; 
 äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã, ëåæàùèõ â îñíîâå îïöèîíà. 
Ôèíàíñîâûé ôüþ÷åðñ íà öåííûå áóìàãè — êîíòðàêò (îáÿçàòåëü-

ñòâî, à íå ïðàâî âûáîðà â îòëè÷èå îò îïöèîíà) íà ïîêóïêó èëè 
ïðîäàæó ñòàíäàðòíîãî êîëè÷åñòâà îïðåäåëåííîãî âèäà öåííûõ áóìàã 
íà îïðåäåëåííóþ äàòó â áóäóùåì ïî öåíå, çàðàíåå óñòàíîâëåííîé 
ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëêè. Â ýòèõ ñòàíäàðòíûõ êîíòðàêòàõ ðåãëàìåí-
òèðóþòñÿ âñå ïàðàìåòðû: ñðîê, ðàçìåðû ñòàíäàðòíîãî ëîòà, ãàðàí-
òèéíûé ñòðàõîâîé äåïîçèò. 

Öåëü ó÷àñòíèêîâ òîðãîâëè ôüþ÷åðñàìè, êàê ïðàâèëî, ñîñòîèò íå 
â ïðèîáðåòåíèè öåííûõ áóìàã, à â èãðå íà ðàçâèòèå öåí. Ïðèîáðå-
òàÿ êîíòðàêò, åãî âëàäåëåö ðàññ÷èòûâàåò ïðîäàòü åãî ïî áîëåå âûñî-
êîé öåíå, à ïðîäàâåö íàäååòñÿ íà ïðèîáðåòåíèå òàêîãî æå êîíòðàê-
òà â áóäóùåì, íî ïî áîëåå íèçêîé öåíå. 

Êðîìå òîãî, ôüþ÷åðñíûå ñäåëêè èñïîëüçóþòñÿ ñ öåëüþ õåäæè-
ðîâàíèÿ, ò.å. ñòðàõîâàíèÿ ðèñêà ïîòåðü îò ïîâûøåíèÿ öåíû íà îá-
ëèãàöèè èëè èíûå áóìàãè, ÷òî íåæåëàòåëüíî äëÿ ïîêóïàòåëÿ, èëè 
ïîíèæåíèÿ åå, ÷òî íåâûãîäíî äëÿ ïðîäàâöà. 
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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îïöèîííûõ ñäåëêàõ ïîìèìî öåííûõ áóìàã 
èñïîëüçóþòñÿ ôîíäîâûå èíäåêñû. Ïðè çàêëþ÷åíèè îïöèîííîé 
ñäåëêè ïî èíäåêñàì èíâåñòîð ïîëó÷àåò ïðàâî ïîêóïàòü èëè ïðîäà-
âàòü îïöèîíû «ïóò» è «êîëë» êàê ïî öåëûì ãðóïïàì, òàê è ïî îò-
äåëüíûì àêöèÿì. Èíâåñòîðû èìåþò âîçìîæíîñòü ïîêóïàòü èëè 
ïðîäàâàòü îïöèîíû íà ðûíî÷íóþ êîíúþíêòóðó. 

Âàððàíò — öåííûå áóìàãè, êîòîðûå äàþò ñâîåìó âëàäåëüöó ïðà-
âî â áóäóùåì êóïèòü ïî çàðàíåå óñòàíîâëåííîé öåíå îïðåäåëåííîå 
êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã. ôàêòè÷åñêè âàððàíòû ïîõîæè íà îïöèî-
íû «êîëë». Îäíàêî îïöèîíû äåéñòâóþò â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ìåñÿ-
öåâ è îòëè÷àþòñÿ îò âàððàíòîâ ìåõàíèçìîì âûïóñêà. Îïöèîí 
«êîëë» ìîæåò ïðîäàâàòüñÿ åãî âëàäåëüöåì, êîòîðûé è íå âëàäååò 
ñîîòâåòñòâóþùèìè öåííûìè áóìàãàìè, ëåæàùèìè â åãî îñíîâå 
(òîðãè íà îïöèîííûõ áèðæàõ ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà íà ðàçíèöå 
êóðñà îïöèîíîâ). Âàððàíòû âûïóñêàþò êîìïàíèè — ýìèòåíòû ëå-
æàùèõ â èõ îñíîâå öåííûõ áóìàã. Îíè ìîãóò îòäåëÿòüñÿ îò öåííîé 
áóìàãè, ñ êîòîðîé âûïóùåíû, è ïðîäàâàòüñÿ îòäåëüíî. 

Ïðåäëàãàåìûå â åäèíîì ïàêåòå ñ äðóãèìè öåííûìè áóìàãàìè 
âàððàíòû äàþò âîçìîæíîñòü ýìèòåíòó ñäåëàòü âûïóñêàåìûå èì 
öåííûå áóìàãè áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè, ïîñêîëüêó äàþò ïðàâî èí-
âåñòîðó êóïèòü îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî ýòèõ öåííûõ áóìàã â áó-
äóùåì ïî áîëåå íèçêîé öåíå â ñëó÷àå ðîñòà èõ êóðñà. Êðîìå òîãî, 
ñðîê äåéñòâèÿ âàððàíòîâ ÷àùå âñåãî ñîñòàâëÿåò îò 10 äî 20 ëåò; ñðîê 
îáðàùåíèÿ íåêîòîðûõ èç íèõ ìîæåò áûòü è íå îãðàíè÷åí. 

Îñíîâíûå ðåêâèçèòû îïöèîíà âêëþ÷àþò: 
1) ÷èñëî ëîòîâ (ëîò — 100 àêöèé); 
2) íàçâàíèå ôèðìû; 
3) äàòà èñòå÷åíèÿ ñäåëêè; 
4) öåíà ðåàëèçàöèè îïöèîíà; 
5) êëàññ îïöèîíà; 
6) ïðåìèþ. 
Èç ïåðå÷èñëåííûõ âûøå ðåêâèçèòîâ ëèøü ïðåìèÿ ÿâëÿåòñÿ ìå-

íÿþùåéñÿ, à îñòàëüíûå ñîñòàâëÿþùèå íåèçìåííû. 
Êàê ïîêàçûâàåò çàðóáåæíàÿ ïðàêòèêà, áîëüøèíñòâî ïîêóïàòåëåé 

îïöèîíà íàäåþòñÿ ïîëó÷èòü äîõîä íà ïîâûøåíèå ïðåìèè, èõ ïðè-
âëåêàåò íå èñïîëíåíèå îïöèîíà è ïðèîáðåòåíèå ñàìèõ àêöèé, à 
âîçìîæíîñòü ïðèðàùåíèÿ êàïèòàëà çà ñ÷åò çàåìíûõ ñðåäñòâ ïðè 
îãðàíè÷åííûõ çàòðàòàõ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è ðèñêå óáûòêîâ. 

Ïîâåäåíèå ïîêóïàòåëÿ îïöèîíà ìîæíî ðàññìîòðåòü íà ñëåäóþ-
ùåì óïðîùåííîì ïðèìåðå. 

Ïðîâåäÿ ôóíäàìåíòàëüíûé è òåõíè÷åñêèé àíàëèç êîìïàíèè Õ, 
èíâåñòîð ïðèõîäèò ê âûâîäó, ÷òî îáûêíîâåííûå àêöèè ýòîé êîìïà-
íèè çíà÷èòåëüíî ïîäíèìóòñÿ â öåíå â òå÷åíèå ñëåäóþùèõ òðåõ ìå-
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ñÿöåâ, à â íàñòîÿùåå âðåìÿ öåíà ýòèõ àêöèé íà ðûíêå ñîñòàâëÿåò 
200 ðóá. çà øòóêó. Äàëåå âîçìîæíû ñëåäóþùèå âàðèàíòû: èíâåñòîð 
ìîæåò êóïèòü ñàìè àêöèè, òîãäà, íàïðèìåð, çà ïîëíûé ëîò (100 
øòóê) ïðèøëîñü áû çàïëàòèòü 20 òûñ. ðóá., íå ñ÷èòàÿ êîìèññèîí-
íûõ. Íå æåëàÿ ïî ðÿäó ïðè÷èí òðàòèòü ýòó ñóììó, èíâåñòîð ìîæåò 
ïðèîáðåñòè îïöèîí íà ïîêóïêó óêàçàííûõ àêöèé (îïöèîí «êîëë»), 
óïëàòèâ 20 ðóá. ïðåìèè çà àêöèþ (2000 ðóá. çà 100 àêöèé). Ñðîê 
èñïîëíåíèÿ îïöèîíà òðè ìåñÿöà. Ê êîíöó èñïîëíåíèÿ îïöèîíà 
ñòîèìîñòü àêöèé âûðîñëà íà 10%, öåíà îïöèîíà — äî 35 ðóá. Â 
ýòèõ óñëîâèÿõ èíâåñòîð ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå ïðîäàòü îïöèîí íà 
âòîðè÷íîì ðûíêå, îáåñïå÷èâ òåì ñàìûì ïðèðîñò âëîæåííûõ 
ñðåäñòâ íà 75% (òàáë. 13.1). 

 
Ò à á ë è ö à  13.1 

Ðàñ÷åò ïðèáûëè îò ïðîäàæè îïöèîíà 
 

Ïåðèîä Àêöèè Ñòîèìîñòü Îïöèîí «êîëë» 
Ñòîè-
ìîñòü 

ßíâàðü Ïîêóïêà 100 
àêöèé ïî 200 
ðóá. 

20 000 ðóá. Ïîêóïêà «êîëë» íà 
àêöèè ïî 200 ðóá., 
ñðîêîì äî 1 àïðåëÿ, 
ïðåìèÿ 20 ðóá. 

2000 ðóá. 

Ìàðò Ïðîäàæà 100 
àêöèé ïî 220 
ðóá. (200·1,1) 

22 000 ðóá. Ïðîäàæà «êîëë» íà 
àêöèè ïî 200 ðóá., 
ïðåìèÿ 35 ðóá. 

3500 ðóá. 

Ïðèáûëü 2000 ðóá. Ïðèáûëü 1500 ðóá. 

Ðåçóëü-
òàòû 
ñäåëêè 

Äîõîäíîñòü 
(áåç âû÷åòà 
êîìèññèîííûõ 
è íàëîãîâ) 

10% Äîõîäíîñòü (áåç 
ó÷åòà íàëîãîâ è êî-
ìèññèîííûõ) 

75% 

 
Â àáñîëþòíîì èçìåðåíèè ïîêóïêà îïöèîíà ïðèíåñëà ìåíüøå 

ïðèáûëè, îäíàêî ïî îòíîøåíèþ ê âåëè÷èíå èíâåñòèðîâàííîãî êà-
ïèòàëà îïöèîí ïðèíåñ çíà÷èòåëüíî áîëåå âûñîêèé äîõîä. 

Âìåñòå ñ òåì âîçìîæíî ïàäåíèå êóðñà àêöèé è òîãäà ìàêñè-
ìàëüíûé óáûòîê ïîêóïàòåëÿ îïöèîíà ñîñòàâèò 2000 ðóá. (ñóììû 
óïëà÷åííîé ïðåìèè). 

Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî â êàæäûé îòäåëüíûé ìîìåíò âåëè÷è-
íà ïðåìèè çàâèñèò îò âëèÿíèÿ ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ: 

 èìåþùåå ìåñòî èëè îæèäàåìîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó òåêóùåé 
öåíîé àêöèé, ëåæàùèõ â îñíîâå îïöèîíà è öåíîé åãî èñïîë-
íåíèÿ, ñîäåðæàùåéñÿ â îïöèîíå; 
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 öåíîâûå êîëåáàíèÿ àêöèé, ëåæàùèõ â îñíîâå îïöèîíà; 
 âðåìÿ äî îêîí÷àíèÿ èñïîëíåíèÿ îïöèîíà; 
 âåëè÷èíà äèâèäåíäà, âûïëà÷èâàåìîãî ïî àêöèÿì, ñîäåðæà-

ùèìñÿ â îïöèîíå; 
 ñîâðåìåííûé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è ïðåäïîëàãàåìîå èõ 

äâèæåíèå. 
Îïöèîí «ïóò» (îïöèîí íà ïðîäàæó), êàê è îïöèîí «êîëë», ñïî-

ñîáñòâóåò îáåñïå÷åíèþ çàåìíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è ïîçâîëÿåò õåä-
æèðîâàòü ïîòåðè êàïèòàëà. 

Ïðîäàâåö îïöèîíà ðàññ÷èòûâàåò ïðåæäå âñåãî íà ïîëó÷åíèå äî-
õîäà â âèäå ïðåìèè, óïëà÷åííîé ïîêóïàòåëÿì îïöèîíà. Äîïóñòèì, 
âëàäåëåö àêöèé ñòîèìîñòüþ 250 ðóá. êîìïàíèè À ïðîäàåò îïöèîí 
«êîëë» íà íèõ çà ïðåìèþ â ðàçìåðå 25 ðóá. Â òîì ñëó÷àå, åñëè êóðñ 
àêöèè ïîâûñèòñÿ è ïîêóïàòåëü îïöèîíà åå âîñòðåáóåò, äîõîä ïðî-
äàâöà îïöèîíà áóäåò îãðàíè÷åí ñóììîé ïðåìèè. Ïðåìèÿ ìîæåò 
òàêæå ñëóæèòü ñïîñîáîì ñòðàõîâàíèÿ (õåäæèðîâàíèÿ) ðèñêà ñíèæå-
íèÿ öåíû äî 225 ðóáëåé (225 + 25 = 250), îäíàêî â ýòîì ñëó÷àå ïðî-
äàâåö íå áóäåò èìåòü äîõîäà. Ïðè ïîíèæåíèè öåíû íà âåëè÷èíó, 
ïðåâûøàþùóþ ïðåìèþ, ïðîäàâåö îïöèîíà òåðïèò óáûòîê. 

Äëÿ óñïåøíîãî ïðîâåäåíèÿ îïöèîííîé ñäåëêè èíâåñòîð äîëæåí 
íå òîëüêî óãàäûâàòü áóäóùåå íàïðàâëåíèå êóðñà àêöèé, íî è ìî-
ìåíò íà÷àëà ýòîãî äâèæåíèÿ. Â èòîãå óñïåõ îïåðàöèé ñ îïöèîíàìè 
ñòðîèòñÿ íà òî÷íîé îöåíêå âíóòðåííåãî ïîòåíöèàëà àêöèè èëè èí-
äåêñà, ëåæàùèõ â îñíîâå îïöèîíîâ. 

Â òîì ñëó÷àå, åñëè èíâåñòîð çàïëàòèë 250 ðóáëåé ïðîäàâöó îï-
öèîíà «êîëë» íà àêöèè êîìïàíèè À (100 àêöèé) è öåíîé èñïîëíå-
íèÿ 20 ðóá. çà øòóêó, à öåíà àêöèé íà ðûíêå ñîñòàâëÿåò 22,5 ðóá., 
òî òåîðåòè÷åñêè îí íè÷åãî íå òåðÿåò. Îäíàêî äëÿ ýòîãî åìó íåîáõî-
äèìî èñïîëíèòü îïöèîí, êóïèòü àêöèè ïî 20 ðóá. çà øòóêó è ïðî-
äàòü èõ ïî 22,5 ðóá., ïîëó÷èâ ïðè ýòîì äîõîä â ðàçìåðå 250 ðóá. è 
ïåðåêðûâ òåì ñàìûì çàòðàòû íà ïîêóïêó îïöèîíà. 

Åñëè, ïðåäïîëîæèì, öåíà àêöèé êîìïàíèè À äîñòèãíåò 25 ðóá. 
çà øòóêó, îïöèîí «êîëë» áóäåò îáëàäàòü âíóòðåííåé ñòîèìîñòüþ â 
ðàçìåðå 500 ðóá. (ðàçíèöà ìåæäó ðûíî÷íîé öåíîé àêöèé è öåíîé 
èñïîëíåíèÿ îïöèîíà), ÷òî â 2 ðàçà ïðåâûøàåò çàòðàòû èíâåñòîðà íà 
ïðèîáðåòåíèå îïöèîíà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, åñëè öåíà îçíà÷åííûõ 
àêöèé óïàäåò äî 20 ðóá. çà øòóêó (öåíà èñïîëíåíèÿ îïöèîíà) èíâå-
ñòîð ïîòåðÿåò âëîæåííûé êàïèòàë (ñòîèìîñòü ïîêóïêè îïöèîíà). 
Ôàêòè÷åñêè âåðîÿòíîñòü ïîòåðè âñåõ èíâåñòèðîâàííûõ äåíåã âñåãäà 
èìååò ìåñòî ïðè ïîêóïêå îïöèîíà «êîëë», õîòÿ îïûòíûå ñïåêóëÿí-
òû ìîãóò óìåíüøèòü ïîòåðè, ïðîäàâàÿ îáåñöåíèâàþùèéñÿ îïöèîí 
äî îêîí÷àíèÿ ñðîêà åãî äåéñòâèÿ. Ñ÷èòàåòñÿ, äëÿ òîãî ÷òîáû äî-
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áèòüñÿ óñïåõà â îïåðàöèÿõ ñ îïöèîíàìè «êîëë», èíâåñòîð äîëæåí 
îäíîâðåìåííî ïðàâèëüíî ñïðîãíîçèðîâàòü òðè ðàçëè÷íûõ ôàêòîðà: 

1) íàïðàâëåíèå äâèæåíèÿ öåí — êóðñ àêöèé äîëæåí ðàñòè, à íå 
ïàäàòü è íå îñòàâàòüñÿ íåèçìåííûì. 

2) âðåìÿ — îæèäàåìîå ïîâûøåíèå êóðñà äîëæíî ïðîèçîéòè äî 
îêîí÷àíèÿ ñðîêà äåéñòâèÿ îïöèîíà. 

3) ñòåïåíü ðîñòà — êóðñ àêöèé äîëæåí íàñòîëüêî ïðåâûñèòü öå-
íó èñïîëíåíèÿ, ÷òîáû ïîêðûòü ðàñõîäû íà îïöèîí (ïðåìèþ è îïå-
ðàöèîííûå èçäåðæêè). 

Ïðè ýòîì îøèáêà â ïðîãíîçå õîòÿ áû îäíîãî èç ïåðå÷èñëåííûõ 
ôàêòîðîâ ñâîäèò íà íåò ïðîãíîçû ïî äâóì îñòàëüíûì. 

Îïöèîí «ïóò» äàåò âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü ïàäåíèå êóðñà 
öåííûõ áóìàã è çàðàáîòàòü äåíüãè. Ïðåäïîëîæèì, ïðîãíîçèðóÿ ïà-
äåíèå êóðñà àêöèé ñ 500 äî 350 ðóá., ó÷àñòíèê ðûíêà ïîêóïàåò îï-
öèîí «ïóò» íà ýòè àêöèè öåíîé èñïîëíåíèÿ 500 ðóá. çà àêöèþ çà 
300 ðóá. (ñðîê èñïîëíåíèÿ ÷åðåç ìåñÿö). Â òîì ñëó÷àå, åñëè êóðñ 
àêöèé ïîíèçèòñÿ äî 350 ðóáëåé, îïöèîí «ïóò» áóäåò îáëàäàòü âíóò-
ðåííåé ñòîèìîñòüþ 15000 ðóá. [500—350],·100, ò.å. â 5 ðàç ïðåâû-
øàþùåé ñðåäñòâà, çàòðà÷åííûå íà åãî ïîêóïêó. Äàëåå âîçìîæíû 
ñëåäóþùèå âàðèàíòû: âëàäåëåö îïöèîíà ìîæåò ïîòðåáîâàòü åãî èñ-
ïîëíåíèÿ è ïðîäàòü àêöèè ïî 500 ðóá., â òî âðåìÿ êàê èõ ðûíî÷íàÿ 
öåíà ðàâíà 350 ðóá., èëè ïðîäàòü ýòîò îïöèîí «ïóò» ïî åãî íîâîé 
âíóòðåííåé ñòîèìîñòè äðóãîìó èíâåñòîðó. Åñëè ïðîãíîçû íå ñáó-
äóòñÿ è âîçíèêíåò ïîäúåì öåí íà àêöèè, ëåæàùèå â îñíîâå îïöèî-
íà, óáûòêè äåðæàòåëÿ îïöèîíà «ïóò» áóäóò îãðàíè÷åíû âåëè÷èíå 
óïëà÷åííîé ïðåìèè. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Êëèåíò ïîêóïàåò 100 àêöèé (ëîò) êîìïàíèè À ïî öåíå 
200 ðóá. çà øòóêó è îäíîâðåìåííî ïðîäàåò îäèí îïöèîí íà àêöèè 
ýòîé æå êîìïàíèè ñî ñðîêîì èñòå÷åíèÿ ÷åðåç òðè ìåñÿöà è öåíîé 
èñïîëíåíèÿ 190 ðóá. çà àêöèþ. Óïëà÷åííàÿ ïðåìèÿ ñîñòàâëÿåò 2000 ðóá. 

Åñëè ê êîíöó èñòå÷åíèÿ ñðîêà îïöèîíà öåíà àêöèè íà ðûíêå 
ñíèçèòñÿ íà 10 ðóá. è îïöèîí áóäåò èñïîëíåí, êàêóþ ñóììó ïîëó÷èò 
ïðè ýòîì êëèåíò? 

Öåíû çà óêàçàííûé ïåðèîä ïîâûñèëèñü íà 10 ðóá. çà àêöèþ, à 
îïöèîí íå áûë èñïîëíåí. ×òî ïðè ýòîì îñòàåòñÿ â ðàñïîðÿæåíèè 
ïðîäàâöà îïöèîíà? 

 

Çàäà÷à 2. Èíâåñòîð, îáåñïîêîåííûé ïàäåíèåì êóðñà àêöèé, ÷òî-
áû çàñòðàõîâàòü ñåáÿ îò ïîòåðü, ïîêóïàåò 100 àêöèé êîìïàíèè Á ïî 
êóðñó 96 ðóá. çà àêöèþ è ïðîäàåò îïöèîí «êîëë» íà íèõ ñî ñðîêîì 
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èñòå÷åíèÿ ÷åðåç ìåñÿö è öåíîé èñïîëíåíèÿ 85 ðóá. çà 1700 ðóá. 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü, ïîíåñåò ëè èíâåñòîð óáûòêè, åñëè êóðñ àê-
öèé êîìïàíèè Á óïàäåò íå íèæå 79 ðóá., è êàêîâà áóäåò ïðèáûëü 
èíâåñòîðà, åñëè öåíà àêöèé íà ðûíêå áóäåò ðàâíà 85 ðóá. è îïöèîí 
áóäåò èñïîëíåí? 

 

Çàäà÷à 3. Äîïóñòèì, ðûíî÷íûé êóðñ àêöèé êîìïàíèè Â ðàâåí 
30 äîëë. Èíâåñòîð ïðèîáðåòàåò îïöèîí íà ïîêóïêó àêöèé (100 
øòóê) ïî êóðñó 35 äîëë. Ïðåìèÿ ñîñòàâëÿåò 200 äîëë., ñðîê äåéñò-
âèÿ îïöèîíà òðè ìåñÿöà. Åñëè ê êîíöó äåéñòâèÿ îïöèîíà ðûíî÷íàÿ 
öåíà àêöèè ñîñòàâèò 50 äîëë., êàêîâà áóäåò ñóììàðíàÿ ïðèáûëü íà 
îïöèîí? Åñëè êóðñîâàÿ öåíà àêöèè íà ðûíêå áóäåò 30 äîëë., êàêîâ 
áóäåò óáûòîê èíâåñòîðà? 

 

Çàäà÷à 4. Èíâåñòîð æåëàåò ïðèîáðåñòè àêöèè êîìïàíèè Ã, îò-
íîñÿùèåñÿ ê êàòåãîðèè íåóñòîé÷èâûõ. Ñòðåìÿñü îãðàíè÷èòü ðèñê, 
îí ïîêóïàåò 100 àêöèé ïî êóðñó 100 ðóá. è îäíîâðåìåííî ïðèîáðå-
òàåò îïöèîí «ïóò» íà ýòè àêöèè ñî ñðîêîì èñïîëíåíèÿ ÷åðåç òðè 
ìåñÿöà è öåíîé èñïîëíåíèÿ 100 ðóá. çà 700 ðóá. Êàêîâû âîçìîæíûå 
óáûòêè âëàäåëüöà îïöèîíà ïðè ïðîäàæå èì àêöèé â ëþáîé ìîìåíò 
äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà îïöèîíà? 

13.2. Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû 

Íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïîìèìî òðàäèöèîííûõ êëàññè÷åñêèõ è 
ïðîèçâîäíûõ öåííûõ áóìàã äîâîëüíî øèðîêî ðàñïðîñòðàíåíû òàê 
íàçûâàåìûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñî-
áîé êðåäèòíûå îðóäèÿ îáðàùåíèÿ è îäèí èç ñïîñîáîâ ìîáèëèçàöèè 
îïðåäåëåííûõ ñóìì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñïîñîáíûõ òðàíñôîðìèðî-
âàòüñÿ â ðåàëüíûå èíâåñòèöèè. Íàèáîëåå çíà÷èìûå èç íèõ — äåïî-
çèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû è âåêñåëÿ. 

Äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû — îáðàùàþùèåñÿ èíñòðóìåíòû, âû-
ïóñêàåìûå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ïîä ñðî÷íûå äåïîçèòû. Îíè 
èìåþò îïðåäåëåííûé ñðîê ïîãàøåíèÿ è â îñíîâíîì ÿâëÿþòñÿ îáðà-
òèìûìè, ò.å. ìîãóò ñëóæèòü ñàìîñòîÿòåëüíûì îáúåêòîì òîðãîâëè. 

Äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû äîâîëüíî ðàçíîîáðàçíû â çàâèñèìîñòè 
îò ýìèòåíòîâ, ñðîêîâ çàéìà, ôîðì ðàñ÷åòà è ò.ä. Íàïðèìåð, ðàçëè-
÷àþò ñåðòèôèêàòû, âûïóñêàåìûå: 

 áàíêàìè âíóòðè ñòðàíû; 
 áàíêàìè çà ðóáåæîì — åâðîäîëëàðîâûé äåïîçèòíûé ñåðòèôè-

êàò; 
 èíîñòðàííûìè áàíêàìè â ñòðàíå. 
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Ïî ñðîêàì çàéìà ñåðòèôèêàòû áûâàþò:  
 äî âîñòðåáîâàíèÿ, êîòîðûå äàþò ïðàâî íà èçúÿòèå îïðåäåëåí-

íûõ ñóìì ïî ïðåäúÿâëåíèþ ñåðòèôèêàòà;  
 ñðî÷íûå, íà êîòîðûõ óêàçàí ñðîê èçúÿòèÿ âêëàäà è ðàçìåð ïðè-

÷èòàþùèõñÿ ïðîöåíòîâ. 
Â îòëè÷èå îò îáû÷íûõ ñáåðåãàòåëüíûõ ñ÷åòîâ êëèåíòó âûäàåòñÿ 

íå êíèæêà, à óäîñòîâåðåíèå (ñåðòèôèêàò), ñâîåãî ðîäà äîëãîâàÿ 
ðàñïèñêà áàíêà. Ñðåäñòâà ñ òàêîãî âêëàäà ìîãóò áûòü èçúÿòû äî èñ-
òå÷åíèÿ îãîâîðåííîãî ñðîêà. 

Äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáà ðåãèñòðàöèè 
áûâàþò èìåííûå è íà ïðåäúÿâèòåëÿ. 

Ó êðóïíûõ èíâåñòîðîâ íà Çàïàäå îñîáîé ïîïóëÿðíîñòüþ ïîëü-
çóþòñÿ ïåðåäàâàåìûå äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû íà ïðåäúÿâèòåëÿ, 
êîòîðûå ñâîáîäíî îáðàùàþòñÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå. Òàêîãî ðîäà 
ñåðòèôèêàòû âûïóñêàþòñÿ íà ñðîê îò 30 äíåé äî øåñòè ìåñÿöåâ è 
ðåàëèçóþòñÿ ñ äèñêîíòîì (íèæå íîìèíàëà). 

Â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè âëàäåëüöû ñåðòèôèêàòîâ ìîãóò ïðîäà-
âàòü èõ íà âòîðè÷íîì ðûíêå ëèáî èñïîëüçîâàòü èõ â ðàñ÷åòàõ ïî 
òîðãîâûì ñäåëêàì è áàíêîâñêèì çàéìàì. Âîçìîæíîñòü îáðàùåíèÿ 
äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ íà âòîðè÷íîì ðûíêå äåëàåò èõ ïðèâëåêà-
òåëüíûì è ëèêâèäíûì èíñòðóìåíòîì. 

Äîõîä ïî ñåðòèôèêàòó ìîæåò ôîðìèðîâàòüñÿ â âèäå ïðîöåíòà 
èëè äèñêîíòà. 

Àáñîëþòíûé ãîäîâîé ðàçìåð äîõîäà, åñëè ñåðòèôèêàò âûïóùåí ñ 
îïðåäåëåííîé ãîäîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé, èñ÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

ñ í
ãîäÄ ,

12
i Ð t 

  (13.1) 

ãäå ic — ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 
Ðí — íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü ñåðòèôèêàòà; 

t — ñðîê îáðàùåíèÿ ñåðòèôèêàòà. 
 
Â òîì ñëó÷àå, åñëè ñåðòèôèêàò ðàçìåùåí ïî öåíå íèæå íîìèíà-

ëà (ñ äèñêîíòîì), à ïîãàøàåòñÿ ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, äîõîä 
ïî íåìó áóäåò ðàâåí ðàçíèöå ìåæäó öåíîé ïîãàøåíèÿ è öåíîé ïðè-
îáðåòåíèÿ âåêñåëÿ: 

ï ïðÄ ,Ð Ð   (13.2) 

ãäå Ðï — öåíà ïîãàøåíèÿ ñåðòèôèêàòà; 
Ðïð — öåíà ïðèîáðåòåíèÿ ñåðòèôèêàòà, 
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Äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîõîäíîñòè ñåðòèôèêàòà ñëåäóåò àáñîëþòíûé äî-
õîä îòíåñòè ê çàòðà÷åííûì íà ïðèîáðåòåíèå ñåðòèôèêàòà ñðåäñòâàì: 

ä
ïð

Ä
i

Ð
  (13.3) 

ãäå iä — äîõîäíîñòü ñåðòèôèêàòà çà âåñü ñðîê çàéìà, 
Ä — àáñîëþòíàÿ âåëè÷èíà äîõîäà 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Îïðåäåëèòü àáñîëþòíûé äîõîä è äîõîäíîñòü ñåðòèôè-
êàòà íîìèíàëîì 10 òûñ. ðóá., ðàçìåùåííîãî ïîä 10% ãîäîâûõ íà 
òðè ìåñÿöà. 

Ðåøåíèå. Àáñîëþòíûé ðàçìåð äîõîäà ñîñòàâèò: 

0,1 10 3
Ä 250 ðóá.

12
 

   

Äîõîäíîñòü ñåðòèôèêàòà çà âåñü ñðîê çàéìà ñîñòàâèò: 

250
0,025 èëè 2,5%

10 000
i    

Çàäà÷à 2. Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò íîìèíàëîì 10 òûñ. ðóá. ðàç-
ìåùåí ïîä 15% ãîäîâûõ ñðîêîì íà øåñòü ìåñÿöåâ. ×åðåç òðè ìåñÿ-
öà ðûíî÷íàÿ öåíà ïî øåñòèìåñÿ÷íûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ñî-
ñòàâèëà 20%. Êàêîé äîõîä ïîëó÷èò âëàäåëåö ñåðòèôèêàòà, ðåøèâ-
øèé ïðîäàòü åãî? 

Ðåøåíèå. Îáùèé äîõîä ñåðòèôèêàòà çà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ: 

0,15 10 òûñ. 6
Ä 750 ðóá.

12
 

   

Íàðàùåííàÿ ñòîèìîñòü ñåðòèôèêàòà íà äàòó ïîãàøåíèÿ: 

10 000 750 10 750 ðóá.S     

Îïðåäåëèì ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü ñåðòèôèêàòà íà äàòó ïðîäàæè 
ïî ôîðìóëå 

ðûí
ðûí : 1

12

i t
Ð S

 
  

 
 (13.4) 

ãäå S — íàðàùåííàÿ ñòîèìîñòü, 
iðûí — ðûíî÷íàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà, 

t — ñðîê îáðàùåíèÿ àëüòåðíàòèâíîãî äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà. 
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Òîãäà 

ðûí
0,20 6

10 750 : 1 9772,7 ðóá.
12

Ð
    

 
 

Äîõîä ïîêóïàòåëÿ ñîñòàâèò 977,3 ðóá. (10 750 – 9772,7).  
Äîõîä ïðîäàâöà áóäåò –277,3 ðóá. (9772,7 – 10 000). 
 
Òàêèì îáðàçîì, òàêîãî ðîäà ñäåëêà ïðèíåñëà áû ïðîäàâöó ñåð-

òèôèêàòà óáûòîê. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ðûíî÷íàÿ öåíà ñåðòè-
ôèêàòà çàâèñèò îò òåêóùåé ðûíî÷íîé ñòàâêè è ñðîêà, îñòàâøåãîñÿ 
äî åãî ïîãàøåíèÿ, ïðè ýòîì çàâèñèìîñòü íîñèò îáðàòíî ïðîïîð-
öèîíàëüíûé õàðàêòåð: ÷åì âûøå çíà÷åíèÿ óêàçàííûõ ïîêàçàòåëåé, 
òåì ìåíüøå ðûíî÷íàÿ öåíà ñåðòèôèêàòà. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò ñðîêîì îáðàùåíèÿ øåñòü ìå-
ñÿöåâ è äîõîäîì 8% ãîäîâûõ âûïóùåí íîìèíàëîì 1 ìëí ðóá. Êàêîâû 
áóäóò àáñîëþòíûé äîõîä è äîõîäíîñòü ñåðòèôèêàòà çà ñðîê çàéìà? 

 

Çàäà÷à 2. Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò äèñêîíòíîãî òèïà íîìèíàëîì 
1 ìëí ðóá. êóïëåí çà øåñòü ìåñÿöåâ äî ïîãàøåíèÿ è ïðîäàí ÷åðåç 
÷åòûðå ìåñÿöà. Ó÷åòíûå ñòàâêè íà ìîìåíò ïîêóïêè è ïðîäàæè ñî-
ñòàâèëè ñîîòâåòñòâåííî 8 è 6% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü 
ñòîèìîñòü ïîêóïêè è ïðîäàæè ñåðòèôèêàòà ïî ôîðìóëå (13.4). 

 

Çàäà÷à 3. Ñåðòèôèêàò ñðîêîì îáðàùåíèÿ äåâÿòü ìåñÿöåâ è íî-
ìèíàëîì 10 òûñ. ðóá. ðàçìåùåí ïîä 15% ãîäîâûõ. ×åðåç äâà ìåñÿöà 
òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ ñòàâêà ïî äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ñðîêîì îá-
ðàùåíèÿ òðè ìåñÿöà ñîñòàâèëà 18%, è âëàäåëåö ñåðòèôèêàòà ðåøèë 
ïðîäàòü åãî. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîä è äîõîäíîñòü ïîêóïàòåëÿ è 
ïðîäàâöà. 

 

Çàäà÷à 4. Îïðåäåëèòü ãîäîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî äåïîçèò-
íîìó ñåðòèôèêàòà íîìèíàëîì 5 òûñ. ðóá., âûïóùåííîìó íà äåâÿòü 
ìåñÿöåâ è ðàçìåùåííîìó ïî äèñêîíòíîé öåíå 4,2 òûñ. ðóá. 

 

Çàäà÷à 5. Îïðåäåëèòü íàðàùåííóþ ñòîèìîñòü ñåðòèôèêàòà íî-
ìèíàëîì 10 òûñ. ðóá., âûïóùåííîìó íà òðè ãîäà è ãîäîâîé äîõîä-
íîñòüþ 10%. 

 

Âåêñåëü — ýòî ïèñüìåííîå äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî, ñîñòàâëåííîå 
â ïðåäïèñàííîé çàêîíîì ôîðìå è äàþùåå åãî âëàäåëüöó (âåêñåëå-
äåðæàòåëþ) áåññïîðíîå ïðàâî ïî íàñòóïëåíèè ñðîêà òðåáîâàòü îò 
äîëæíèêà (âåêñåëåäåðæàòåëÿ) èëè àêöåïòàíòà óïëàòû îãîâîðåííîé â 
íåì ñóììû. 
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Âèäû âåêñåëåé äîñòàòî÷íî ìíîãîîáðàçíû, îíè êëàññèôèöèðó-
þòñÿ ïî ðÿäó ïðèçíàêîâ. 

Ïî ýìèòåíòàì ðàçëè÷àþò êàçíà÷åéñêèå è ÷àñòíûå âåêñåëÿ.  
Êàçíà÷åéñêèé âåêñåëü — ýòî êðàòêîñðî÷íîå äîëãîâîå îáÿçàòåëü-

ñòâî, êîòîðûå âûïóñêàåòñÿ ïðàâèòåëüñòâàìè ñòðàí ïðè ïîñðåäíè÷å-
ñòâå öåíòðàëüíûõ áàíêîâ. 

×àñòíûå âåêñåëÿ ýìèòèðóþòñÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, êîðïî-
ðàöèÿìè, ôèíàíñîâûìè ãðóïïàìè. Îíè íå èìåþò ñïåöèàëüíîãî 
îáåñïå÷åíèÿ, è çàëîãîì èõ íàäåæíîñòè ñëóæèò ðåéòèíã ýìèòåíòà, 
åãî àêòèâ. Ýòè âåêñåëÿ ñëóæàò èñòî÷íèêîì ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ. 
Áàíêîâñêèé âåêñåëü ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí âåêñåëåäåðæàòåëåì â 
ðîëè ñðåäñòâà ïëàòåæà, à òàêæå ïðîäàí íà âòîðè÷íîì ðûíêå. 

Ïðè îñóùåñòâëåíèè êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà âîçíèê òîâàðíûé 
âåêñåëü, â îñíîâå êîòîðîãî ëåæèò ñäåëêà ïî êóïëå-ïðîäàæå òîâàðà ñ 
îòñðî÷êîé ïëàòåæà. 

Â çàâèñèìîñòè îò ïðàâîîòíîøåíèé ïî îáÿçàòåëüñòâàì îïëàòû 
âåêñåëüíîé ñóììû ðàçëè÷àþò ïðîñòîé è ïåðåâîäíîé âåêñåëÿ. 

Ïðîñòîé âåêñåëü (ñîëî-âåêñåëü) — ïèñüìåííûé äîêóìåíò, ñî-
äåðæàùèé ïðîñòîå è íè÷åì íå îáóñëîâëåííîå îáÿçàòåëüñòâî âåêñå-
ëåäàòåëÿ (äîëæíèêà) óïëàòèòü îïðåäåëåííóþ ñóììó äåíåã âåêñåëå-
äåðæàòåëþ (áåíåôèöèàðó) èëè ïî åãî óêàçàíèþ òðåòüåìó ëèöó â îï-
ðåäåëåííûé ñðîê. 

Âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ âåêñåëÿ â êà÷åñòâå ïëàòåæíîãî 
ñðåäñòâà îáóñëîâëåíû åãî îáðàùàåìîñòüþ ñ ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñüþ 
(èíäîññàìåíòîì). Ïåðåäà÷à âåêñåëÿ (êàê ïðîñòîãî, òàê è ïåðåâîäíî-
ãî) îñóùåñòâëÿåòñÿ âåêñåëåäåðæàòåëåì ïóòåì ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè 
íà îáîðîòíîé ñòîðîíå âåêñåëÿ èëè íà äîáàâî÷íîì ëèñòå (àëëîíæå). 
Ïðè ýòîì âñå ïðàâà òðåáîâàíèÿ è ðèñêè ïî âåêñåëþ ïåðåäàþòñÿ 
äðóãîìó ëèöó (èíäîññàòó). 

Ïåðåäà÷à âåêñåëÿ ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ìíîãîêðàòíî, è êðóã 
ëèö, ó÷àñòâóþùèõ â ýòîé öåïî÷êå íå îãðàíè÷åí. È ÷åì áîëüøå íàä-
ïèñåé íà âåêñåëå, òåì îí íàäåæíåå. Êðîìå òîãî, íàäåæíîñòü âåêñåëÿ 
ìîæåò áûòü óâåëè÷åíà àâàëåì, ò.å. ïîðó÷èòåëüñòâîì ïî âåêñåëþ, 
îôîðìëåííûì â âèäå íàäïèñè íà âåêñåëå, íà äîïîëíèòåëüíîì ëèñòå 
(àëëîíæå), èëè âûäà÷åé îòäåëüíîãî äîêóìåíòà. Àâàëèñòîì, êàê ïðà-
âèëî, ÿâëÿåòñÿ áàíê, êîòîðûé ïðèíèìàåò îòâåòñòâåííîñòü çà âû-
ïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà ïî âåêñåëþ ñî ñòîðîíû âåêñåëåäàòåëÿ. 

Äëÿ óïëàòû òðàññàòîì ïî âåêñåëþ òðåáóåòñÿ, ÷òîáû âåêñåëåäà-
òåëü ñâîåâðåìåííî ïðåäñòàâèë äîêóìåíò ê àêöåïòó — ñîãëàñèþ ïëà-
òåëüùèêà çàïëàòèòü ïî âåêñåëþ. Àêöåïò íà ïåðåâîäíîì âåêñåëå — 
ïèñüìåííîå îáÿçàòåëüñòâî, êîòîðûì òðàññàò ïðèíèìàåò äîêóìåíò ê 
ïëàòåæó. 
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Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî è â ïåðåâîäíîì, è â ïðîñòîì âåêñåëå ñ 
öåëüþ ïîâûøåíèÿ íàäåæíîñòè ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ âåêñåëüíîå ïîðó-
÷èòåëüñòâî çà âåêñåëåäàòåëÿ èëè ïëàòåëüùèêà ïî âåêñåëþ — àâàëü. 
Àâàëèñòîì ÿâëÿåòñÿ òðåòüå ëèöî, îáû÷íî áàíê, îòìåòêà îá àâàëå 
ïðîñòàâëÿåòñÿ íà ñàìîì âåêñåëå èëè äîáàâî÷íîì ëèñòå ñ ïîäïèñüþ 
àâàëèñòà. Â ñëó÷àå íå âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà âåêñåëåäàòåëÿ, âåê-
ñåëüíàÿ ñóììà âûïëà÷èâàåòñÿ ïîðó÷èòåëåì. 

Ïðè âûïóñêå ôèíàíñîâîãî âåêñåëÿ îí ðàçìåùàåòñÿ, êàê ïðàâè-
ëî, ñ äèñêîíòîì, ò.å. ïî öåíå íèæå íîìèíàëà, à ïîãàøàåòñÿ ïî íî-
ìèíàëó, â ñâÿçè ñ ÷åì àáñîëþòíûé ðàçìåð äîõîäà îïðåäåëÿåòñÿ êàê 
ðàçíèöà ìåæäó íîìèíàëüíîé öåíîé è öåíîé ðàçìåùåíèÿ: 

Ä = Ðí – Ðïð, (13.5) 

ãäå Ä — àáñîëþòíûé äîõîä ïî âåêñåëþ; 
Ðí — íîìèíàëüíàÿ öåíà âåêñåëÿ; 

Ðïð — öåíà ïðèîáðåòåíèÿ âåêñåëÿ; 
 
Äîõîäíîñòü âåêñåëÿ çà âåñü ñðîê çàéìà (J) îïðåäåëÿåòñÿ òàê: 

ïð

Ä
J

Ð
 . (13.6) 

Äîõîäíîñòü âåêñåëÿ çà ãîä ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå îáûêíî-
âåííûõ ïðîöåíòîâ: 

ãîä
Ä 360

,J
t


  (13.7) 

ãäå — t ÷èñëî äíåé îáðàùåíèÿ âåêñåëÿ. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Áàíêîâñêèé âåêñåëü áûë ðàçìåùåí ñ 10 ÿíâàðÿ 2004 ã. 
ïî 20 ÿíâàðÿ 2004 ã. Äàòà ïîãàøåíèÿ íàçíà÷åíà íà 5 àïðåëÿ 2004 ã. 
Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü âåêñåëÿ 10 000 ðóá., öåíà ðàçìåùåíèÿ 9500 ðóá. 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü ãîäîâóþ äîõîäíîñòü âåêñåëÿ, åñëè åãî ïðèîá-
ðåëè â ïåðâûé è ïîñëåäíèé äåíü ðàçìåùåíèÿ. 

I âàðèàíò: âåêñåëü ïðèîáðåòåí 10 ÿíâàðÿ 2004 ã. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ âåêñåëÿ äî ïîãàøåíèÿ: 
ÿíâàðü — 21 äåíü; 
ôåâðàëü — 28 äíåé; 
ìàðò — 31 äåíü; 
àïðåëü — 5 äíåé. 
Èòîãî ïîëó÷àåòñÿ 85 äíåé. 
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Ãîäîâàÿ äîõîäíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå îáûêíîâåííûõ 
ïðîöåíòîâ: 

ãîä
10 000 9500 360

0,223, èëè 22,3%.
9500 85

J


    

Äîõîäíîñòü âåêñåëÿ çà ñðîê çàéìà, ñîñòàâëÿþùèé 85 äíåé, òàêîâà: 

10 000 9500
0,0526 èëè 5,26%

9500
J


  . 

II âàðèàíò: âåêñåëü ïðèîáðåòåí 20 ÿíâàðÿ 2004 ã. 
Âðåìÿ îáðàùåíèÿ âåêñåëÿ äî äàòû ïîãàøåíèÿ: 
ÿíâàðü — 11 äåíü; 
ôåâðàëü — 28 äíåé; 
ìàðò — 31 äåíü; 
àïðåëü — 5 äíåé. 
Èòîãî ïîëó÷àåòñÿ 75 äíåé. 
Ãîäîâàÿ äîõîäíîñòü âåêñåëÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå îáûêíîâåí-

íûõ ïðîöåíòîâ: 

ãîä
10 000 9500 360

0,252 èëè 25,2%
9500 75

J


   . 

Òàêèì îáðàçîì, ãîäîâàÿ äîõîäíîñòü äèñêîíòíîãî âåêñåëÿ óâåëè-
÷èëàñü ïî ìåðå ïðèáëèæåíèÿ ê ïîñëåäíåìó äíþ ðàçìåùåíèÿ. 

 

Çàäà÷à 2. Âîçìîæåí âàðèàíò, êîãäà ôèíàíñîâûé âåêñåëü ïðîäà-
åòñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã äî îêîí÷àíèÿ ñðîêà äåéñòâèÿ. Â ýòîì 
ñëó÷àå äîõîä ïî íåìó äåëèòñÿ ìåæäó ïðîäàâöîì è ïîêóïàòåëåì. 

Ðåøåíèå. Ðàñ÷åò âåäåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

 
p í

ïîêÄ ,
360 365

i Ð t 
  (13.8) 

ãäå Äïîê — äîõîä ïîêóïàòåëÿ; 
ip — ðûíî÷íàÿ ñòàâêà ïî äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì òîé ñðî÷íî-

ñòè, êîòîðàÿ îñòàëàñü äî ìîìåíòà ïîãàøåíèÿ âåêñåëÿ; 
Ðí — íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü âåêñåëÿ; 

t — ÷èñëî äíåé, îñòàâøèõñÿ äî äàòû ïîãàøåíèÿ âåêñåëÿ îò äàòû 
ñäåëêè; 

350(365) — âðåìåííàÿ áàçà ïðè îáûêíîâåííûõ è òî÷íûõ ïðîöåíòàõ ñî-
îòâåòñòâåííî 

 

Ðåàëüíûõ äîõîä ïîêóïàòåëÿ ðàâåí ðàçíèöå ìåæäó öåíîé ïîãà-
øåíèÿ âåêñåëÿ Ðí è öåíîé ïîêóïêè Ðïð: 

   
p í p í

í ïð ïð í, îòñþäà .
360 365 360 365

i Ð t i Ð t
Ð Ð Ð Ð
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Çàäà÷à 3. Áàíêîâñêèé âåêñåëü íîìèíàëîì 10 000 ðóá. ðàçìåùåí 
íà òðè ìåñÿöà ñ äèñêîíòîì. Öåíà ðàçìåùåíèÿ 9200 ðóá. Òðåáóåòñÿ 
îïðåäåëèòü äîõîä âëàäåëüöà ýòîãî âåêñåëÿ, åñëè îí áûë ïðîäàí èì 
çà 30 äíåé äî ïîãàøåíèÿ. Äåéñòâóþùàÿ ðûíî÷íàÿ ñòàâêà â ýòîò ïå-
ðèîä ïî ìåñÿ÷íûì âåêñåëÿì 15%. 

Ðåøåíèå. Îïðåäåëÿåì äîõîä ïî ìåñÿ÷íîìó âåêñåëþ: 

0,15 10 000 30
125 ðóá.

360
 

  

Ðûíî÷íàÿ öåíà ïðîäàâàåìîãî âåêñåëÿ: 

ðûí 10 000 125 9875 ðóá.Ð     

Äîõîä ïåðâîãî âåêñåëåäåðæàòåëÿ — ïðîäàâöà: 

9875 9200 675 ðóá.   

Äîõîä âòîðîãî âåêñåëåäåðæàòåëÿ — ïîêóïàòåëÿ: 

10 000 9875 125 ðóá.   

Ñîâîêóïíûé äîõîä ïî âåêñåëþ: 

675 125 800 ðóá.   

Ôèíàíñîâûé âåêñåëü ìîæåò ðàçìåùàòüñÿ íå òîëüêî ñ äèñêîí-
òîì, íî è ïî íîìèíàëó. Â ýòîì ñëó÷àå äîõîä âåêñåëåäåðæàòåëÿ çàâè-
ñèò îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè, à èìåííî: 

 
 
íÄ ,

360 365
i Ð t 

  (13.9) 

ãäå Ä — äîõîä âåêñåëåäåðæàòåëÿ; 
i — ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 

Ðí — íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü âåêñåëÿ; 
t — ñðîê îáðàùåíèÿ âåêñåëÿ â äíÿõ; 

360(365) — âðåìåííàÿ áàçà äëÿ ðàñ÷åòà îáûêíîâåííûõ è òî÷íûõ ïðî-
öåíòîâ ñîîòâåòñòâåííî. 

 
Çàäà÷à 4. Âåêñåëü ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 90 äíåé íîìèíàëîì 

10000 ðóá. ðàçìåùàåòñÿ ïîä 10% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äî-
õîä, è ðûíî÷íóþ öåíó âåêñåëÿ. 

Ðåøåíèå. Äîõîä îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

0,1 10 000 90
Ä 250 ðóá.

360
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Ñíà÷àëà îïðåäåëÿåì íàðàùåííóþ ñòîèìîñòü (S): 

í ÄS P  . 

Çàòåì îïðåäåëÿåì ðûíî÷íóþ öåíó âåêñåëÿ: 

 
 

: ,
360 365r

i t
Ð S I

 
   

 
 (13.10) 

ãäå Pr — ðûíî÷íàÿ öåíà âåêñåëÿ íà ìîìåíò ñäåëêè; 
t — ñðîê îò äàòû çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè äî äàòû ïîãàøåíèÿ âåêñåëÿ; 
i — ðûíî÷íàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî äîëãîâûì èíñòðóìåíòàì, ñðîê 

îáðàùåíèÿ êîòîðûõ ðàâíà ñðîêó, îñòàâøåìóñÿ äî ïîãàøåíèÿ 
âåêñåëÿ. 

 

Çàäà÷à 5. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîä è öåíó ñäåëêè âåêñåëå-
äåðæàòåëÿ âåêñåëÿ íîìèíàëîì 10 000 ðóá. è äîõîäíîñòüþ 15% ãîäî-
âûõ, ïðîäàííîãî ÷åðåç 30 äíåé ïîñëå ïðèîáðåòåíèÿ (ñðîê îáðàùå-
íèÿ òðè ìåñÿöà). Äåéñòâóþùàÿ ñòàâêà ïî äâóõìåñÿ÷íûì âåêñåëÿì 
ñîñòàâëÿåò 15%. 

Ðåøåíèå. Ñíà÷àëà îïðåäåëÿåì íàðàùåííóþ ñòîèìîñòü: 

0,10 10 000 90
10 000 10 250 ðóá.

360
S

 
    

Öåíà ñäåëêè: 

0,15 60
10 250 : 10 000 ðóá.

360rP I
    

 
 

Äîõîä ïåðâîãî âåêñåëåäåðæàòåëÿ: 

10 000 10 000 0,r íP P     

ò.å. âåêñåëåäåðæàòåëü ïðîäàë âåêñåëü ïî öåíå ïðèîáðåòåíèÿ è äîõî-
äà íå èìåë. 

Äîõîä âòîðîãî âåêñåëåäåðæàòåëÿ (ïîêóïàòåëÿ): 

10 250 10 000 250 ðóá.   

Âëàäåëåö òîâàðíîãî âåêñåëÿ ìîæåò äåðæàòü âåêñåëü ó ñåáÿ äî 
ìîìåíòà ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ îò äîëæíèêà, à ìîæåò ïðè íåäîñòàòêå 
íåîáõîäèìûõ åìó íà äàííûé ìîìåíò ñðåäñòâ ïðîäàòü âåêñåëü áàíêó, 
êîòîðûé ïðîèçâîäèò ó÷åò âåêñåëåé. 

Ñóòü îïåðàöèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî áàíê ïðèîáðåòàåò âåêñåëü ó 
âëàäåëüöà äî íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïëàòåæà ïî öåíå, êîòîðàÿ ìåíüøå 
òîé ñóììû, êîòîðàÿ â íåì óêàçàíà, ò.å. áàíê ïîêóïàåò (ó÷èòûâàåò) 
âåêñåëü ñ äèñêîíòîì. Ñîãëàñíî áàíêîâñêîìó ó÷åòó ïðîöåíòû çà 
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ïîëüçîâàíèå ññóäîé â âèäå äèñêîíòà íà÷èñëÿþòñÿ íà ñóììó, êîòî-
ðàÿ ïîäëåæèò óïëàòå â êîíöå ñðîêà äåéñòâèÿ âåêñåëÿ. Ïðè ýòîì 
ïðèìåíÿåòñÿ ó÷åòíàÿ ñòàâêà d. Ðàçìåð äèñêîíòà (ñóììû ó÷åòà) ðàâåí 
Snd, ãäå d — ãîäîâàÿ ñòàâêà, à n èçìåðÿåòñÿ â ãîäàõ. Òàêèì îáðàçîì: 

1( )ndÐ S S S nd    ,  (13.11) 

ãäå P — ïîëó÷åííàÿ ïðè ó÷åòå ñóììà; 
S — ñóììà äîëãà, îáîçíà÷åííàÿ â âåêñåëå; 
n — ñðîê îò ìîìåíòà ó÷åòà äî äàòû ïîãàøåíèÿ âåêñåëÿ; 

(1 – nd) — äèñêîíòíûé ìíîæèòåëü. 
 
Ó÷åò ïîñðåäñòâîì ó÷åòíîé ñòàâêè îáû÷íî îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðè 

âðåìåííîé áàçå, êîãäà ãîä ðàâåí 360 äíÿì, à ÷èñëî äíåé ññóäû áå-
ðåòñÿ òî÷íûì. 

 

Çàäà÷à 6. Âåêñåëü íà ñóììó 50 òûñ. ðóá. áûë ïðåäúÿâëåí â áàíê 
çà 55 äíåé äî ñðîêà ïîãàøåíèÿ è áûë ó÷òåí ïî ó÷åòíîé ñòàâêå, ðàâ-
íîé 20%. Êàêóþ ñóììó âûïëàòèëè âëàäåëüöó âåêñåëÿ? 

Ðåøåíèå. Ñóììà, âûïëà÷åííàÿ âëàäåëüöó âåêñåëÿ: 

55
50 000 1 0,2 48 500 ðóá.

360
P       

 
 

Ñóììà äîõîäà (äèñêîíòà) áàíêà: 

Ä 50 000 48 500 1500 ðóá.    

Ó÷èòûâàåìûé áàíêîì âåêñåëü ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòü íà÷èñëå-
íèå ïî íåìó ïðîöåíòîâ ïî ïðîñòîé ñòàâêå i. Òîãäà ñóììà, âûïëà-
÷åííàÿ âëàäåëüöó âåêñåëÿ ïðè åãî ó÷åòå äî ñðîêà ïîãàøåíèÿ, îïðå-
äåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

   0 0 0 0
1

1 1 ,
K K
t n

Ð Ð I ti I nd P i d
                

  
 (13.12) 

ãäå t — ñðîê îáÿçàòåëüñòâà â ãîäàõ; 
K — ðàñ÷åòíîå êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó ïðè ó÷åòå îáÿçàòåëüñòâà; 
P0 — ñóììà ïî îáÿçàòåëüñòâó; 
K1 — ðàñ÷åòíîå êîëè÷åñòâî äíåé â ãîäó ïðè íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ; 
i0 — ñòàâêà, ïî êîòîðîé íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû. 

 

Çàäà÷à 7. Âåêñåëü íà ñóììó 50 òûñ. ðóá. âûäàí íà 150 äíåé ñ íà-
÷èñëåíèåì ïî íåìó ïðîöåíòîâ â ðàçìåðå 20% ãîäîâûõ. Ðàñ÷åòíîå 
êîëè÷åñòâî äíåé — 365. Âåêñåëü áûë ó÷òåí áàíêîì çà 30 äíåé äî 
íàñòóïëåíèÿ ñðîêà åãî ïîãàøåíèÿ (îïëàòû) ïî ó÷åòíîé ñòàâêå 15% 
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ãîäîâûõ è ðàñ÷åòíîì êîëè÷åñòâå äíåé, ðàâíîì 360. Òðåáóåòñÿ îïðå-
äåëèòü ïîëó÷åííóþ ïðåäúÿâèòåëåì âåêñåëÿ ñóììó. 

Ðåøåíèå. Ïðåäúÿâèòåëü âåêñåëÿ ïîëó÷èë: 

150 30
50 000 1 0,2 1 0,15 53 451 ðóá.

365 360
Ð             

   
 

Ïðè ýòîì áàíê ïîëó÷èò äîõîä ïðè íàñòóïëåíèè ñðîêà ïîãàøå-
íèÿ âåêñåëÿ â ðàçìåðå: 

150 30
50 000 1 0,2 0,15 8500 ðóá.

365 360
Ð        

 
 

Èç ïðèâåäåííûõ âûøå ôîðìóë (13.11 è 13.12) ìîæíî îïðåäåëèòü 
çíà÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâêè èëè ñòàâêè ïðîöåíòîâ, èñïîëüçóåìûõ áàí-
êîì ïðè îïðåäåëåíèè äîõîäà: 

.
n

S P
d K

S


   (13.13) 

Çàäà÷à 8. Áàíê ó÷åë âåêñåëü íà ñóììó 10 òûñ. ðóá. çà 30 äíåé äî 
ñðîêà îïëàòû è âûïëàòèë ïðåäúÿâèòåëþ âåêñåëÿ 9,6 òûñ. ðóá. Êàêî-
âî áóäåò çíà÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâêè (ïðè ðàñ÷åòíîì êîëè÷åñòâå äíåé â 
ãîäó, ðàâíà 360)? 

Ðåøåíèå. Çíà÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâêè îïðåäåëÿåòñÿ òàê: 

10 000 9600
0,5, èëè 50% ãîäîâûõ.

30
10 000

360




   
 

 

Çàäà÷à 9. Áàíê ó÷åë âåêñåëü, äî ñðîêà îïëàòû êîòîðîãî îñòàëîñü 
50 äíåé. Ó÷åòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 30% ãîäîâûõ, ðàñ÷åòíîå êîëè÷å-
ñòâî äíåé â ãîäó — 360. Êàêîâà áóäåò äîõîäíîñòü îïåðàöèè ó÷åòà ïî 
ýôôåêòèâíîé ñòàâêå ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ (ðàñ÷åòíîå êîëè÷åñòâî 
äíåé â ãîäó — 365)? 

Ðåøåíèå. Äîõîäíîñòü îïåðàöèè ó÷åòà ìîæíî îïðåäåëèòü òàê: 

1K 365 0,3
0,317, èëè 31,7% ãîäîâûõ.

K 360 50 0,3
d

i i
td
 

  
  

 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Ïðîñòîé 90-äíåâíûé âåêñåëü íà ñóììó 10 òûñ. ðóá., 
äàòèðîâàííûé 10 ìàðòà òåêóùåãî ãîäà, áûë ó÷òåí áàíêîì 5 ìàÿ ïî 
ñòàâêå 10%. Îïðåäåëèòå, êàêóþ ñóììó ïîëó÷èò âåêñåëåäåðæàòåëü è 
êàêîâà âåëè÷èíà äèñêîíòà â ïîëüçó áàíêà. 
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Çàäà÷à 2. Âåêñåëü íà ñóììó 30 òûñ. ðóá. áûë ó÷òåí áàíêîì çà 25 
äíåé äî ñðîêà îïëàòû ïî ñòàâêå 18% ãîäîâûõ ïðè ðàñ÷åòíîì êîëè-
÷åñòâå äíåé â ãîäó, ðàâíîì 360. Âåêñåëü áûë âûäàí íà 90 äíåé ñ 
íà÷èñëåíèåì ïî íåìó ïðîöåíòîâ ïî ñòàâêå 20% ãîäîâûõ ïðè ðàñ-
÷åòíîì êîëè÷åñòâå äíåé â ãîäó, ðàâíîì 365. Îïðåäåëèòå ñóììó, ïî-
ëó÷åííóþ ïðåäúÿâèòåëåì âåêñåëÿ, ñóììó äîõîäà áàíêà ïðè ïîãàøå-
íèè îáÿçàòåëüñòâà. 

 

Çàäà÷à 3. Áàíêîì áûë ó÷òåí âåêñåëü, äî ñðîêà îïëàòû êîòîðîãî 
îñòàâàëîñü 90 äíåé. Ó÷åòíàÿ ñòàâêà 20% ãîäîâûõ ïðè ðàñ÷åòíîì êî-
ëè÷åñòâå äíåé â ãîäó 360. îïðåäåëèòü äîõîäíîñòü îïåðàöèé áàíêà ïî 
ó÷åòó (ó÷åòíóþ ñòàâêó) ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ ïðè ðàñ÷åòíîì êîëè÷åñò-
âå äíåé â ãîäó, ðàâíîì 365. 

 

Çàäà÷à 4. Îïðåäåëèòå äîõîä ïî 90-äíåâíîìó âåêñåëþ íîìèíàëîì 
10 òûñ. ðóá., ðàçìåùåííîìó ïîä 55% ãîäîâûõ. 

 

Çàäà÷à 5. Âåêñåëü íà ñóììó 10 òûñ. ðóá. áûë ó÷òåí êîììåð÷å-
ñêèì áàíêîì À çà 65 äíåé äî äàòû åãî ïîãàøåíèÿ ïðè ñòàâêå 10%. 
Ýòîò âåêñåëü áûë ïåðåó÷òåí êîììåð÷åñêèì áàíêîì Á çà 30 äíåé äî 
ïîãàøåíèÿ ïî ñòàâêå 8%. 

Îïðåäåëèòå: 
1) äîõîä êîììåð÷åñêîãî áàíêà À ïðè ó÷åòå âåêñåëÿ; 
2) äîõîä êîììåð÷åñêîãî áàíêà Á ïðè ïåðåó÷åòå âåêñåëÿ; 
3) îêîí÷àòåëüíûé äîõîä êîììåð÷åñêîãî áàíêà À ñ ó÷åòîì äèñ-

êîíòà â ïîëüçó êîììåð÷åñêîãî áàíêà Á; 
4) ñóììó, âûïëà÷åííóþ âåêñåëåäåðæàòåëþ êîììåð÷åñêèì áàí-

êîì; 
5) ñóììó, ïîëó÷åííóþ êîììåð÷åñêèì áàíêîì À ïðè ïåðåó÷åòå 

âåêñåëÿ â êîììåð÷åñêîì áàíêå Á; 
6) îêîí÷àòåëüíûé äîõîä êîììåð÷åñêîãî áàíêà. 

 

Çàäà÷à 6. Ðåìèòåíò ïðåäúÿâèë áàíêó ïåðåâîäíîé âåêñåëü íîìè-
íàëüíîé ñòîèìîñòüþ 40 òûñ. ðóá. Äî íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ 
âåêñåëÿ îñòàëîñü 20 äíåé. Ó÷åòíûé ïðîöåíò ïî âåêñåëþ â áàíêå ñî-
ñòàâëÿåò 16% ãîäîâûõ. Ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà ãîäà — 360 äíåé. Ðàñ-
ñ÷èòàéòå âåëè÷èíó äèñêîíòíîé ñòàâêè è ñóììó âûïëàòû áàíêîì 
ðåìèòåíòó ïî ó÷òåííîìó âåêñåëþ. 

 

Çàäà÷à 7. Âåêñåëü ñòîèìîñòüþ 10 òûñ. ðóá. ñ îáÿçàòåëüñòâîì óï-
ëàòèòü ñóììó äîëãà ÷åðåç 90 äíåé ïî ñòàâêå 20% ãîäîâûõ (ïðîñòûå 
îáûêíîâåííûå ïðîöåíòû) áûë ó÷òåí áàíêîì çà 60 äíåé äî ñðîêà ïî 
ó÷òåííîé ñòàâêå 15% ãîäîâûõ. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: 

1) ñóììó, ïîëó÷åííóþ âåêñåëåäåðæàòåëåì â áàíêå; 
2) äîõîä áàíêà. 
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Çàäà÷à 8. Äîïóñòèì, ïåðåâîäíîé âåêñåëü (òðàòòà) âûäàí íà ñóì-
ìó 1 ìëí ðóá. ñ óïëàòîé 20 ÿíâàðÿ 2007 ã., îäíàêî âëàäåëåö âåêñåëÿ 
ó÷åë åãî â áàíêå 25 íîÿáðÿ 2006 ã. ïî ó÷òåííîé ñòàâêå 10%. Òðåáó-
åòñÿ îïðåäåëèòü ïîëó÷åííóþ ïðè ó÷åòå ñóììó (áåç óïëàòû êîìèññè-
îííûõ) è âåëè÷èíó äèñêîíòà. 

 

Çàäà÷à 9. Íà ïåðâîíà÷àëüíóþ ñóììó ïðåäûäóùåãî äîëãà (1 ìëí 
ðóá.) ïî ñòàâêå ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ íà÷èñëÿþò ïðîöåíòû â ðàçìåðå 
15%. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü íàðàùåííóþ ñóììó äîëãà è ñóììó, ïî-
ëó÷åííóþ ïðè ó÷åòå. 

 

Çàäà÷à 10. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü äîõîä âëàäåëüöà áàíêîâñêîãî 
âåêñåëÿ, âûïóùåííîãî íà 90 äíåé, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü 5000 
ðóá., åñëè îí áûë ïðîäàí çà 30 äíåé äî ïîãàøåíèÿ ïðè äåéñòâóþ-
ùåé ðûíî÷íîé ñòàâêå ïî ìåñÿ÷íûì âåêñåëÿì 20%. 



Глава 14 
 

Àíàëèç êîíúþíêòóðû ðûíêà 
öåííûõ áóìàã 

Ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã, óðîâåíü è èçìåíåíèå 
öåí íà ðàçëè÷íûå öåííûå áóìàãè íàïðÿìóþ çàâèñÿò îò ñîñòîÿíèÿ 
ýêîíîìèêè ñòðàíû, ïîëèòè÷åñêîé ñèòóàöèè, ðàçâèòèÿ îòäåëüíûõ îò-
ðàñëåé è ïðåäïðèÿòèé. Â ñâÿçè ñ ýòèì ìèðîâàÿ ïðàêòèêà èíâåñòèðî-
âàíèÿ â öåííûå áóìàãè âûðàáîòàëà ðÿä ìåòîäîâ àíàëèçà ôàêòîðîâ, 
âëèÿþùèõ íà ñîñòîÿíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã è ôîðìèðîâàíèå áèð-
æåâûõ êóðñîâ. Ðàçëè÷àþò ôóíäàìåíòàëüíûé è òåõíè÷åñêèé àíàëèç. 

14.1. Ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç 

Ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç ïîñòðîåí íà òàê íàçûâàåìîì ïîäõîäå 
«ñâåðõó âíèç» (top-down approach), ò.å. îò àíàëèçà îáùåýêîíîìè÷å-
ñêèõ ôàêòîðîâ äåëàåòñÿ ïåðåõîä ê èíäèâèäóàëüíûì äåòàëÿì, â ÷àñò-
íîñòè ê äåÿòåëüíîñòè îòäåëüíûõ êîìïàíèé. Ïîýòîìó òàêîé àíàëèç 
îõâàòûâàåò ñëåäóþùèå ñîïðÿæåííûå îáëàñòè: 

1) îáùåýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç — àíàëèç è ïðîãíîç îáùåýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè è äåíåæíîé ìàñ-
ñû, âàëþòíûõ êóðñîâ, ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè; 

2) îòðàñëåâîé àíàëèç — àíàëèç îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, ïîñòóïëå-
íèÿ çàêàçîâ è ïð.; 

3) àíàëèç äåÿòåëüíîñòè îòäåëüíûõ êîìïàíèé — èçäåðæåê ïðîèç-
âîäñòâà è äîõîäîâ, äèíàìèêè òîâàðîîáîðîòà, ïîëîæåíèÿ êîìïàíèè 
íà ðûíêå è ò.ä. 

Îñíîâíîé çàäà÷åé àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè îòäåëüíûõ êîìïàíèé ÿâ-
ëÿåòñÿ ïðîãíîçèðîâàíèå èõ áóäóùèõ äîõîäîâ. Ñðåäè ìíîæåñòâà ïîêàçàòå-
ëåé, êîòîðûå ìîæíî îïðåäåëèòü ïî äàííûì áàëàíñà è îò÷åòà î ïðèáû-
ëÿõ è óáûòêàõ, èíâåñòîðîâ èíòåðåñóþò ïðåäñòàâëåííûå â òàáë. 14.1. 

 

Ò à á ë è ö à  14.1 
Âàæíåéøèå ïîêàçàòåëè, èñïîëüçóåìûå äëÿ àíàëèçà àêöèé 

 

Ïîêàçàòåëü Ôîðìóëà ×òî ïîêàçûâàåò 

1 2 3 

Êîýôôèöèåíò 
çàäîëæåííîñòè 

Ïðèâë. êàïèòàë
Ñîáñòâ. êàïèòàë

 
Êàêîâ ðàçìåð ïðèâëå÷åííîãî 
êàïèòàëà ïî îòíîøåíèþ ê ñîá-
ñòâåííîìó êàïèòàëó 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 14.1 
 

1 2 3 

Áàëàíñîâàÿ 
ñòîèìîñòü 

Ñîáñòâ. êàïèòàë
Ïîäïèñí. êàïèòàë
Íîìèí. ñòîèìîñòü

 
Êàêîâ ðàçìåð ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà â ðàñ÷åòå íà îäíó àêöèþ 

Ïðèáûëü íà 
îäíó àêöèþ 

Ñêîððåêò. èòîã
Êîë-âî àêöèé

 
Êàêîâ ðàçìåð ñêîððåêòèðîâàí-
íîãî èòîãà â ðàñ÷åòå íà îäíó 
àêöèþ 

Îòíîøåíèå 
«êóðñ/ïðèáûëü» 

Áèðæåâîé êóðñ
Ïðèáûëü íà 1 àêöèþ

Êàê ÷àñòî íåîáõîäèìî ïîëó÷àòü 
ïðèáûëü, ÷òîáû àêöèÿ ñòîèëà 
ñåãîäíÿ ñòîëüêî æå, ñêîëüêî è 
ïðè ïîñòîÿííîé äèíàìèêå ïðè-
áûëè â òå÷åíèå ãîäà 

Îòíîøåíèå 
«êóðñ/ïîëîæèòå
ëüíîå êàññîâîå 
ñàëüäî»1 

Áèðæåâîé êóðñ
Ïîëîæ. êàññîâîå

ñàëüäî íà 1 àêöèþ

 
Êàê ÷àñòî â êóðñå àêöèé îòðà-
æàåòñÿ óêàçàííûé ïîêàçàòåëü â 
ðàñ÷åòå íà àêöèþ 

Äèâèäåíäíûé 
ôàêòè÷åñêèé 
äîõîä 

Äèâèäåíä
100

Áèðæåâîé êóðñ


Êàêîâ ðàçìåð äèâèäåíäà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ áèðæåâûì êóðñîì 

 
1 Ïîëîæèòåëüíîå êàññîâîå ñàëüäî — ýòî ðàçíèöà ìåæäó ïðèõîäíûìè è ðàñ-

õîäíûìè ïëàòåæàìè. 
È ñ ò î ÷ í è ê : Áåðãåð Ô. ×òî Âàì íàäî çíàòü îá àíàëèçå àêöèé. Ì., 1998. Ñ. 47. 
 
Íàáîð ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ýìèòåíòà 

öåííûõ áóìàã, çàâèñèò îò ãëóáèíû èññëåäîâàíèÿ è ðÿäà äðóãèõ ôàê-
òîðîâ. Êðîìå òîãî, ñóùåñòâóåò îáèëèå ðàçëè÷íûõ ìåòîäèê. Îäíàêî 
â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ïðèìåíÿþòñÿ ñëåäóþùèå ãðóïïû èíäèêàòî-
ðîâ: ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, äåëîâîé àê-
òèâíîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à. Òðåáóåòñÿ îöåíèòü èíâåñòèöèîííûå êà÷åñòâà öåííûõ 
áóìàã íà îñíîâå ñëåäóþùèõ óñëîâíûõ äàííûõ: ñòîèìîñòü àêòèâîâ 
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà — 2476,9 òûñ. ðóá.; èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ — 815 òûñ. ðóá.; áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü — 654 òûñ. ðóá.; ïëà-
òåæè â áþäæåò — 220 òûñ. ðóá. Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî âûïóñòèëî 
81 500 àêöèé. Êóðñîâàÿ ñòîèìîñòü èõ íà ìîìåíò àíàëèçà èíâåñòè-
öèîííûõ êà÷åñòâ öåííûõ áóìàã áûëà ðàâíà 15 ðóá. 

Ðåøåíèå. 
Ðàñ÷åòíàÿ öåíà àêöèè ðàâíà: 
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815 000 ðóá. : 81 000 = 10 ðóá. 

×èñòàÿ ïðèáûëü àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ñîñòàâèëà: 

654 – 220 = 434 òûñ. ðóá. 

Ïðèáûëü â ðàñ÷åòå íà îäíó àêöèþ ðàâíà: 

434 000 : 81 500 = 5,32 ðóá. 

Íàõîäèì ðåíòàáåëüíîñòü âñåãî êàïèòàëà: 

434 000 : 2 476 900 = 0,175 ò, èëè 17,5%. 

Îïðåäåëÿåì êîýôôèöèåíò «êóðñ/ïðèáûëü»: 

15 ðóá. : 5,32 ðóá. = 2,82. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à. Èìåþòñÿ ñëåäóþùèå äàííûå î ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè 
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà: ñòîèìîñòü àêòèâîâ ÀÎ — 5470 òûñ. ðóá.; 
èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ — 2000 òûñ. ðóá.; áàëàíñîâàÿ ïðè-
áûëü — 1300 òûñ. ðóá.; ïëàòåæè â áþäæåò — 440 òûñ. ðóá. Àêöèî-
íåðíûì îáùåñòâîì áûëî âûïóùåíî 100 000 àêöèé, êóðñîâàÿ ñòîè-
ìîñòü êîòîðûõ íà ìîìåíò àíàëèçà èõ èíâåñòèöèîííûõ êà÷åñòâ áûëà 
ðàâíà 25 ðóá. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòå èíâåñòèöèîííûå êà÷åñòâà âû-
ïóùåííûõ àêöèé. 

14.2. Òåõíè÷åñêèé àíàëèç 

Âåñüìà ïîïóëÿðíûì ñðåäè ó÷àñòíèêîâ òîðãîâëè öåííûìè áóìà-
ãàìè ÿâëÿåòñÿ òåõíè÷åñêèé àíàëèç — àíàëèç ðûíî÷íîé êîíúþíêòó-
ðû. Ïðè ýòîì îáúåêòîì íàáëþäåíèÿ âûñòóïàþò öåíû íà ðûíêå 
öåííûõ áóìàã. Ìåòîäû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà ìîæíî ðàçäåëèòü íà 
ñëåäóþùèå êàòåãîðèè: 

1) «ôèãóðû» íà ãðàôèêå öåí; 
2) ìåòîäû ñëåäîâàíèÿ çà òðåíäîì; 
3) àíàëèç õàðàêòåðà ðûíêà; 
4) ñòðóêòóðíûå òåîðèè. 
Ïîëíîå îïèñàíèå ýòèõ ìåòîäîâ ïîòðåáóåò ìíîãîòîìíîãî èçäà-

íèÿ, ïîýòîìó â äàííîì ïîñîáèè îñòàíîâèìñÿ ëèøü íà îñíîâíûõ 
ìåòîäàõ òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, êîòîðûå óñïåøíî ïðèìåíÿþòñÿ â 
ìèðå íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ ëåò. 

Ñòîëáèêîâûå äèàãðàììû. Äèàãðàììû èçìåíåíèÿ öåíû ïîçâîëÿþò 
îòîáðàçèòü âñþ èñòîðèþ àêöèè. Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî òèïîâ òàêèõ 
äèàãðàìì, ñðåäè êîòîðûõ íàèáîëåå ïîïóëÿðíû ñòîëáèêîâûå. Ñòîë-
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áèêîâûå ÷àðòû (îò àíãë. chart — äèàãðàììà, ñõåìà, ÷åðòåæ) — ýòî 
ãðàôèêè, íà ãîðèçîíòàëüíîé îñè êîòîðûõ îòðàæàþòñÿ âðåìåííûå 
ïåðèîäû (äíè, íåäåëè, ìåñÿöû èëè äðóãîé ïåðèîä âðåìåíè), à íà 
âåðòèêàëüíîé — öåíû. 

Öåíà èçîáðàæàåòñÿ ñòîëáèêîì, íèæíåå îñíîâàíèå êîòîðîãî îò-
ðàæàåò ìèíèìàëüíóþ öåíó ïåðèîäà, âåðõíåå — ìàêñèìàëüíóþ. 
Ñòîëáèê ìîæåò áûòü ïåðå÷åðêíóò ãîðèçîíòàëüíîé ëèíèåé, êîòîðàÿ 
ïîêàçûâàåò ïîñëåäíþþ öåíó ïåðèîäà. 

Íàïðèìåð, èìåþòñÿ íåêîòîðûå äàííûå îá èçìåíåíèè öåí íà 
àêöèè â òå÷åíèå ÷åòûðåõ íåäåëü — 20 òîðãîâûõ äíåé (òàáë. 14.2). 

 
Ò à á ë è ö à  14.2 

Èçìåíåíèå öåíû àêöèè çà ÷åòûðå íåäåëè 
 

Ïåðèîä Äàòà 
Âûñøàÿ 

öåíà 
Íèçøàÿ 

öåíà 
Öåíà 

çàêðûòèÿ 
Îáúåì 

òîðãîâëè 

Ïåðâàÿ 
íåäåëÿ 

Ïí., 2-å 
Âò., 3-å 
Ñð., 4-å 
×ò., 5-å 
Ïò., 6-å 

29 3/4 
29 1/2 
29 1/2 

29 
28 5/8 

28 1/2 
28 5/8 
28 1/4 
27 7/8 

27 

29 
29 1/8 
28 3/4 
28 1/2 
27 1/2 

13 400 
15 200 
15 800 
17 500 
14 300 

Âòîðàÿ 
íåäåëÿ 

Ïí., 9-å 
Âò., 10-å 
Ñð., 11-å 
×ò., 12-å 
Ïò., 13-å 

29 
29 1/2 
30 1/4 

31 
30 3/4 

26 3/4 
28 3/3 

29 
29 5/8 

30 

29 
29 
30 

30 1/2 
30 1/4 

40 200 
16 100 
29 400 
15 600 
12 100 

Òðåòüÿ 
íåäåëÿ 

Ïí., 16-å 
Âò., 17-å 
Ñð., 18-å 
×ò., 19-å 
Ïò., 20-å 

31 
31 1/2 
30 3/4 

30 
29 3/4 

30 1/8 
30 3/8 
29 1/2 
29 1/8 
29 1/8 

30 3/4 
30 3/8 
29 3/4 
29 3/4 
29 5/8 

17 800 
10 200 
18 100 
15 000 
13 100 

×åòâåðòàÿ 
íåäàì 

Ïí., 23-å 
Âò., 24-å 
Ñð., 25-å 
×ò., 26-å 
Ïò., 27-å 

32 
32 1/4 

32 
32 1/2 
31 5/8 

29 5/8 
31 

31 1/8 
30 3/4 
30 3/8 

31 1/4 
31 3/8 
31 7/8 
30 3/4 
31 1/2 

18 000 
14 500 
14 900 
17 300 
11 700 

 
Ñ ïîìîùüþ ïðèâåäåííûõ â òàáë. 14.2. äàííûõ ìîæíî ïîñòðîèòü 

äíåâíóþ ñòîëáèêîâóþ äèàãðàììó èçìåíåíèÿ öåíû àêöèè (ðèñ. 14.1). 
Ãðàôèê «òî÷åê è çíà÷êîâ». Íà òàêèõ ãðàôèêàõ îáîçíà÷àþòñÿ 

òîëüêî èçìåíåíèÿ öåíû. Ïåðåä ïîñòðîåíèåì ôèãóðíîé äèàãðàììû ñ 
ïîìîùüþ çíà÷êîâ «X» è «Î» íåîáõîäèìî èçó÷èòü ïðåæíèé äèàïà-
çîí êîëåáàíèé è âûáðàòü ñîîòâåòñòâóþùèé ìàñøòàá, èëè «øàã ïî-
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âîðîò». Äëÿ äîðîãèõ àêöèé âûáèðàåòñÿ áîëüøèé øàã (äâà, òðè, ïÿòü 
ïóíêòîâ), äëÿ ìåíåå äîðîãèõ — ìåíüøå (1, 11/2 èëè 2 ïóíêòà). 

 

 

Ðèñ. 14.1. Äíåâíàÿ ñòîëáèêîâàÿ äèàãðàììà èçìåíåíèÿ öåíû àêöèè 
 
Ïîñòðîåíèå ôèãóðíîé äèàãðàììû â èçáðàííîé ñèñòåìå êîîðäè-

íàò íà÷èíàåòñÿ ñ îáîçíà÷åíèÿ ñòàðòîâîé öåíû. Ïîâûøåíèå öåíû 
îáîçíà÷àåòñÿ çíàêàìè «X», êîòîðûå ïîìåùàþòñÿ îäèí íàä äðóãèì. 
Ïðè ïîíèæåíèè öåíû èñïîëüçóþòñÿ çíàêè «Î» — èõ òàêæå ñòàâÿò 
îäèí íàä äðóãèì. Ïîêà öåíà àêöèè ðàñòåò, íà ãðàôèêå íîâûå çíàêè 
«X» ñòàâÿòñÿ ñòðîãî îäèí íàä äðóãèì, åñëè æå öåíà ïàäàåò íà óñòà-
íîâëåííóþ âåëè÷èíó, îòêðûâàåòñÿ ñëåäóþùèé ñòîëáèê, è íèæå çíà-
÷åíèÿ ïðåäûäóùåãî ñòîëáèêà ðèñóåòñÿ çíàê «Î» (ðèñ. 14.2). 

Íà ðèñ. 14.2 ïîêàçàíà äèàãðàììà ñ çàäàííûì øàãîì ïîâîðîòà 
äâèæåíèÿ öåíû â 2 ïóíêòà. Îíà îòðàæàåò ñëåäóþùèé ðÿä öåí: íà-
÷àëüíàÿ öåíà — 29, çàòåì 323/4, 331/8, 347/8. Äàííàÿ ôèãóðíàÿ äèà-
ãðàììà íàãëÿäíî äåìîíñòðèðóåò ìîìåíò ïðîðûâà, ò.å. ðîñòà èëè 
ñíèæåíèÿ öåíû çíà÷èòåëüíî âûøå ñëîæèâøåãîñÿ äèàïàçîíà êîëå-
áàíèé. 

«ßïîíñêèå ñâå÷è». Îäíîé èç ðàçíîâèäíîñòåé ñòîëáèêîâûõ äèà-
ãðàìì ÿâëÿåòñÿ ÿïîíñêèé ìåòîä òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, ïîëó÷èâøèé 
íàçâàíèå «ÿïîíñêèå ñâå÷è». Ïî ñðàâíåíèþ ñ îáû÷íûìè ñòîëáèêî-
âûìè ÷àðòàìè, êîòîðûå îòðàæàþò òîëüêî âûñîêèé è íèçêèé êóðñû, 
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à òàêæå êóðñ íà ìîìåíò çàêðûòèÿ áèðæè, «ÿïîíñêèå ñâå÷è» ñîäåð-
æàò äîïîëíèòåëüíóþ èíôîðìàöèþ: êóðñ àêöèè ïðè îòêðûòèè áèð-
æè. Ïðè÷åì êóðñ àêöèé îòìå÷àåòñÿ ðàçíûìè öâåòàìè â çàâèñèìîñòè 
îò òîãî, âûøå îí íà ìîìåíò îòêðûòèÿ áèðæè (÷åðíûå ñâå÷è) èëè 
íèæå (áåëûå ñâå÷è) ïî ñðàâíåíèþ ñ êóðñîì íà ìîìåíò çàêðûòèÿ 
áèðæè (ðèñ. 14.3). 

 

 
 

Ðèñ. 14.2. Ôèãóðíàÿ äèàãðàììà 

 

 
 

Ðèñ. 14.3. «ßïîíñêèå ñâå÷è» 
 
Àíàëèç ÿïîíñêèõ ÷àðòîâ ñîñòîèò èç ìíîæåñòâà ðàçëè÷íûõ èçî-

áðàæåíèé ñâå÷åê. Ñëåäóåò âñåãäà îáðàùàòü âíèìàíèå íà öâåò ñâå÷è. 
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Åñëè îíà áåëàÿ, òî ìîæíî, êàê ïðàâèëî, íà áëèæàéøèé äåíü îæè-
äàòü äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ êóðñîâ, ïîñëå òîãî êàê îíè ñìîãëè 
ïðèáëèçèòüñÿ ê óðîâíþ, êîòîðûé ñëîæèëñÿ íà ìîìåíò îòêðûòèÿ 
áèðæè, è â êîíöå áèðæåâîãî äíÿ ïðåâûñèòü åãî. ×åðíàÿ ñâå÷à, íà-
îáîðîò, ñâèäåòåëüñòâóåò îá îïàñíîñòè, ò.å. êóðñàì íå óäàëîñü äîñ-
òè÷ü óðîâíÿ, êîòîðûé áûë â ìîìåíò îòêðûòèÿ áèðæè, è â êîíöå 
áèðæåâîãî äíÿ îíè ïîíèçèëèñü. 

Ïðè àíàëèçå ÿïîíñêèõ ÷àðòîâ íàèáîëüøèé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò 
êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íàÿ ïåðñïåêòèâà. Îäíîäíåâíàÿ ñâå÷à äàåò âîç-
ìîæíîñòü ñóäèòü î âåðîÿòíîì äâèæåíèè áèðæåâûõ êóðñîâ íà ñëå-
äóþùèé äåíü, íåäåëüíàÿ — î êóðñå àêöèé íà ìîìåíò îòêðûòèÿ è 
çàêðûòèÿ áèðæè çà íåäåëþ, î âîçìîæíîì äâèæåíèè áèðæåâîãî êóð-
ñà íà ñëåäóþùåé íåäåëå. 

«ßïîíñêèå ñâå÷è» èìåþò ìíîæåñòâî ðàçëè÷íûõ êîìáèíàöèé ñ 
ýêñòðàâàãàíòíûìè íàçâàíèÿìè: «÷åðíûé ìîíàõ», «áåëûé ìîíàõ», «âîë-
÷îê», «þæíûé êðåñò» è ò.ä.(ñ âïîëíå îïðåäåëåííîé èíòåðïðåòàöåé). 

Ìåòîäû ñëåäîâàíèÿ çà òðåíäîì. Òðåíä â ïåðåâîäå ñ àíãëèéñêîãî 
îçíà÷àåò îáùåå íàïðàâëåíèå. Òðåíäû âîçíèêàþò, êîãäà ïîñëåäóþ-
ùèå ìàêñèìàëüíûå (ìèíèìàëüíûå) öåíû òîãî èëè èíîãî ïåðèîäà 
âûøå (íèæå) ïðåäûäóùèõ. Èíâåñòîð, ñëåäóþùèé çà òðåíäîì, ñ÷è-
òàåò, ÷òî óñòàíîâèâøàÿñÿ òåíäåíöèÿ ñîõðàíèòñÿ â áóäóùåì. Òàêîé 
èíâåñòîð ïîêóïàåò öåííûå áóìàãè, êîãäà èõ êóðñû ðàñòóò, è ïðîäà-
åò, êîãäà êóðñû ïàäàþò. 

Ñëó÷àéíîãî äâèæåíèÿ êóðñà öåííûõ áóìàã íå áûâàåò: èõ êóðñ íå 
ìîæåò ïîâûøàòüñÿ â äåñÿòêè ðàç â òå÷åíèå áèðæåâîãî äíÿ, à íà 
ñëåäóþùèé äåíü ñíèæàòüñÿ â òîé æå ïðîïîðöèè. 

Äâèæåíèå êóðñîâ ïðîèñõîäÿò âîëíîîáðàçíî (ââåðõ èëè âíèç) â 
òå÷åíèå äîñòàòî÷íî äëèòåëüíîãî ïåðèîäà. Ïîäúåì ðàñöåíèâàåòñÿ 
êàê ïîâûøàòåëüíûé òðåíä, ñíèæåíèå — êàê ïîíèæàòåëüíûé. Êîãäà 
êóðñ èçìåíÿåòñÿ âîëíîîáðàçíî, ãîâîðÿò îá îòêëîíÿþùåìñÿ òðåíäå. Â 
çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè äåéñòâèÿ ðàçëè÷àþò äîëãî-, ñðåäíå- è 
êðàòêîñðî÷íûé ïîâûøàòåëüíûé è ïîíèæàòåëüíûé òðåíäû. 

Ëèíèÿ ïîâûøàòåëüíîãî òðåíäà ïîçâîëÿåò èíâåñòîðó ïîíÿòü, ÷òî 
òîðîïèòüñÿ ñ ïðîäàæåé àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïîâûøàòåëüíîì 
òðåíäå, íå ñëåäóåò. 

Öåíû íà ôîíäîâûå èíñòðóìåíòû çàâèñÿò îò ðàçëè÷íûõ ôàêòî-
ðîâ, ñðåäè êîòîðûõ ñëåäóåò âûäåëèòü âçàèìîäåéñòâèå ìåæäó ðàçíû-
ìè ãðóïïàìè èíâåñòîðîâ: òåìè, êîòîðûå ïðîäàþò öåííûå áóìàãè, 
îïàñàÿñü ïàäåíèÿ êóðñà, è òåìè, êòî ïîêóïàåò èõ, íàäåÿñü íà ïîâû-
øåíèå öåí. 

Ïðè ïàäåíèè öåí íà àêöèè êàêîé-ëèáî êîìïàíèè íà÷èíàåòñÿ èõ 
ïðîäàæà âñåìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà, íî äî îïðåäåëåííîãî ìîìåíòà, 
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ïîñëå êîòîðîãî ÷èñëî ëèö, ñêóïàþùèõ ýòè àêöèè â íàäåæäå íà ïî-
âûøåíèå èõ êóðñà, íà÷èíàåò óâåëè÷èâàòüñÿ, à ñòîèìîñòü àêöèé — 
ðàñòè. 

Ìîæåò âîçíèêíóòü äðóãàÿ ñèòóàöèÿ: öåíû íà àêöèè êîìïàíèè 
ðàñòóò, è ÷èñëî ëèö, æåëàþùèõ êóïèòü, óâåëè÷èâàåòñÿ. Îäíîâðå-
ìåííî ïîÿâëÿåòñÿ ãðóïïà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, êîòîðûå ñ÷èòàþò, ÷òî 
öåíû äîñòèãëè ïèêà, è íà÷èíàþò ïðîäàâàòü èìåþùèåñÿ ó íèõ àê-
öèè. Â ñâÿçè ñ ýòèì âîçíèêëè òàêèå ïîíÿòèÿ, êàê «ïîääåðæêà» è 
«ñîïðîòèâëåíèå»: ñîåäèíÿÿ òî÷êè ìàêñèìóìîâ êîëåáàíèé öåí, ïî-
ëó÷àþò òàê íàçûâàåìûå ëèíèè ñîïðîòèâëåíèÿ, à òî÷êè ìèíèìóìîâ 
êîëåáàíèé — ëèíèè ïîääåðæêè óðîâíÿ öåíîâîãî ñïàäà. Ïðèáëèæå-
íèå êóðñîâîãî ãðàôèêà ê îäíîé èç ëèíèé ñâèäåòåëüñòâóåò î ñêîðîì 
èçìåíåíèè öåí â ïðîòèâîïîëîæíîì íàïðàâëåíèè (ðèñ. 14.4). 

 

 
 

Ðèñ. 14.4. Êîëåáàíèÿ öåí 
 
Àíàëèç öåííûõ áóìàã ñ ïîìîùüþ èíäèêàòîðîâ. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ 

ìîìåíòà ïðîäàæè (ïîêóïêè) öåííûõ áóìàã âàæíî íàðÿäó ñ àíàëè-
çîì ÷àðòîâ èñïîëüçîâàòü èíäèêàòîðû, äàþùèå äîïîëíèòåëüíóþ èí-
ôîðìàöèþ äëÿ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà. Äâèæåíèå êóðñîâ 
öåííûõ áóìàã (àêöèé, îïöèîíîâ, ôüþ÷åðñîâ è ò.ä.) ñîïðîâîæäàåòñÿ 
ðåçêèìè êîëåáàíèÿìè. Àíàëèòèêè îáû÷íî ïûòàþòñÿ ñãëàäèòü ýêñ-
òðåìàëüíûå çíà÷åíèÿ êóðñîâ, ÷òîáû îáëåã÷èòü àíàëèç òðåíäîâ. Äëÿ 
ýòîãî èñïîëüçóþòñÿ ñðåäíÿÿ ëèíåéíî-àðèôìåòè÷åñêàÿ, ýêñïîíåíöè-
àëüíî âçâåøåííàÿ ñðåäíÿÿ è ïðîñòî âçâåøåííàÿ ñêîëüçÿùàÿ ñðåä-
íÿÿ. Íà ïðàêòèêå íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ ìåòîä ðàñ÷åòà ñêîëü-
çÿùåé ñðåäíåé íà ëèíåéíî-àðèôìåòè÷åñêîé îñíîâå ïî ôîðìóëå 
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 1 1 2
1

... ,t t t nÊ Ê Ê Ê Ê
n          (14.1) 

ãäå Ê  — ñêîëüçÿùàÿ ñðåäíÿÿ; 
Ê1 + Kt–1 + Kt–2 +…+ Kt–n — êóðñû öåííîé áóìàãè; 

n — ÷èñëî äíåé, âîøåäøèõ â ðàñ÷åò; 
t — òåêóùèé ïåðèîä. 

 

Äëÿ èíòåðïðåòàöèè ïîëó÷åííîé êðèâîé ñêîëüçÿùèõ ñðåäíèõ èñ-
ïîëüçóþò ìíîãèå ìåòîäû. 

Ïðè èñïîëüçîâàíèè ñêîëüçÿùèõ ñðåäíèõ (ïðîñòûõ, âçâåøåííûõ, 
ýêñïîíåíöèàëüíûõ) âàæíî èìåòü â âèäó, ÷òî åñëè ëèíèÿ ñêîëüçÿ-
ùåé ñðåäíåé íàõîäèòñÿ íèæå öåíîâîãî ãðàôèêà, òî òðåíä ÿâëÿåòñÿ 
«áû÷üèì» («áûê» — ó÷àñòíèê ðûíêà, óâåðåííûé â ðîñòå öåí, à ðû-
íîê «áûêîâ» — ýòî ðûíîê, íà êîòîðîì öåíû ïîâûøàþòñÿ). Åñëè 
ëèíèÿ ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé íàõîäèòñÿ âûøå öåíîâîãî ãðàôèêà, òî 
òðåíä ÿâëÿåòñÿ «ìåäâåæüèì» («ìåäâåäü» — ýòî èíâåñòîð, óâåðåííûé 
â òîì, ÷òî ðûíî÷íûå öåíû áóäóò ïàäàòü). Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì â 
ïåðâîì ñëó÷àå ëèíèÿ ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé ñëóæèò ñèãíàëîì òðåéäå-
ðó íà ïîêóïêó, à âî âòîðîì ñëó÷àå — ïðîäàæó. Êðîìå òîãî, âîçìî-
æåí òðåòèé âàðèàíò ïîâåäåíèÿ: ïåðåæäàòü, ïðîâåñòè àíàëèç ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì äðóãèõ èíäèêàòîðîâ äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ ïîëó÷åííîãî 
ñèãíàëà î ðàçâîðîòå òðåíäà. 

×èñëî èíäèêàòîðîâ ÷ðåçâû÷àéíî âåëèêî. Èñòî÷íèêàìè áîëü-
øèíñòâà ïîêàçàòåëåé, èñïîëüçóåìûõ äëÿ âûáîðà âðåìåíè òåõ èëè 
èíûõ îïåðàöèé íà ôîíäîâîì ðûíêå, ñëóæàò ôèíàíñîâàÿ èíôîðìà-
öèÿ, àíàëèç èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, àíàëèç ñîñòîÿíèÿ ðûíêà. 

Ìåæäó öåíàìè íà àêöèè è äâèæåíèåì äåíåæíîé ìàññû â ñòðàíå 
ñóùåñòâóåò âçàèìîñâÿçü. Èññëåäîâàíèÿ çàðóáåæíûõ àíàëèòèêîâ ïî-
êàçàëè, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè äåíåæíîé ìàññû â ïîñòîÿííîì òåìïå è 
íå âûçûâàþùåì áåñïîêîéñòâà óðîâíå èíôëÿöèè öåíû àêöèé ïðî-
ÿâëÿþò òåíäåíöèþ ê ðîñòó; çàìåäëåíèå ðîñòà äåíåæíîé ìàññû è 
ïîâûøåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè — íåáëàãîïðèÿòíûå ñîáûòèÿ äëÿ 
ðûíêà (ðèñ. 14.5). 

Âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ èíäèêàòîðîâ â òåõíè÷åñêîì àíàëèçå 
îãðàíè÷èâàþòñÿ ëèøü èçîáðàæåíèåì; íà öåíû àêöèé âëèÿþò ïîðîé 
íåîáúÿñíèìûå ñèëû. Ñëåäóåò òàêæå ó÷èòûâàòü è ïñèõîëîãèþ ðûíêà. 

Äëÿ ðàñ÷åòà ñðåäíåé öåíû èñïîëüçóåì ôîðìóëó ïðîñòîé àðèô-
ìåòè÷åñêîé ñðåäíåé: 

1 ,

n

i
i

Õ

Õ
n




 (14.2) 

ãäå X — ñðåäíÿÿ öåíà; 
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Õi — öåíà áóìàãè íà äåíü; 
i — äåíü, íà êîòîðûé ðàññìàòðèâàåòñÿ öåíà; 
ï — ÷èñëî äíåé, çà êîòîðûå áåðóòñÿ òåêóùèå öåíû íà áóìàãè. 
 
 

Индекс Доу—Джонса

1000

900

800

700

600

110

100

90

Показатель движения денежной массы

 
 
 

Ðèñ. 14.5. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ äåíåæíîé ìàññû íà öåíó àêöèé 
 
 

Ñêîëüçÿùóþ ñðåäíþþ ìîæíî ðàññ÷èòàòü çà ëþáîé îòðåçîê âðå-
ìåíè (îáû÷íî 3, 7, 10, 15, 20 è 30 äíåé). Íàïðèìåð, ñðåäíåå çíà÷å-
íèå öåí çàêðûòèÿ çà 10 äíåé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó öåí çàêðû-
òèÿ çà ýòè äíè, äåëåííóþ íà 10. Ñêîëüçÿùóþ ñðåäíþþ â ýòîì ñëó-
÷àå ìîæíî îïðåäåëèòü ïóòåì äîáàâëåíèÿ íîâîãî ñëàãàåìîãî è îäíî-
âðåìåííî èñêëþ÷åíèÿ ñàìîãî ñòàðîãî ñëàãàåìîãî, â ðåçóëüòàòå ÷èñ-
ëî ñëàãàåìûõ îñòàåòñÿ ðàâíûì 10. Ïðèâåäåì ïðèìåð ðàñ÷åòà ñêîëü-
çÿùåé ñðåäíåé â òàáë. 14.3. 

 
Ò à á ë è ö à  14.3 

Ðàñ÷åò ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé çà 10 äíåé 
ïî öåíàì çàêðûòèÿ ãèïîòåòè÷åñêîé àêöèè 

 

Äàòà Öåíà çàêðûòèÿ, ðóá. Ñóììà çà 10 äíåé Ñðåäíÿÿ çà 10 äíåé 

1 2 3 4 

15.03 
16.03 
17.03 
18.03 

15 
15 
16 
17 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 14.3 
 

1 2 3 4 

19.03 
20.03 
23.03 
24.03 
25.03 
27.03 
28.03 
29.03 
30.03 
03.04 
04.04 

17 
15 
16 
18 
17 
18 
15 
16 
19 
18 
19 

 
 
 
 
 

164 
164 
165 
167 
170 
173 

 
 
 
 
 

16,4 
16,4 
16,5 
16,7 
17,0 
17,3 

 

Ñðàâíåíèå ãðàôèêà ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé ñ ãðàôèêîì ôàêòè÷åñêè 
ñëîæèâøèõñÿ öåí çàêðûòèÿ èëè, íàïðèìåð, ñ ãðàôèêîì ñêîëüçÿùåé 
ñðåäíåé çà áîëåå êîðîòêèé ïåðèîä âðåìåíè ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, 
÷òî ïîñòðîåíèå ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé çà áîëåå ïðîäîëæèòåëüíûé ïå-
ðèîä âðåìåíè ïðèâîäèò ê ñãëàæèâàíèþ ñëó÷àéíûõ êîëåáàíèé öåí è 
â èòîãå ÷åò÷å ïðîÿâëÿåòñÿ òåíäåíöèÿ èõ äâèæåíèÿ. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Èìåþòñÿ ñëåäóþùèå äàííûå î òåêóùåé äîõîäíîñòè 
ñóáôåäåðàëüíûõ öåííûõ áóìàã ïî èòîãàì òîðãîâ, â ïðîöåíòàõ ãîäî-
âûõ: 06.10—26,01%; 07.10—24,98%; 08.10—24,54%; 08.10—24,21%; 
11.10—25,5%; 12/10 -26%; 13.10—24,0; 14.10—26%; 15.10 -24,4%. Ïî-
ñòðîéòå ãðàôèê èçìåíåíèÿ äîõîäíîñòè âåêñåëåé. 

 

Çàäà÷à 2. Â òàáë. 14.3 ïðèâåäåíû óñëîâíûå äàííûå îá èçìåíå-
íèè öåí àêöèé çà äâå íåäåëè. 

Òðåáóåòñÿ ïîñòðîèòü äíåâíóþ ñòîëáèêîâóþ äèàãðàììó èçìåíå-
íèÿ öåíû àêöèè è èçìåíåíèÿ äíåâíîãî îáúåìà òîðãîâëè (ðàçëè÷-
íûìè ìåòîäàìè). 

 

Ò à á ë è ö à  14.3 
Èçìåíåíèå öåí àêöèé çà äâå íåäåëè 

 

Íåäåëÿ Äíè íåäåëè Âûñøàÿ öåíà Íèçøàÿ öåíà Öåíà 
çàêðûòèÿ 

Îáúåì 
òîðãîâ 

1 2 3 4 5 6 

Ïåðâàÿ 
íåäåëÿ 

Ïí. 
Âò. 

31 
311/2 

28 
303/3 

29 
293/8 

13 400 
10 200 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 14.3 
 

1 2 3 4 5 6 

Ïåðâàÿ 
íåäåëÿ 

Ñð. 
×ò. 
Ïò 

303/4 
30 

293/4 

291/2 
291/8 
291/8 

29 
293/4 
295/8 

18 100 
15 000 
12 100 

Âòîðàÿ 
íåäåëÿ 

Ïí. 
Âò. 
Ñð. 
×ò 
Ïò. 

32 
321/4 
32 

321/2 
315/8 

295/8 
31 

311/8 
303/4 
303/8 

311/4 
313/8 
317/8 
303/4 
311/2 

18 000 
14 500 
15 000 
17 000 
12 000 

 
Çàäà÷à 3. Â òàáë. 14.4 ïðèâåäåíû óñëîâíûå äàííûå ïî öåíàì çà-

êðûòèÿ àêöèé çà äâå íåäåëè. 
Òðåáóåòñÿ: 
1) îïðåäåëèòå ñêîëüçÿùóþ ñðåäíþþ çà ñåìü äíåé ïî öåíàì çà-

êðûòèÿ; 
2) ñäåëàòü ñîîòâåòñòâóþùèå âûâîäû. 
 

Ò à á ë è ö à  14.4 
Äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà 

 

Äàòà 11.02 12.02 13.02 14.02 15.02 18.02 19.02 20.02 21.02 22.02

Öåíà 20 201/2 19 203/4 211/2 20 211/4 22 21 227/8

Òåñòû 

1. Êàêèå âèäû àêöèé äàþò ïðàâî ó÷àñòèÿ â óïðàâëåíèè êàïèòà-
ëîì êîðïîðàöèè? 
À. Ïðèâèëåãèðîâàííûå. 
Á. Îáûêíîâåííûå. 
Â. Ëþáûå âèäû. 

2. Êàêîé âèä ðûíêà öåííûõ áóìàã îòëè÷àåòñÿ ïîñòîÿíñòâîì 
ìåñòà è âðåìåíè ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê? 
À. Âíåáèðæåâîé ïåðâè÷íûé. 
Á. Áèðæåâîé âòîðè÷íûé. 
Â. Âíåáèðæåâîé âòîðè÷íûé. 

3. Ïî÷åìó ïåðâè÷íûé ðûíîê öåííûõ áóìàã íàçûâàåòñÿ èìåííî 
ïåðâè÷íûì? 
À. Ââèäó ïðèîðèòåòà çíà÷èìîñòè äëÿ ýêîíîìèêè. 
Á. Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî îí ÿâëÿåòñÿ ñôåðîé ïåðâîé ïðîäàæè-

êóïëè. 
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Â. Âñëåäñòâèå íàèáîëåå âûñîêîãî îáúåìà ñòîèìîñòíîãî îáî-
ðîòà. 

4. Êòî èç ïåðå÷èñëåííûõ ñóáúåêòîâ ÿâëÿþòñÿ ÷ëåíàìè ôîíäîâîé 
áèðæè? 
À. Ýìèòåíòû è èíâåñòîðû. 
Á. Áðîêåðû è äèëåðû. 
Â. Ýìèòåíòû è áðîêåðû. 

5. Óñòàíîâèòå ñîîòâåòñòâèå âèäîâ öåííûõ áóìàã è èõ êà÷åñòâåí-
íûõ ïàðàìåòðîâ (ïîñòàâüòå ëþáîé çíàê íà íóæíîì ïåðåñå÷å-
íèè ñòðîê è ñòîëáöîâ). 

 

Ïàðàìåòðû 

Âèäû öåííûõ áóìàã Îãðàíè÷åí-
íîñòü ñðîêà 
äåéñòâèÿ (À)

Íàëè÷èå 
ïðàâà 
ãîëîñà 
(Á) 

Ïîëó÷åíèå ôèê-
ñèðîâàííîãî 
äîõîäà (Â) 

Ãàðàíòèÿ 
âîçâðàòà 
âëîæåíèé 

(Ã) 

1 2 3 4 5 

1. Îáûêíîâåííûå 
àêöèè 

    

2. Ïðèâèëåãèðîâàí-
íûå àêöèè 
3. Îáëèãàöèè 
4. Âåêñåëÿ 
5. Ôüþ÷åðñíûå êîí-
òðàêòû 

    

 
6. Êàêîé ñòàðåéøèé â ìèðå áèðæåâîé (ôîíäîâûé) èíäåêñ? 

À. The Dow Jones. 
Á. FT-SE. 
Â. Nikkei. 
Ã. AK&M. 

7. Êàê ðàñøèôðîâûâàåòñÿ ðîññèéñêàÿ àááðåâèàòóðà ÐÒÑ, îáî-
çíà÷àþùàÿ âèä ôîíäîâîãî ðûíêà? 
À. Ðîññèéñêèé òîðãîâûé ñîþç. 
Á. Ðîññèéñêîå òîðãîâîå ñîãëàøåíèå. 
Â. Ðîññèéñêàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà. 
Ã. Ðîññèéñêèå òîðãîâûå ñòðàòåãèè. 

8. Êàê èìåííî íàçûâàåòñÿ îñíîâíîé çàêîí ÐÔ, ðåãóëèðóþùèé 
äåÿòåëüíîñòü ôîíäîâîãî ðûíêà? 
À. Î ðûíêå öåííûõ áóìàã. 
Á. Î öåííûõ áóìàãàõ è ôîíäîâûõ áèðæàõ. 
Â. Î ôîíäîâîì ðûíêå. 
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9. Óñòàíîâèòå ñîîòâåòñòâèå ôîíäîâûõ èíäåêñîâ è ñòðàí, ãäå îíè 
ðàññ÷èòûâàþòñÿ? (Îáîçíà÷üòå ãàëêîé íà íóæíîì ïåðåñå÷åíèè 
ñòðîê è ñòîëáöîâ). 

 

Èíäåêñû 
Àíãëèÿ  

(À) 
Ðîññèÿ  

(Á) 
ÑØÀ  
(Â) 

ÔÐÃ 
(Ã) 

ßïîíèÿ 
(Ä) 

1. AK&M 
2. XETRA-DAX 
3. Dow Jones 
4. NASDAQ 
5. Nikkei 
6. TOPIX 
7. FT-SE 

     

 
10. Ñêîëüêî ïðèáëèçèòåëüíî ôîíäîâûõ áèðæ ñóùåñòâóåò ñåãî-

äíÿ â ÐÔ? 
À. 100. 
Á. 50. 
Â. 25. 
Ã. 10. 

11. Êàêèå èç ïåðå÷èñëåííûõ íèæå âèäîâ äåÿòåëüíîñòè ïî ðîñ-
ñèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó ÿâëÿþòñÿ ïðîôåññèîíàëüíîé 
äåÿòåëüíîñòüþ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã? 
À. Ýìèññèîííàÿ. 
Á. Êëèðèíãîâàÿ. 
Â. Èíâåñòèöèîííàÿ. 
Ã. Èííîâàöèîííàÿ. 
Ä. Äåïîçèòàðíàÿ. 

12. Óñòàíîâèòå ñîîòâåòñòâèå âèäîâ öåííûõ áóìàã è ýìèòåíòîâ. 
 

Ýìèòåíòû 

Âèäû öåííûõ áóìàã
Ïðåäïðè-
ÿòèÿ (À) 

Áàíêè 
(Á) 

Ìåñòíûå îðãàíû 
âëàñòè (Â) 

Ôåäåðàëüíîå ïðà-
âèòåëüñòâî (Ã) 

1. Àêöèÿ. 
2. Îáëèãàöèÿ. 
3. Êîììåð÷åñêèé 
âåêñåëü. 
4. Ôèíàíñîâûé 
âåêñåëü. 
5. Äåïîçèòíûé 
ñåðòèôèêàò. 
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13. Êàêèå âèäû àêöèé ïðèíîñÿò îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûé äîõîä? 
À. Îáûêíîâåííûå. 
Á. Ïðèâèëåãèðîâàííûå. 
Â. Ëþáûå âèäû. 

14. Óñòàíîâèòå ñîîòâåòñòâèå ó÷àñòíèêîâ è ôîðì ó÷àñòèÿ íà 
ðûíêå öåííûõ áóìàã ðàçâèòûõ ñòðàí. 

 

Ôîðìû 

Ó÷àñòíèêè 
Ýìèòåíòû 

(À) 
Èíâåñòîðû 

(Á) 
Ïîñðåäíèêè 

(Â) 

1. Ôèçè÷åñêèå ëèöà 
2. Êîìïàíèè è êîðïîðàöèè 
3. Ìåñòíûå îðãàíû âëàñòè 
4. Ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî 

   

 

15. Â ÷åì ñîñòîèò ãëàâíîå íàçíà÷åíèå ïåðâè÷íîãî ðûíêà öåí-
íûõ áóìàã? 
À. Ìîáèëèçàöèÿ ðåñóðñîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. 
Á. Ïåðåðàñïðåäåëåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ìåæäó îòðàñëÿ-

ìè ýêîíîìèêè. 
Â. Ïîëó÷åíèå ñïåêóëÿòèâíîé ïðèáûëè ýìèòåíòîì. 

16. Êòî íà ôîíäîâîé áèðæå âåäåò èãðó íà ïîíèæåíèè êóðñîâ 
öåííûõ áóìàã? 
À. «Áûêè». 
Á. «Ìåäâåäè». 
Â. «Çàéöû». 

17. ×òî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ëèñòèíã? 
À. Ìåòîä ïðîäàæè öåííûõ áóìàã. 
Á. Ïðîöåäóðó äîïóñêà öåííûõ áóìàã ê òîðãîâëå. 
Â. Âèä òåõíîëîãèè ó÷åòà öåííûõ áóìàã. 

18. Óñòàíîâèòå ñîîòâåòñòâèå ó÷àñòíèêîâ áèðæåâîé òîðãîâëè è èõ 
ïðàâ â ÷àñòè ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé. 

 

Ïðàâà 

Ó÷àñòíèêè îïåðàöèé 
Ñîâåðøåíèå îïåðàöèé 
çà ñ÷åò êëèåíòà (À) 

Ñîâåðøåíèå îïå-
ðàöèé çà ñâîé 

ñ÷åò (Á) 

Îòñóòñòâèå 
ïðàâà ñîâåðøå-

íèÿ îïåðàöèé (Â)

1. Äèëåðû 
2. Áðîêåðû 
3. Àññîöèèðîâàí-
íûå ÷ëåíû 
4. Êëèåíòû áèðæè 
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19. Êàê ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü «óëè÷íûé» ðûíîê? 
À. Êàê ñòèõèéíûé. 
Á. Êàê ñëàáî îðãàíèçîâàííûé. 
Â. Êàê õîðîøî îðãàíèçîâàííûé. 

20. Ïðè÷èíà äëèòåëüíîãî ñðîêà îïëàòû â ñðî÷íûõ (ñïåêóëÿòèâ-
íûõ) ñäåëêàõ? 
À. Äëÿ èçìåíåíèÿ êîòèðîâîê öåííûõ áóìàã. 
Á. Äëÿ îòñðî÷êè ïëàòåæà ïîêóïàòåëþ. 
Â. Äëÿ ñòàáèëèçàöèè áèðæåâîãî îáîðîòà. 

21. Êàê èìåííî íàçûâàëñÿ ãëàâíûé ãîñóäàðñòâåííûé îðãàí, ðå-
ãóëèðîâàâøèé ñ 1996 ïî 2004 ã. äåÿòåëüíîñòü ðûíêà öåííûõ 
áóìàã â ÐÔ? 
À. Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è ôîíäîâûì 

áèðæàì ïðè Ïðåçèäåíòå ÐÔ. 
Á. Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã. 
Â. Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è ôîíäîâîìó 

ðûíêó ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ. 
22. Êòî â ÐÔ ëèöåíçèðîâàë ïðîôåññèîíàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü íà 

ðûíêå öåííûõ áóìàã ñ 1996 ïî 2004 ã.? 
À. ÔÊÖÁ. 
Á. ÍÀÓÔÎÐ. 
Â. Ìèíôèí Ðîññèè. 
Ã. Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ. 
Ä. ÏÀÐÒÀÄ. 

23. ×òî îòðàæàåò áîëüøîå ýëåêòðîííîå òàáëî â îïåðàöèîííîì 
çàëå êëàññè÷åñêîé ôîíäîâîé áèðæè? 
À. Êîòèðîâêè öåííûõ áóìàã. 
Á. Öåíû áðîêåðñêèõ óñëóã. 
Â. Ïîðÿäîê îïëàòû ñäåëîê. 
Ã. Íàèìåíîâàíèÿ ýìèòåíòîâ. 

24. Áîëåå âûñîêîå êà÷åñòâî (íàäåæíîñòü) îáëèãàöèè âñåãäà îç-
íà÷àåò áîëåå… (?) ïðîöåíò óñòàíàâëèâàåìîãî ïî íåé äîõîäà 
(óêàæèòå îäíèì ñëîâîì). 

25. Êòî íà ôîíäîâîé áèðæå ïðîâîäèò îïåðàöèè çà ñâîé ñ÷åò è 
îò ñâîåãî èìåíè? 
À. Èíâåñòîðû. 
Á. Áðîêåðû. 
Â. Äèëåðû. 

26. Íàèáîëåå ìîùíàÿ (ïî ñòîèìîñòè ãîäîâîãî îáîðîòà) â ìèðå 
ôîíäîâàÿ áèðæà? 
À. Íüþ-éîðêñêàÿ. 
Á. Ëîíäîíñêàÿ. 
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Â. Òîêèéñêàÿ. 
Ã. Ôðàíêôóðòñêàÿ. 

27. Óñòàíîâèòå ñîîòâåòñòâèå îðãàíèçàöèîííûõ óðîâíåé è ó÷àñò-
íèêîâ ðîññèéñêîãî ðûíêà Ãîñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷íûõ 
áåñêóïîííûõ îáëèãàöèé (ÃÊÎ). 

 

Óðîâíè 

Ó÷àñòíèêè 
Îðãàíèçàòîðîâ 

ðûíêà (À) 
Ôóíêöèîíàëüíîãî 
îáåñïå÷åíèÿ (Á) 

Ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà (Â) 

1 2 3 4 

1. Ìèíôèí ÐÔ    

2. Áàíê Ðîññèè 
3. Îôèöèàëüíûå äèëåðû 
ÖÁ ÐÔ 
4. ÌÌÂÁ 
5. Èíâåñòîðû 

   

 
28. Óñòàíîâèòå ñîîòâåòñòâèå ó÷àñòíèêîâ è ôîðì ó÷àñòèÿ íà ïåð-

âè÷íîì ðûíêå öåííûõ áóìàã ðàçâèòûõ ñòðàí. 
 

Ôîðìû 
Ó÷àñòíèêè 

Ýìèòåíòû (À) Èíâåñòîðû (Á) Ïîñðåäíèêè (Â) 

1. Ïðîìûøëåííûå ïðåä-
ïðèÿòèÿ 
2. Èíâåñòèöèîííûå áàíêè — 
àíäåððàéòåðû 
3. Íåáàíêîâñêèå êðåäèòíî-
ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ 
4. Áðîêåðñêî-äèëåðñêèå 
ó÷ðåæäåíèÿ 

   

 
29. Îïåðàöèè îò èìåíè è çà ñ÷åò êëèåíòà íà ôîíäîâîé áèðæå 

ïðîâîäÿò... (?) (óêàæèòå îäíèì ñëîâîì). 
30. Êàêîâû ïðè÷èíû ïîÿâëåíèÿ «óëè÷íîãî» ðûíêà? 

À. Æåñòêèå îãðàíè÷åíèÿ äîïóñêà öåííûõ áóìàã ê áèðæåâîé 
êîòèðîâêå. 

Á. Ðóòèííûé õàðàêòåð îðãàíèçàöèè ñîâðåìåííîé áèðæåâîé 
òîðãîâëè. 

Â. Îòíîñèòåëüíî áîëüøèå çàòðàòû âðåìåíè íà êóïëþ è ïðî-
äàæó öåííûõ áóìàã ÷åðåç áèðæó. 
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31. Ñêîëüêî âðåìåíè çàíèìàåò ñîâåðøåíèå êàññîâîé áèðæåâîé 
ñäåëêè? 

À. 1—2 ìèí. 
Á. 10—20 ìèí. 
Â. Áîëåå 30 ìèí. 
Ã. Áîëåå ñóòîê. 

32. Êàêîâ ðàçìåð ñòàâêè íàëîãà íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö-
ðåçèäåíòîâ, ïîëó÷åííûå â âèäå äèâèäåíäîâ, óñòàíîâëåí â ÐÔ? 

À. 30%. 
Á. 13%. 
Â. 9%. 

33. Êàê ðàñøèôðîâûâàåòñÿ ðîññèéñêàÿ àááðåâèàòóðà ÔÑÔÐ? 
À. Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî ôîíäîâîìó ðûíêó. 
Á. Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì. 
Â. Ôèíàíñîâàÿ ñëóæáà ïî ôîíäîâîìó ðûíêó. 
Ã. Ôåäåðàëüíûé ñîâåò ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì. 

34. Êàêèå âèäû öåííûõ áóìàã ïðåäîñòàâëÿþò äåðæàòåëþ ïðàâî 
íà ïîëó÷åíèå äîëè ÷èñòîé ïðèáûëè êîìïàíèè? 

À. Îáëèãàöèè. 
Á. Àêöèè. 
Â. Âåêñåëÿ. 
Ã. Âàððàíòû. 

35. Êóðñ îáëèãàöèè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé çíà÷åíèå åå ðûíî÷íîé 
öåíû, âûðàæåííîå â… (?) ê... (?) (óêàæèòå ñîîòâåòñòâåííî 
äâóìÿ ñëîâàìè). 

36. ×òî óñòàíàâëèâàåòñÿ ôüþ÷åðñíîé ñäåëêîé? 
À. Îáÿçàòåëüñòâî ñòîðîí. 
Á. Ïðàâî âûáîðà îäíîé èç ñòîðîí. 
Â. Äàòà èñïîëíåíèÿ. 
Ã. Ïåðèîä èñïîëíåíèÿ. 
Ä. Ñóììà ïëàòåæà. 

37. Ïåðâîå ïðèîáðåòåíèå î÷åðåäíûõ âûïóñêîâ ðîññèéñêèõ ÃÊÎ 
ïîçâîëÿåòñÿ òîëüêî … (?) ... (?) Áàíêà Ðîññèè (óêàæèòå ñîîò-
âåòñòâåííî äâóìÿ ñëîâàìè). 

38. Êàêàÿ áèðæà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ëèäèðóåò â òîðãîâëå 
ãîñóäàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè? 

À. Ðîññèéñêàÿ ôîíäîâàÿ. 
Á. Ìîñêîâñêàÿ ìåæáàíêîâñêàÿ âàëþòíàÿ. 
Â.Ñ. Ïåòåðáóðãñêàÿ ôîíäîâàÿ. 
Ã. Ìîñêîâñêàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ ôîíäîâàÿ. 

39. ×òî ãàðàíòèðóåò ôîíäîâàÿ áèðæà ðàçâèòûõ ñòðàí èíâåñòîðó? 
À. Äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé. 
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Á. Ïîëó÷åíèå äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè îá ýìèòåíòå. 
Â. Âîçâðàò âëîæåíèé. 
Ã. Þðèäè÷åñêóþ çàùèòó èíòåðåñîâ. 

40. Ïðîöåäóðó èñêëþ÷åíèÿ öåííûõ áóìàã ýìèòåíòà èç êîòèðî-
âàëüíîãî ëèñòà ôîíäîâîé áèðæè íàçûâàþò ... (?) (óêàæèòå 
îäíèì ñëîâîì). 

41. Ñàìîé êðóïíîé âíåáèðæåâîé ýëåêòðîííîé òîðãîâîé ñèñòå-
ìîé â ÑØÀ è â ìèðå ÿâëÿåòñÿ ... (?) (óêàæèòå àááðåâèàòóðîé 
íàèìåíîâàíèå ñèñòåìû). 

42. Êàêîâ ðàçìåð ñòàâêè íàëîãà íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé-
ðåçèäåíòîâ, ïîëó÷åííóþ îò ðåçèäåíòîâ â âèäå äèâèäåíäîâ, 
óñòàíîâëåí â ÐÔ? 
À. 24%. 
Á. 15%. 
Â. 9%. 

43. Óêàæèòå òðè ñîâðåìåííûå íàèáîëåå êðóïíûå áèðæè â ÐÔ, 
òîðãóþùèå öåííûìè áóìàãàìè? 
À. ÐÁ. 
Á. ÌÌÂÁ. 
Â. ÌÔÁ. 
Ã. ÑÏÔÁ. 
Ä. ÂÌÔÁ. 
Å. ÑÔÁ. 
Æ. ÔÁ ÐÒÑ. 

44. Êòî â ÐÔ òðàäèöèîííî ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ýìèòåíòîì ãîñó-
äàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã? 
À. Öåíòðàëüíûé áàíê. 
Á. Ìèíôèí. 
Â. Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ. 
Ã. ÔÊÖÁ. 
Ä. ÔÑÔÐ. 

45. Ïî êàêîé öåíå ïðîèñõîäèò ïåðâàÿ ïðîäàæà áåñêóïîííûõ 
(äèñêîíòíûõ) îáëèãàöèè? 

À. Íîìèíàëüíîé. 
Á. Íèæå íîìèíàëà. 
Â. Âûøå íîìèíàëà. 

46. Íîìèíàëüíàÿ è ðûíî÷íàÿ öåíà åâðîîáëèãàöèé âûðàæàåòñÿ â 
... (?) âàëþòå (óêàæèòå îäíèì ñëîâîì). 

47. ×òî óñòàíàâëèâàåòñÿ îïöèîííîé ñäåëêîé? 
À. Îáÿçàòåëüñòâî ñòîðîí. 
Á. Ïðàâî âûáîðà îäíîé èç ñòîðîí. 
Â. Äàòà èñïîëíåíèÿ. 
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Ã. Ïåðèîä èñïîëíåíèÿ. 
Ä. Ñóììà ïëàòåæà. 

48. Ñóùíîñòü àíäåððàéòèíãà ñîñòîèò â ... (?) ïåðâè÷íîãî ðàçìå-
ùåíèÿ öåííûõ áóìàã ýìèòåíòà íà ðûíêå (óêàæèòå îäíèì 
ñëîâîì). 

49. Â ÷åì ñîñòîèò ãëàâíîå íàçíà÷åíèå ôîíäîâîé áèðæè? 
À. Ìîáèëèçàöèÿ ðåñóðñîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. 
Á. Ïåðåðàñïðåäåëåíèå êàïèòàëà. 
Â. Ïîëó÷åíèå ñïåêóëÿòèâíîé ïðèáûëè èãðîêàìè. 

50. Êàê ðàñøèôðîâûâàåòñÿ àááðåâèàòóðà ÃÊÎ, îáîçíà÷àþùàÿ 
âèä öåííûõ áóìàã ÐÔ? 

À. Ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà. 
Á. Ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå îáëèãàöèè; 
Â. Ãîñóäàðñòâåííûå êóïîííûå îáëèãàöèè. 

51. Ãëàâíàÿ ðîëü ... (?) íà ôîíäîâîé áèðæå çàêëþ÷àåòñÿ â ïîä-
äåðæàíèè èìè àêòèâíîñòè, ëèêâèäíîñòè è ñòàáèëüíîñòè 
ýòîãî ðûíêà (óêàæèòå îäíèì ñëîâîì). 

52. Êàêîé ñòàòóñ â ÐÔ èìååò â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÐÒÑ? 
À. Âíåáèðæåâîé ïåðâè÷íûé ðûíîê. 
Á. Ôîíäîâàÿ áèðæà. 
Â. Âíåáèðæåâîé âòîðè÷íûé ðûíîê. 

53. Êàê ðàñøèôðîâûâàåòñÿ ðîññèéñêàÿ àááðåâèàòóðà ÍÀÓÔÎÐ? 
À. Íàöèîíàëüíàÿ àññîöèàöèÿ óïðàâëåíèÿ ôîíäîâûì ðûíêîì. 
Á. Íåêîììåð÷åñêîå àãåíòñòâî ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà. 
Ã. Íàöèîíàëüíàÿ àññîöèàöèÿ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà. 
Ä. Íàöèîíàëüíî-àäìèíèñòðàòèâíîå óïðàâëåíèå ôîíäîâûì ðûí-

êîì. 
54. ×òî èç ïåðå÷èñëåííîãî íèæå ïî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëü-

ñòâó ÿâëÿåòñÿ ýòàïàìè ýìèññèè öåííûõ áóìàã? 
À. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ öåëåâîãî íàçíà÷åíèÿ âûïóñ-

êà. 
Á. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà. 
Â. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ ýìèòåíòà. 
Ã. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ ïåðâîãî ïðèîáðåòàòåëÿ âû-

ïóñêà. 
55. Â ÷åì ñóùíîñòü «äåôîëòà», îáúÿâëåííîãî â ÐÔ 17 àâãóñòà 

1998 ã.? 
À. Îòêàç âûïîëíÿòü äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà. 
Á. Ïîíèæåíèå äîõîäíîñòè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. 
Â. Ïîâûøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè äîëãîâûõ îáÿçà-

òåëüñòâ. 
Ã. Äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. 



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

Раздел IV 
 

ÑÏÅÖÈÀËÈÇÈÐÎÂÀÍÍÛÅ 
ÍÅÁÀÍÊÎÂÑÊÈÅ  

ÊÐÅÄÈÒÍÎ-ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ  
ÈÍÑÒÈÒÓÒÛ



Глава 15 
 

Ñòðàõîâûå êîìïàíèè 

15.1. Ñòðàõîâàíèå: îñíîâíûå ïîíÿòèÿ 

Ñòðàõîâàíèå — ýòî äåÿòåëüíîñòü ïî ôîðìèðîâàíèþ çà ñ÷åò äå-
íåæíûõ âçíîñîâ ãðàæäàí, ïðåäïðèÿòèé, ó÷ðåæäåíèé è îðãàíèçàöèé 
ñòðàõîâûõ ôîíäîâ ñ öåëüþ âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ, ïðè÷èíåííûõ â 
ðåçóëüòàòå íåãàòèâíûõ, íåïðåäâèäåííûõ âîçäåéñòâèé ñîöèàëüíûõ, 
õîçÿéñòâåííûõ è ïðèðîäíûõ îáñòîÿòåëüñòâ, à òàêæå âûïëàòû äå-
íåæíûõ ñóìì ïðè íàñòóïëåíèè îáóñëîâëåííûõ äîãîâîðîì ñòðàõîâà-
íèÿ ñîáûòèé. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûì îïðåäåëåíèåì ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþ-
ùèå âûâîäû. 

1. Ñòðàõîâàíèå — ýòî ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ, â êîòîðûõ 
ó÷àñòâóþò êàê ìèíèìóì äâå ñòîðîíû: 

 ñòðàõîâàÿ îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ íàçûâàåòñÿ ñòðàõîâùèê, âûðà-
áàòûâàþùèé óñëîâèÿ ñòðàõîâàíèÿ è ïðåäëàãàþùèé èõ êëèåí-
òàì — þðèäè÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì; åñëè êëèåíòà óñò-
ðàèâàþò óñëîâèÿ, òî îíè ïîäïèñûâàþò äîãîâîð ñòðàõîâàíèÿ è 
îäíîêðàòíî èëè ðåãóëÿðíî â òå÷åíèå ñîãëàñîâàííîãî ñðîêà 
ïëàòÿò ñòðàõîâùèêó ïðåìèè (ïëàòåæè, âçíîñû) â ñîîòâåòñòâèè 
ñ äîãîâîðîì; 

 þðèäè÷åñêèå èëè ôèçè÷åñêèå ëèöà, êîòîðûå íàçûâàþòñÿ 
ñòðàõîâàòåëÿìè (êëèåíòû); îíè ñòðàõóþò ñâîé ñîáñòâåííûé 
èíòåðåñ èëè èíòåðåñ òðåòüåé ñòîðîíû, óïëà÷èâàþò ñòðàõîâûå 
ïðåìèè è èìåþò ïðàâî ïî äîãîâîðó ñòðàõîâàíèÿ ïîëó÷àòü 
ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå (êîìïåíñàöèþ) ïðè íàñòóïëåíèè ñòðà-
õîâîãî ñîáûòèÿ, ñëó÷àÿ. 

2. Ïðè íàñòóïëåíèè ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ, ïðè êîòîðîì ñòðàõîâàòå-
ëþ íàíåñåí óùåðá (ýêîíîìè÷åñêèé èëè óùåðá çäîðîâüþ), ñòðàõîâ-
ùèê â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè äîãîâîðà âûïëà÷èâàåò ñòðàõîâàòå-
ëþ êîìïåíñàöèþ. 

3. Ñòðàõîâîå ýêîíîìè÷åñêîå îòíîøåíèå ñòîðîí ðåãóëèðóåòñÿ 
ñïåöèàëüíûì äîãîâîðîì, êîòîðûé ïîëó÷èë íàçâàíèå ïîëèñ. 

4. Çà ñ÷åò âçíîñîâ ñòðàõîâàòåëÿ îáðàçóåòñÿ ñòðàõîâîé äåíåæíûé 
ôîíä. 

Ñòðàõîâàíèå âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå îñíîâíûå ôóíêöèè: 
1) ðèñêà — ñâÿçàíà ñ îïðåäåëåíèåì âåðîÿòíîãî íàñòóïëåíèÿ 

ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ è ñóìì ñòðàõîâîãî óùåðáà ïî ðàçëè÷íûì ôîðìàì 
ñòðàõîâàíèÿ; êàê ñëåäñòâèå ýòîãî âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü óñòàíîâ-
ëåíèÿ âåëè÷èíû ñòðàõîâûõ ïëàòåæåé; 
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2) ïðåäóïðåäèòåëüíóþ — ñâÿçàíà ñ èñïîëüçîâàíèåì ÷àñòè ñòðàõî-
âîãî ôîíäà ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ ñòðàõîâîãî ðèñêà; 

3) ñáåðåãàòåëüíóþ — ñâÿçàíà ñ íàêîïëåíèåì ñîîòâåòñòâóþùèõ 
ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ ïðè íàñòóïëåíèè ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ; 

4) êîíòðîëüíóþ — âûðàæàåò ñóùíîñòü ñòðàõîâàíèÿ ïîñðåäñòâîì 
êîíòðîëÿ ðóáëåì. 

Ñòðàõîâîé áèçíåñ ðåãóëèðóþò: 
 äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî (Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ, ÔÇ 

«Îá îðãàíèçàöèè ñòðàõîâîãî äåëà â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè»); 
 äîêóìåíòû ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé — óñòàâíûå, îáùèå óñëî-

âèÿ è ïðàâèëà, çàêëþ÷åíèå äîãîâîðîâ ñòðàõîâàíèÿ è îáñëóæè-
âàíèÿ ñòðàõîâàòåëÿ; 

 ðàñïîðÿæåíèÿ è óêàçàíèÿ ðàçëè÷íûõ îðãàíîâ ñòðàõîâûõ îðãà-
íèçàöèé. 

Ñòðàõîâàíèå áûâàåò ñëåäóþùèõ âèäîâ: 
1) ñîöèàëüíîå — îáåñïå÷èâàåò îïðåäåëåííûå ñîöèàëüíûå óñëîâèÿ 

æèçíè íàñåëåíèÿ è, êàê ïðàâèëî, æåñòêî ðåãëàìåíòèðóåòñÿ ñî ñòî-
ðîíû ãîñóäàðñòâà, (ñîöèàëüíûå îò÷èñëåíèÿ — 3,2%, îáÿçàòåëüíîå 
ìåäèöèíñêîå ñòðàõîâàíèå — 2,8%, ïåíñèîííîå ñòðàõîâàíèå — 20%); 

2) èìóùåñòâåííîå ñòðàõîâàíèå ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ãðàæäàí 
è èìóùåñòâà (àêòèâîâ) ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé; 

3) ëè÷íîå — ñòðàõîâàíèå òðóäîñïîñîáíîñòè, çäîðîâüÿ, æèçíè 
ãðàæäàí. 

4) îòâåòñòâåííîñòè — ïðåäïîëàãàåò îòâåòñòâåííîñòü ñòðàõîâà-
òåëåé âûïîëíèòü ñòðàõîâûå óñëîâèÿ ïðè íàíåñåíèè óùåðáà òðåòüèì 
ëèöàì. 

5) ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ðèñêîâ — íàèáîëåå ñëîæíûé âèä ñòðàõî-
âàíèÿ, ÷òî ñâÿçàíî ñ òðóäíîñòÿìè ðàñ÷åòà ðèñêà. 

Î ïîñëåäíåì âèäå ñòðàõîâàíèÿ ðàññêàæåì ïîäðîáíåå. Åñëè îðè-
åíòèðîâàòüñÿ íà ñòðàíû ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé, ñëåäóåò îæèäàòü 
ðàçâèòèÿ ñòðàõîâàíèÿ ñëåäóþùèõ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ðèñêîâ: 
êîììåð÷åñêèõ, íåäîïîëó÷åííîé ïðèáûëè, ðèñêîâ ïî âíåäðåíèþ 
íîâîé òåõíèêè è òåõíîëîãèé, ðèñêà ïî èíâåñòèöèÿì, êðåäèòíûõ, 
áèðæåâûõ è âàëþòíûõ ðèñêîâ. 

Ïðè ñòðàõîâàíèè ðèñêîâ âîçìîæíî ïåðåñòðàõîâàíèå, ò.å. âòî-
ðè÷íîå äîïîëíèòåëüíîå ñòðàõîâàíèå ãðóïïîé ñòðàõîâûõ êîìïàíèé. 
Ïðè ýòîì ñ êëèåíòàìè èìååò äåëî òîëüêî îäíà êîìïàíèÿ — ãîëîâ-
íàÿ, à äðóãèå âñòóïàþò â ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ íå ñ êëèåíòîì, 
à ñ ãîëîâíîé êîìïàíèåé. 

Ðàçëè÷àþò äâå ôîðìû ñòðàõîâàíèÿ: 
1) îáÿçàòåëüíóþ, êîòîðàÿ çàêëþ÷àåòñÿ íà îñíîâå ïðàâîâûõ àêòîâ 

Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îïðåäåëÿþùèõ ïåðå÷åíü è ðåãëàìåíò ñòðà-
õîâàíèÿ; 



15. Ñòðàõîâûå êîìïàíèè 393

2) äîáðîâîëüíóþ — ïåðå÷åíü è ðåãëàìåíò îïðåäåëÿåò íåïîñðåäñò-
âåííî ñòðàõîâùèê, èñõîäÿ èç ñîáñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé è ñïðîñà 
êëèåíòîâ íà îòäåëüíûå êîíêðåòíûå âèäû ñòðàõîâàíèÿ. 

Â ñòðàõîâîì áèçíåñå èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå òåðìèíû. 
Ñòðàõîâàÿ çàùèòà — îòâåòñòâåííîñòü ñòðàõîâùèêà ïî îòäåëü-

íûì îáúåêòàì ñòðàõîâàíèÿ. 
Ñòðàõîâàÿ ñóììà — ðàçìåð äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íà êîòîðûå ôàê-

òè÷åñêè çàñòðàõîâàíî èìóùåñòâî, çäîðîâüå, ðèñê. Îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ñîãëàñîâàíèþ ñòîðîí è îçíà÷àåò ìàêñèìàëüíûé ïðåäåë âûïëàòû 
ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ (êîìïåíñàöèè) ïî óáûòêàì ñòðàõîâàòåëÿ. Åå 
ðàçìåð ñâÿçàí ãëàâíûì îáðàçîì ñ æåëàíèåì ñòðàõîâàòåëÿ çàñòðàõî-
âàòü ñâîå èìóùåñòâî ïîëíîñòüþ ïî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè, âûáî-
ðî÷íî èëè ñâåðõ áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè ïî ðûíî÷íûì öåíàì. ×åì 
âûøå óðîâåíü ñòðàõîâîé ñóììû, òåì âûøå ñòðàõîâîé âçíîñ. 

Ñòðàõîâàÿ ïðåìèÿ (âçíîñ) — ïëàòà ñòðàõîâàòåëÿ ñîâîêóïíîé 
ñòðàõîâîé ñóììû ïî òàðèôó. Ñòðàõîâàÿ ïðåìèÿ ìîæåò áûòü ðàçîâàÿ 
èëè ìíîãîêðàòíàÿ â ðàññðî÷êó. Íà åå âåëè÷èíó âëèÿåò ðàçìåð ñòðà-
õîâîé ñóììû, ðàçìåð ñòðàõîâûõ òàðèôîâ, ñðîê ñòðàõîâàíèÿ. Åñëè 
ñòðàõîâàòåëü íå îïëà÷èâàåò î÷åðåäíîé âçíîñ, òî äîãîâîð ñòðàõîâà-
íèÿ ñ÷èòàåòñÿ ïðåêðàùåííûì è ïåðâîíà÷àëüíûå âçíîñû íå âîçâðà-
ùàþòñÿ. Ïðè äîñðî÷íîì ðàñòîðæåíèè äîãîâîðà ÷àñòü ñòðàõîâîãî 
âçíîñà ìîæåò áûòü âîçâðàùåíà. 

Ñòðàõîâîé ïîëèñ — äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé ôàêò ñòðàõîâà-
íèÿ è äàþùèé ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ â ñëó÷àå 
íàñòóïëåíèÿ ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ. Òèïîâîé ñòðàõîâîé ïîëèñ ñîäåðæèò: 
íàèìåíîâàíèÿ ñóáúåêòîâ è îáúåêòîâ ñòðàõîâàíèÿ, ïåðå÷åíü ñòðàõî-
âûõ ñëó÷àåâ, ðàçìåð ñòðàõîâîé ñóììû, ðàçìåð ñòðàõîâîé ïðåìèè, 
íà÷àëî è êîíåö ñòðàõîâîãî îáðàùåíèÿ, ñðîê âûïëàòû ñòðàõîâîé 
êîìïåíñàöèè è îòâåòñòâåííîñòü ñòðàõîâùèêà çà íàðóøåíèå ýòîãî 
ñðîêà. 

Ñòðàõîâîå ïîëå — îïðåäåëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíûì êîëè÷åñòâîì 
îáúåêòîâ, êîòîðûå ìîæíî çàñòðàõîâàòü. 

Ñòðàõîâîé ïîðòôåëü — îïðåäåëÿåòñÿ ôàêòè÷åñêèì êîëè÷åñòâîì 
çàñòðàõîâàííûõ îáúåêòîâ èëè ÷èñëîì äåéñòâóþùèõ ñòðàõîâûõ äîãî-
âîðîâ íà äàííîé òåððèòîðèè. Îòíîøåíèå ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ ê 
ñòðàõîâîìó ïîëþ îòðàæàåò êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè (ïðîöåíò-
íàÿ êâîòà) ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè íà äàííîé òåððèòîðèè. 

Ñòðàõîâîé ðèñê — îïðåäåëÿåòñÿ âåðîÿòíîñòüþ íàíåñåíèÿ óùåðáà 
îò ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ. Âû÷èñëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ ìåòîäîâ ìàòåìàòè÷å-
ñêîé ñòàòèñòèêè ïî îòäåëüíûì îáúåìàì ñòðàõîâàíèÿ. Ìàòåìàòè÷å-
ñêèå èíñòðóìåíòû — ìîäåëè ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà è ôîðìóëû 
òåîðèè âåðîÿòíîñòè. Ñòðàõîâîé ðèñê ÿâëÿåòñÿ áàçîé äëÿ íà÷èñëåíèÿ 
ñòðàõîâûõ òàðèôîâ. 
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Ñòðàõîâîé ñëó÷àé — ôàêòè÷åñêè ïðîèçîøåäøåå ñîáûòèå, èç-çà 
ïîñëåäñòâèé êîòîðîãî ñòðàõîâùèê äîëæåí âûïëàòèòü ñòðàõîâàòåëþ 
ñîîòâåòñòâóþùåå ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå. 

Ñòðàõîâîé óùåðá (óáûòîê) — ñòîèìîñòü ïîãèáøåãî èëè îáåñöå-
íåííîãî èìóùåñòâà (ñòåïåíü óòðà÷åííîãî çäîðîâüÿ) â ñîîòâåòñòâèè 
ñî ñòðàõîâîé îöåíêîé. Ïðè îïðåäåëåíèè ðàçìåðîâ óáûòêà ðàçëè÷à-
þò: ïîëíóþ ãèáåëü, óíè÷òîæåíèå èëè ïðîïàæó; ÷àñòè÷íîå ïîâðåæ-
äåíèå èìóùåñòâà. Â îáîèõ ñëó÷àÿõ ðàçìåð óáûòêà âêëþ÷àåò çàòðàòû 
òðåõ âèäîâ ïðÿìûå çàòðàòû, êîìïåíñèðóåìûå çàòðàòû, äîïîëíè-
òåëüíûå çàòðàòû. 

Ïðÿìûå çàòðàòû — íà íèõ ïðèõîäèòñÿ ïîäàâëÿþùàÿ ÷àñòü 
óáûòêà. Â íèõ âêëþ÷àåòñÿ ñòîèìîñòü ìàòåðèàëîâ è çàïàñíûõ ÷àñòåé, 
êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèé, íåîáõîäèìûõ äëÿ ðåìîíòà, à òàêæå îïëàòà 
ðåìîíòíûõ ðàáîò. 

Êîìïåíñèðóåìûå çàòðàòû — ïðîèçâîäÿòñÿ ñòðàõîâàòåëåì âî âðå-
ìÿ èëè ïîñëå ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ. 

Äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû — ñâÿçàíû ñî ñðî÷íîñòüþ ïðîâåäåí-
íûõ ðàáîò, íàïðèìåð ñ ïðîôèëàêòè÷åñêèì ðåìîíòîì, ìîäåðíèçàöèåé. 

Ïðÿìûå è êîìïåíñèðóåìûå çàòðàòû áåçîãîâîðî÷íî âõîäÿò â 
ðàçìåð óáûòêà. 

Äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû â ðàçìåð óáûòêà íå âõîäÿò, åñëè íå çà-
êëþ÷åí ñïåöèàëüíûé äîãîâîð èëè â äîãîâîðå íåò ñïåöèàëüíîãî 
ïóíêòà. 

Ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå — ýòî ïðè÷èòàþùàÿñÿ ñòðàõîâùèêîì ê 
îïëàòå ÷àñòü èëè ïîëíàÿ ñòîèìîñòü ñòðàõîâîãî óùåðáà, êîòîðûé 
ïîíåñ ñòðàõîâàòåëü. ×àùå âñåãî âûïëàòà ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ 
ïðîèçâîäèòñÿ ïî ñèñòåìå ïðîïîðöèîíàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè: 

Ó C
CB ,

Ö


 

 (15.1) 

ãäå ÑÂ — ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå; 
Ö — öåíà çàñòðàõîâàííîãî îáúåêòà; 
C  — ñòðàõîâàÿ ñóììà; 

Ó — îáùàÿ ñóììà óáûòêà. 

 
Â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå ìîæåò áûòü îïðåäå-

ëåíî ïî ïîëíîé ñòîèìîñòè óáûòêà. 
Ôðàíøèçà (âëèÿåò íà ðàçìåð óáûòêà) — ýòî ìèíèìàëüíàÿ, íå 

êîìïåíñèðóåìàÿ ñòðàõîâùèêîì ÷àñòü óáûòêà, ïîíåñåííàÿ ñòðàõîâà-
òåëåì. Ôðàíøèçà óñòàíàâëèâàåòñÿ äîáðîâîëüíî è ôèêñèðóåòñÿ â 
äîãîâîðå. Ñòàâêà ôðàíøèçû ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà: â ïðîöåíòàõ ê 
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âåëè÷èíå ñòðàõîâîé ñóììû; â ïðîöåíòàõ ê âåëè÷èíå ñòðàõîâîãî 
óáûòêà. 

Ðàçëè÷àþò ôðàíøèçó óñëîâíóþ è áåçóñëîâíóþ. 
Ïðè óñëîâíîé ôðàíøèçå ñòðàõîâùèê îñâîáîæäàåòñÿ îò îòâåòñò-

âåííîñòè, åñëè óùåðá íå ïðåâûøàåò âåëè÷èíó ôðàíøèçû. Åñëè 
óùåðá ïðåâûøàåò ñóììó, îïðåäåëÿåìóþ ñòàâêîé îïðåäåëåííîé 
ôðàíøèçû, òî ñòðàõîâùèê âûïëà÷èâàåò ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå ñòðà-
õîâàòåëÿ ïîëíîñòüþ. 

Ïðè áåçóñëîâíîé ôðàíøèçå ñòðàõîâùèê âûïëà÷èâàåò ñòðàõîâàòå-
ëþ âîçìåùåíèå îò óáûòêà çà ìèíóñîì ñóììû ôðàíøèçû âî âñåõ 
ñëó÷àÿõ. Ïðè ïðèìåíåíèè ôðàíøèçû ñòðàõîâàòåëü ïîëó÷àåò ñêèäêó 
ñî ñòðàõîâîãî òàðèôà. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à. Ðàçìåð óáûòêà ñîñòàâëÿåò 20 òûñ. ðóá. Îáúåêò çàñòðàõî-
âàí íà 80 òûñ. ðóá., åãî ñòîèìîñòü ñîñòàâëÿåò 100 òûñ. ðóá. Òðåáóåò-
ñÿ îïðåäåëèòü ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå. 

Ðåøåíèå. Ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå (15.1): 

20 80
CB 16

100


  òûñ. ðóá. 

15.2. Ôèíàíñîâîå îáåñïå÷åíèå ñòðàõîâîãî áèçíåñà 

Ê ôèíàíñîâûì èñòî÷íèêàì îáåñïå÷åíèÿ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, 
çàíèìàþùèõñÿ òîëüêî ñòðàõîâûì áèçíåñîì, îòíîñèòñÿ ñòðàõîâàÿ 
ïðåìèÿ (ñòðàõîâûå ïëàòåæè, âçíîñû). 

Ñòðàõîâàÿ ïðåìèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå íîðìàòèâà, êîòî-
ðûé íàçûâàåòñÿ ñòðàõîâîé òàðèô. 

Ñòàâêà ñòðàõîâîãî òàðèôà óñòàíàâëèâàåòñÿ â ðàçìåðå, êîòîðûé 
îáåñïå÷èâàåò ñòðàõîâùèêó: 

 ôîðìèðîâàíèå ñòðàõîâûõ ôîíäîâ ñ öåëüþ âûïëàòû ñòðàõîâîãî 
âîçìåùåíèÿ; 

 ñîçäàíèÿ ïåðâè÷íûõ ôîíäîâ; 
 ñîçäàíèÿ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ òåêóùåé ðàáîòû ñòðàõîâîé 

îðãàíèçàöèè è åå ðàçâèòèÿ. 
Êîììåð÷åñêèå ñòðàõîâûå êîìïàíèè ðàçìåð ñòàâîê ñòðàõîâûõ òà-

ðèôîâ óñòàíàâëèâàþò ñàìîñòîÿòåëüíî. Ïðè ýòîì ñòàâêà ñòðàõîâîãî 
òàðèôà ìîæåò áûòü óñòàíîâëåíà: 

1) â äåíåæíîì âûðàæåíèè ê ñòðàõîâîé ñóììå, 
2) â ïðîöåíòàõ ê ñòðàõîâîé ñóììå. 
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Ïðè ðàçðàáîòêå óðîâíÿ ñòðàõîâûõ òàðèôîâ ïðèìåíÿþò ðàçëè÷-
íûå ðàñ÷åòíûå ìåòîäèêè. Íàèáîëåå ÷àñòî ïðèìåíÿþùàÿñÿ ìåòîäèêà 
âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå ýòàïû. 

1. Îïðåäåëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò óáûòî÷íîñòè. Èíôîðìàöèîííàÿ 
áàçà äëÿ ðàñ÷åòà — ñòàòèñòè÷åñêèå ìàòåðèàëû ïî ôàêòè÷åñêîé óáû-
òî÷íîñòè ñòðàõîâàíèÿ çà äëèòåëüíûé ïåðèîä (íå ìåíåå ïÿòè ëåò): 

ó
ÑÂ

.
Ñ

Ê 
  (15.2) 

Ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû: 
 åñëè Ê  = 0, òî ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå íå âûïëà÷èâàåòñÿ è 

ïðåìèè öåëèêîì èäóò â äîõîä ñòðàõîâùèêà; 
ó

 åñëè Ê  = 1, òî âåëè÷èíà ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ ðàâíà âåëè-
÷èíå ñòðàõîâîé ñóììû è, ñëåäîâàòåëüíî, ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ 
òåðÿåò âîçìîæíîñòü äëÿ ñâîåãî ðàçâèòèÿ; 

ó

 åñëè Ê   > 1, ýòî îçíà÷àåò ïðÿìûå ôèíàíñîâûå óáûòêè. 
2. Íà îñíîâå àíàëèçà êîýôôèöèåíòà óáûòî÷íîñòè îïðåäåëÿåòñÿ 

íåòòî-ñòàâêà ñòðàõîâîãî òàðèôà. 

ó

Íåòòî-ñòàâêà ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ êîìïåíñàöèè ñòðàõîâîãî âîç-
ìåùåíèÿ è, ñëåäîâàòåëüíî, ÿâëÿåòñÿ áàçîé äëÿ ñîçäàíèÿ ñòðàõîâûõ 
ôîíäîâ. Âìåñòå ñ òåì ïðàêòè÷åñêàÿ ðàáîòà ëþáîé ñòðàõîâîé êîìïà-
íèè ñâÿçàíà: 

1) ñ îïëàòîé ñòðàõîâûõ àãåíòîâ, áàíêîâñêèõ óñëóã è ò.ä., 
2) ñîäåðæàíèåì ðàáîòíèêîâ, 
3) ôîðìèðîâàíèåì ïðèáûëè, íåîáõîäèìîé äëÿ ðàçâèòèÿ ñòðàõî-

âîé êîìïàíèè. 
Âñå òðè ýëåìåíòà ñîñòàâëÿþò äîõîä ñòðàõîâîé êîìïàíèè. Òàêèì 

îáðàçîì, êðîìå ñòðàõîâûõ ôîíäîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ ñòðàõîâîãî 
âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ, ñòðàõîâûå êîìïàíèè ïðè ðàñ÷åòå ñòàâîê òà-
ðèôîâ äîëæíû ó÷èòûâàòü äîõîä. 

Â ýòîì ñëó÷àå óðîâåíü ñòðàõîâîãî òàðèôà (Ò) âûðàæàåòñÿ â ïðî-
öåíòàõ è îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

ÑÂ + Ä
Ò 100%

C
 


 (15.3) 

ãäå Ä — äîõîä ñòðàõîâîé êîìïàíèè. 
 
Ïðîàíàëèçèðîâàâ äàííóþ ôîðìóëó, ìîæíî çàïèñàòü: 

í í
ÑÂ Ä

Ò 100% (Ò Ò ) 100%
Ñ Ñ
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ãäå Òí — íåòòî-ñòàâêà ñòðàõîâîãî òàðèôà (äàåò âîçìîæíîñòü ñîçäàíèÿ 
ôîíäîâ); 

íÒ  — íàãðóçêà ê íåòòî-ñòàâêå ñòðàõîâîãî òàðèôà. 

 
Êðîìå ðàññìîòðåííîé ìåòîäèêè îïðåäåëåíèÿ ñòðàõîâîãî òàðèôà 

ïðè áîëüøîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ ðèñêîâ ïðèìåíÿåòñÿ ìåòîäè-
êà, áàçîé êîòîðîé ÿâëÿþòñÿ: 

1) âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ, êîòîðûé îïðåäå-
ëÿåòñÿ ìåòîäàìè ìàòåìàòè÷åñêîé ñòàòèñòèêè; 

2) îæèäàåìîå êîëè÷åñòâî äîãîâîðîâ; 
3) îïðåäåëåíèå äèñïåðñèè (îòêëîíåíèå îò ñðåäíåâçâåøåííîé, íà 

îñíîâå êîòîðîé ðàññ÷èòûâàåòñÿ óðîâåíü ðåçåðâíîãî ôîíäà). 
Íåòòî-ñòàâêà âêëþ÷àåò äâå ÷àñòè: 
 çàðàáîòàííóþ ÷àñòü íåòòî-ñòàâêè òàðèôà è ñîîòâåòñòâåííî 

íåòòî-ïðåìèè — îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñòðàõîâûå ïðåìèè, 
ïî êîòîðûì äîãîâîð ñòðàõîâàíèÿ çàêîí÷åí; 

 íå çàðàáîòàííóþ ÷àñòü íåòòî-ñòàâêè — òó ÷àñòü ñòðàõîâîé ïðå-
ìèè, ïî êîòîðîé äîãîâîðà ñòðàõîâàíèÿ åùå äåéñòâóþò. 

Îñíîâíîé ñòðàõîâîé ôîíä ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò çàðàáîòàííîé 
ïðåìèè. Íå çàðàáîòàííàÿ íåòòî-ïðåìèÿ ñîñòàâëÿåò ðåçåðâíûé ôîíä 
ñòðàõîâîé êîìïàíèé. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. Ñòàòèñòèêà íàáëþäåíèé ïî ñòðàõîâûì ñîáûòèÿì âå-
ëàñü â òå÷åíèå ïÿòè ëåò. Çà ýòîò ñðîê ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ çàêëþ÷è-
ëà äîãîâîðû íà ñòðàõîâóþ ñóììó, ðàâíóþ 800 ìëí ðóá. Çà ýòîò ñðîê 
ïðîèçîøëî 100 ñòðàõîâûõ ñîáûòèé. Ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå òàêîâî: 
20 ñîáûòèé — ïî 60 òûñ. ðóá.; 50 ñîáûòèé — ïî 80 òûñ. ðóá.; 30 ñî-
áûòèé — ïî 40 òûñ. ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü ñòðàõîâîé êîìïàíèè ïðè-
íÿòà íà óðîâíå 30%. 

Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü âåëè÷èíó äîõîäà, íåòòî-ñòàâêó ñòðàõîâîãî 
òàðèôà, íàãðóçêó ê íåòòî-ñòàâêå ñòðàõîâîãî òàðèôà, ñòàâêó ñòðàõî-
âîãî òàðèôà, ñóììó ñòðàõîâûõ âçíîñîâ. 

Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëÿåì ñóììà ñòðàõîâûõ âîçìåùåíèé çà ïÿòü ëåò: 

ÑÂ = 20·60 + 50·80 +30·40 = 6 400 òûñ. ðóá. 
2. Îïðåäåëÿåì âåëè÷èíó äîõîäà: 

íP 30
Ä ÑÂ 6400 1920

100 100
     òûñ. ðóá. 

3. Îïðåäåëÿåì íåòòî-ñòàâêó ñòðàõîâîãî òàðèôà: 
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í
ÑÂ 6400

Ò 100 100 0,80%
Ñ 800 000

    


 

4. Îïðåäåëÿåì íàãðóçêó ê íåòòî-ñòàâêå ñòðàõîâîãî òàðèôà: 

í
Ä 1920

Ò 100 100 0,
Ñ 800 000

     


24%  

5. Îïðåäåëÿåì ñòàâêó ñòðàõîâîãî òàðèôà: 

ñ í íÒ Ò Ò 0,80 0,24 1,04%       

6. Îïðåäåëÿåì ñóììó ñòðàõîâûõ ïðåìèé (âçíîñîâ): 

ñÒ 1,04
ÑÏ Ñ 800 000 8320

100 100
     òûñ. ðóá. 

èëè  
ÑÏ = ÑÂ + Ä = 6400 + 1920 = 8320 òûñ. ðóá. 

 

Çàäà÷à 2. Ïîêóïíàÿ öåíà ïîäåðæàííîãî àâòîìîáèëÿ 150 òûñ. 
ðóá. Àâòîìîáèëü çàñòðàõîâàí íà ñóììó 120 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà îäèí 
ãîä. Çà ïîâðåæäåíèå àâòîìîáèëÿ â ÄÒÏ ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ óñòà-
íîâèëà ñòàâêó ñòðàõîâîãî òàðèôà 5% ñòðàõîâîé ñóììû. Â äîãîâîðå 
ïðèñóòñòâóþò ïóíêòû ïî ôðàíøèçå. Ôðàíøèçà áåçóñëîâíàÿ è ñî-
ñòàâëÿåò 10% âåëè÷èíû óáûòêà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ íàëè÷èåì ôðàí-
øèçû â äîãîâîðå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ñêèäêà îò ñòðàõîâîãî òàðèôà â 
ðàçìåðå 8%. Àâòîìîáèëü ñ ìåñòà àâàðèè áûë äîñòàâëåí íà ÑÒÎ, ïðè 
ýòîì ðàñõîäû âëàäåëüöà àâòîìîáèëÿ ïðè òðàíñïîðòèðîâêå ñîñòàâèëè 
2 òûñ. ðóá. Ñòîèìîñòü ìàòåðèàëîâ ïî ðåìîíòó àâòîìîáèëÿ ðàâíà 
20 òûñ. ðóá. Îïëàòà ðåìîíòíûõ ðàáîò 15 òûñ. ðóá. 

Ñòîèìîñòü ïîâðåæäåííîãî äâèãàòåëÿ, ïîäëåæàùåãî çàìåíå, ñî-
ñòàâëÿåò 40 òûñ. ðóá. Âî âðåìÿ ðåìîíòà íà àâòîìîáèëü áûë ïîñòàâ-
ëåí áîëåå ìîùíûé äâèãàòåëü ñòîèìîñòüþ 50 òûñ. ðóá. Â äîãîâîðå 
ñòðàõîâàíèÿ ïóíêò î äîïîëíèòåëüíûõ çàòðàòàõ îòñóòñòâóåò. 

Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: ôàêòè÷åñêóþ âåëè÷èíó óáûòêà, âåëè÷èíó 
ñòðàõîâîé ïðåìèè, ðàçìåð ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ. 

Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëÿåì ôàêòè÷åñêóþ âåëè÷èíó óáûòêà: 

Ó = 2 + (25 + 15 + 40) = 77 òûñ. ðóá. 

2. Îïðåäåëÿåì ïîòåíöèàëüíóþ ñóììó ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ ïî 
ìåòîäó ïðîïîðöèîíàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè: 

ï
Ñ 120

ÑÂ Ó 77 61,6
Ö 150

     òûñ. ðóá. 
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3. Îïðåäåëÿåì ñóììó ôðàíøèçû: 

òÑ ÔÐ 10
ÔÐ Ó 77 7,7

100 100
     òûñ. ðóá. 

4. Îïðåäåëÿåì ôàêòè÷åñêóþ ñóììó ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ ñ 
ó÷åòîì ôðàíøèçû: 

ñðÑÂ  = – ÔÐ = 61,6 – 7,7 = 53,9 òûñ. ðóá. ïÑÂ

5. Îïðåäåëÿåì âåëè÷èíó ñòðàõîâîé ïðåìèè 

Ò 5
ÑÏ (1 0,08) Ñ (1 0,08) 120 5,52

100 100
         òûñ. ðóá. 

Çàäà÷à 3. Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àâòîìîáèëÿ 200 òûñ. ðóá. Îí çà-
ñòðàõîâàí íà ñóììó 180 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà îäèí ãîä. Ñòàâêà ñòðà-
õîâîãî òàðèôà 4% ñòðàõîâîé ñóììû. Ïî äîãîâîðó ïðåäóñìîòðåíû 
óñëîâèÿ ôðàíøèçû â ðàçìåðå 8% ñòðàõîâîé ñóììû. Ñêèäêà ê ñòðà-
õîâîìó òàðèôó âñëåäñòâèå ïðèìåíåíèÿ ôðàíøèçû ðàâíà 5%. Â ðå-
çóëüòàòå ÄÒÏ ñóììàðíûå çàòðàòû íà ðåìîíò ñîñòàâèëè: 

 âàðèàíò 1 — 12 òûñ. ðóá.; 
 âàðèàíò 2 — 20 òûñ. ðóá. 
Ðàñõîäû ïî íàíåñåíèþ àíòèêîððîçèéíîãî ïîêðûòèÿ ðàâíû  

2 òûñ. ðóá. Â äîãîâîðå ïðåäóñìîòðåíû äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû. 
Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü îòäåëüíî ïî êàæäîìó âàðèàíòó: ñóììó 

óáûòêà, ñóììó ñòðàõîâûõ âîçìåùåíèé, ñóììó ñòðàõîâîé ïðåìèè. 
Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëÿåì ñóììó óáûòêà: 
ïî âàðèàíòó 1 Ó = 12 + 2 = 14 òûñ. ðóá. 
ïî âàðèàíòó 2 Ó = 20 + 2 =22 òûñ. ðóá. 
2. Îïðåäåëÿåì ñóììó ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ: 

ïî âàðèàíòó 1 
180

ÑÂ 14 12,6
200

   òûñ. ðóá. 

ïî âàðèàíòó 2 
180

ÑÂ 22 19,8
200

   òûñ. ðóá. 

3. Îïðåäåëÿåì ñóììó óñëîâíîé ôðàíøèçû: 

ÔÐ = 0,08•180 = 14,4 òûñ. ðóá. 

4. Îïðåäåëÿåì ñóììó ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ: 
ïî âàðèàíòó 1 ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå íå âûïëà÷èâàåòñÿ, òàê êàê 

ñóììà óñëîâíîé ôðàíøèçû (14,4 òûñ. ðóá.) ïðåâûøàåò ñóììó óáûò-
êà (14 òûñ. ðóá.). 
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ïî âàðèàíòó 2 ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå âûïëà÷èâàåòñÿ ïîëíîñòüþ 
(19,8 òûñ. ðóá.), òàê êàê ñóììà óáûòêà (22 òûñ. ðóá.) ïðåâûøàåò 
ñóììû óñëîâíîé ôðàíøèçû (14,4 òûñ. ðóá.). 

5. Îïðåäåëÿåì ñóììó ñòðàõîâîé ïðåìèè: 

ÑÏ = 0,04 ½ (1 – 0,05) ½ 180 = 6,84 òûñ. ðóá. 

Çàäà÷à 4. Öåíà àâòîìîáèëÿ 190 òûñ. ðóá. Îí çàñòðàõîâàí íà 
ñóììó 160 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà îäèí ãîä. Ñòàâêà ñòðàõîâîãî òàðèôà 
ñîñòàâëÿåò 6% ñòðàõîâîé ñóììû. Â äîãîâîðå ïðèñóòñòâóåò ïóíêò ïî 
ôðàíøèçå: îíà áåçóñëîâíàÿ è ñîñòàâëÿåò 12% âåëè÷èíû óáûòêà. Â 
ñîîòâåòñòâèè ñ íàëè÷èåì ôðàíøèçû â äîãîâîðå ïðåäóñìîòðåíà 
ñêèäêà ê òàðèôó â ðàçìåðå 4%. Àâòîìîáèëü ñ ìåñòà àâàðèè áûë äîñ-
òàâëåí íà ÑÒÎ, ïðè ýòîì ðàñõîäû âëàäåëüöà ñîñòàâèëè 1,5 òûñ. ðóá. 
Ñòîèìîñòü ìàòåðèàëîâ ïî ðåìîíòó àâòîìîáèëÿ ðàâíà 14 òûñ. ðóá., 
îïëàòà ðåìîíòíûõ ðàáîò — 4 òûñ. ðóá., ñòîèìîñòü ïîâðåæäåííîãî 
äâèãàòåëÿ, ïîäëåæàùåãî çàìåíå, — 30 òûñ. ðóá. Âî âðåìÿ ðåìîíòà 
íà àâòîìîáèëü áûë ïîñòàâëåí áîëåå ìîùíûé äâèãàòåëü ñòîèìîñòüþ 
40 òûñ. ðóá. Â äîãîâîðå ñòðàõîâàíèÿ ïóíêò î äîïîëíèòåëüíûõ çàòðà-
òàõ îòñóòñòâóåò. 

Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: ôàêòè÷åñêóþ âåëè÷èíó óáûòêà, âåëè÷èíó 
ñòðàõîâîé ïðåìèè, ðàçìåð ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ. 

Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëÿåì ôàêòè÷åñêóþ âåëè÷èíó óáûòêà: 

Ó= 1,5 + (4,0 + 30,0 + 14,0) = 49,5 òûñ. ðóá. 

2. Îïðåäåëÿåì ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå ïî ìåòîäèêå ïðîïîðöèî-
íàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè: 

ï
Ñ 160

ÑÂ Ó 49,5 50,34
Ö 160

     òûñ. ðóá. 

3. Îïðåäåëÿåì ñóììó ôðàíøèçû: 

òÑ ÔÐ 12
ÔÐ Ó 49,5 5,94

100 100
     òûñ. ðóá. 

4. Îïðåäåëÿåì ñóììó ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ ñ ó÷åòîì ôðàíøèçû: 

ÑÂô = ÑÂ – Ôðáó = 50,34 – 5,94 = 44,4 òûñ. ðóá. 

5. Îïðåäåëÿåì âåëè÷èíó ñòðàõîâîé ïðåìèè: 

6
ÑÏ (1 0,12) 160 8,45

100
     òûñ. ðóá. 



15. Ñòðàõîâûå êîìïàíèè 401 

Çàäà÷à 5. Ñòîèìîñòü àâòîìîáèëÿ 290 òûñ. ðóá., îí çàñòðàõîâàí 
ñóììó 260 òûñ. ðóá. Ñðîê ñòðàõîâàíèÿ îäèí ãîä. Ñòàâêà 6% ñòðàõî-
âîé ñóììû. Ïî äîãîâîðó ïðåäóñìîòðåíà óñëîâíàÿ ôðàíøèçà â ðàç-
ìåðå 10% çàñòðàõîâàííîé ñóììû. Ñêèäêà ïî òàðèôó âñëåäñòâèå 
ïðèìåíåíèÿ ôðàíøèçû 3%. Â ðåçóëüòàòå ÄÒÏ ñóììàðíûå çàòðàòû 
íà ðåìîíò ñîñòàâèëè 2,5 òûñ. ðóá. è 12 òûñ. ðóá., çàòðàòû íà óñòà-
íîâëåíèå àíòèêîðà — 2 òûñ. ðóá. Â äîãîâîðå ïðåäóñìîòðåíû äîïîë-
íèòåëüíûå çàòðàòû. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü: óáûòîê, âåëè÷èíó ñòðà-
õîâîãî âîçìåùåíèÿ, ðàçìåð ñòðàõîâîé ïðåìèè. 

Ðåøåíèå 
1. Îïðåäåëÿåì ôàêòè÷åñêóþ âåëè÷èíó óáûòêà: 

Ó = 2,5 + 2,0 + 12,0 = 16,5 òûñ. ðóá. 

2. Îïðåäåëÿåì ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå ïî ìåòîäó ïðîïîðöèî-
íàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè: 

16 5
260

ÑÂ , 14,8
290

   òûñ. ðóá. 

3. Îïðåäåëÿåì âåëè÷èíó ôðàíøèçû 

ÔÐ= 
10

16,5 1,65
100
   òûñ. ðóá. 

4. Îïðåäåëÿåì ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå. 

ÑÂ = 14,80 – 1,65 = 13,15 òûñ. ðóá. 

5. Îïðåäåëÿåì âåëè÷èíó ñòðàõîâîé ïðåìèè: 

ÑÏ=
3

260 (1 0,1) 7,02
100
    òûñ. ðóá.



Глава 16 
 

Ïàåâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû 

Óæå íåñêîëüêî ëåò íà ðîññèéñêîì ôèíàíñîâîì ðûíêå ñóùåñòâó-
åò ñïåöèàëüíûé ìåõàíèçì, ïîçâîëÿþùèé íåïðîôåññèîíàëüíûì èí-
âåñòîðàì çàðàáàòûâàòü íà ôîíäîâîì ðûíêå — ïàåâûå èíâåñòèöèîí-
íûå ôîíäû (ÏÈÔ), êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ñîâåðøåííûì èíñò-
ðóìåíòîì äëÿ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé â öåííûå áóìàãè. Ôîíäû àêêó-
ìóëèðóþò ñðåäñòâà ìíîæåñòâà èíâåñòîðîâ (ïàéùèêîâ) çà ñ÷åò ïðî-
äàæè ïàåâ è ïåðåäàþò ýòè ñáåðåæåíèÿ ïðîôåññèîíàëüíîìó óïðàâ-
ëÿþùåìó. 

ÏÈÔ íå ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì, à ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé 
ñîâîêóïíîñòü èìóùåñòâà, ðàçäåëåííóþ íà ðàâíûå äîëè, òî åñòü ïàè. 
Àêòèâàìè ôîíäîâ óïðàâëÿåò êîìïàíèÿ, èìåþùàÿ ñïåöèàëüíóþ ëè-
öåíçèþ ÔÑÔÐ. Ýòà óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ (ÓÊ) â ñîîòâåòñòâèè ñî 
ñïåöèàëüíîé èíâåñòèöèîííîé äåêëàðàöèåé âêëàäûâàåò ñðåäñòâà 
ôîíäà â ðàçëè÷íûå öåííûå áóìàãè, íåäâèæèìîñòü, áàíêîâñêèå 
âêëàäû è ïðî÷èå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû. 

Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ íà îñíîâå èìóùåñòâà, àêêóìóëèðîâàí-
íîãî ôîíäîì, ñîçäàåò èíâåñòèöèîííûé ïîðòôåëü, ñîñòàâ è ñòðóêòó-
ðà êîòîðîãî çàâèñÿò îò èíâåñòèöèîííîé öåëè, çàêðåïëåííîé â ïðà-
âèëàõ äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ôîíäîì. Ýòî ìîæåò áûòü, ñîõðà-
íåíèå ðåàëüíîé ñòîèìîñòè êàïèòàëà ïðè ìèíèìàëüíîì óðîâíå ðèñ-
êà èëè àãðåññèâíûé ïðèðîñò êàïèòàëà ïðè ïîâûøåííîì ðèñêå. 

Ñïåöèôèêà èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ. Èíâåñòîð ñòàíîâèòñÿ ïàéùè-
êîì è ïðèñîåäèíÿåòñÿ ê äîãîâîðó äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ÏÈÔ 
÷åðåç ïîêóïêó åãî ïàåâ è âûõîäèò èç ôîíäà, ïðåêðàùàÿ äîãîâîð ñ 
óïðàâëÿþùåé êîìïàíèåé, ÷åðåç ïîãàøåíèå ïàåâ.  

Èíâåñòèöèîííûé ïàé — ýòî èìåííàÿ öåííàÿ áóìàãà, óäîñòîâå-
ðÿþùàÿ ïðàâî åå âëàäåëüöà (âêëàä÷èêà) íà äîëþ â èìóùåñòâå ïàå-
âîãî ôîíäà. Äàííîå èìóùåñòâî ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ çà ñ÷åò ïðè-
âëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íîâûõ ïàéùèêîâ (ïðîäàæè ïàåâ) è çà ñ÷åò ïðèáû-
ëè, ïîëó÷àåìîé îò âëîæåíèÿ ñðåäñòâ ôîíäà íà ðûíêå. Èìóùåñòâî 
ôîíäà — àêòèâû ôîíäà, à îáÿçàòåëüñòâà — ïàññèâû.  

Ñïåöèôèêà ïàÿ êàê öåííîé áóìàãè ñîñòîèò â òîì, ÷òî îí íå èìå-
åò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Åãî öåíà îïðåäåëÿåòñÿ ñòîèìîñòüþ èíâå-
ñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ ôîíäà è ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëå-
íèÿ ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ (Ñ×À) ôîíäà íà êîëè÷åñòâî ïàåâ. 

Óñëîâèÿ ïðîäàæè ïàÿ óñòàíîâëåíû ïðàâèëàìè ôîíäà, è â çàâè-
ñèìîñòè îò ýòîãî ìåõàíèçìà ÏÈÔ äåëÿòñÿ íà òðè âèäà — îòêðûòûå, 
çàêðûòûå è èíòåðâàëüíûå. Îòêðûòûé ôîíä îñóùåñòâëÿåò ïðîäàæó è 
âûêóï ïàåâ è ðàññ÷èòûâàåò èõ ñòîèìîñòü êàæäûé ðàáî÷èé äåíü. 



16. Ïàåâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû 403

Èíòåðâàëüíûå ôîíäû ïðèíèìàþò çàÿâêè íà ïîêóïêó èëè ïîãàøåíèå 
ïàåâ è ðàññ÷èòûâàþò èõ ñòîèìîñòü ñ îïðåäåëåííîé ïåðèîäè÷íî-
ñòüþ, íî íå ìåíåå ðàçà â ãîä. Ïàè çàêðûòîãî ôîíäà ìîæíî êóïèòü 
òîëüêî ïðè åãî ôîðìèðîâàíèè è ïîãàñèòü ïî îêîí÷àíèè ñðîêà äåé-
ñòâèÿ äîãîâîðà äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ. 

Â çàâèñèìîñòè îò ïðåîáëàäàþùåãî èíñòðóìåíòà èíâåñòèöèé 
ÏÈÔ äåëÿòñÿ íà ôîíäû àêöèé, ôîíäû îáëèãàöèé, ñìåøàííûå 
ôîíäû, èíäåêñíûå ôîíäû, ôîíäû íåäâèæèìîñòè è ò.ä. Èíâåñòîð 
ìîæåò âûáèðàòü ôîíä ñîãëàñíî ñâîèì ïðåäñòàâëåíèÿì î æåëàåìîé 
äîõîäíîñòè è ðèñêå. 

Ïðèåì çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå è ïîãàøåíèå èíâåñòèöèîííûõ 
ïàåâ ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ êàê ñàìîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèåé, òàê 
è óïîëíîìî÷åííûì åþ àãåíòîì ïî âûäà÷å è ïîãàøåíèþ èíâåñòèöè-
îííûõ ïàåâ. Ïðè ïîäà÷å çàÿâêè íà ïðèîáðåòåíèå èíâåñòèöèîííûõ 
ïàåâ ôîíäà ïðåäóñìîòðåíà íàäáàâêà, íà êîòîðóþ óâåëè÷èâàåòñÿ ðàñ-
÷åòíàÿ ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ. Ïðè ïîäà÷å çàÿâêè íà ïî-
ãàøåíèå èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ôîíäà ïðåäóñìîòðåíà ñêèäêà, íà êî-
òîðóþ óìåíüøàåòñÿ ðàñ÷åòíàÿ ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ. 
×àñòî ðàçìåðû ñêèäîê âàðüèðóþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà èíâå-
ñòèðîâàíèÿ: ÷åì áîëüøå ñðîê, òåì ìåíüøå ñêèäêà. Íàäáàâêè è 
ñêèäêè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïîêðûòèÿ èçäåðæåê íà îðãàíèçàöèþ ïðî-
öåññà ïðîäàæè è âûêóïà èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ. 

Íàäáàâêè è ñêèäêè ÓÊ (èëè åå àãåíò) óñòàíàâëèâàåò ïî ñîáñò-
âåííîìó óñìîòðåíèþ, íî ïî çàêîíó îíè íå ìîãóò ïðåâûøàòü ñîîò-
âåòñòâåííî 1,5 è 3% ñòîèìîñòè ïàÿ. ×òîáû ñäåëàòü ôîíä áîëåå ïðè-
âëåêàòåëüíûì äëÿ ïàéùèêîâ, ÓÊ ìîæåò óñòàíîâèòü ìèíèìàëüíûé 
ðàçìåð íàäáàâîê è ñêèäîê èëè âîâñå èõ îòìåíèòü. 

Êàæäûé ïàé ïðåäîñòàâëÿåò âëàäåëüöàì îäèíàêîâûé îáúåì ïðàâ. Íå 
ñóùåñòâóåò ðàçëè÷èé ìåæäó âëàäåëüöàìè èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ, êðîìå 
êàê â êîëè÷åñòâå ïðèíàäëåæàùèõ èì ïàåâ è ñðîêå âëàäåíèÿ èìè. 

Ñòîèìîñòü ïàÿ èçìåíÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ èçìåíåíèåì ñòîè-
ìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ (Ñ×À) ôîíäà. Ñòîèìîñòü ïàÿ â îòêðûòûõ 
ïàåâûõ ôîíäàõ îïðåäåëÿåòñÿ åæåäíåâíî ïóòåì äåëåíèÿ Ñ×À íà êî-
ëè÷åñòâî èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ýòîãî ôîíäà, ïðèíàäëåæàùèõ èíâå-
ñòîðàì, à Ñ×À îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Ñ×À = Âñå àêòèâû ôîíäà – Âñå îáÿçàòåëüñòâà ôîíäà. (16.1) 

Ïîä àêòèâàìè â äàííîì ñëó÷àå ïîäðàçóìåâàþòñÿ ôèíàíñîâûå 
âëîæåíèÿ ôîíäà (â àêöèè, îáëèãàöèè è ò.ä.), äåíåæíûå ñðåäñòâà íà 
ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå, â êàññå óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè èëè íà äåïîçèòå â 
áàíêå, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è äð. Ïîä îáÿçàòåëüñòâàìè ïî-
íèìàþòñÿ ðàñ÷åòû ñ êðåäèòîðàìè è ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 
è ïëàòåæåé. 



IV. Ñïåöèàëèçèðîâàííûå íåáàíêîâñêèå èíñòèòóòû 404 

Îïðåäåëåíèå öåíû èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ. Îöåíêîé èíâåñòèöèîí-
íîãî ïàÿ çàíèìàåòñÿ óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ, íî íå â ðåçóëüòàòå 
ïðîèçâîëüíûõ êîòèðîâîê, à ïî åäèíûì è îáÿçàòåëüíûì äëÿ âñåõ 
ïàåâûõ ôîíäîâ ïðàâèëàì. Ïðè÷åì ðàñ÷åòû âñåãäà ìîæåò ïðîâåðèòü 
ëþáîå çàèíòåðåñîâàííîå ëèöî. 

Ðàñ÷åòíàÿ ñòîèìîñòü îäíîãî èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ îïðåäåëÿåòñÿ 
ïóòåì äåëåíèÿ ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ (Ñ×À) ïàåâîãî èíâåñòè-
öèîííîãî ôîíäà íà êîëè÷åñòâî èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ, óêàçàííîå â 
ðååñòðå âëàäåëüöåâ èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî 
ôîíäà íà òîò æå äåíü: 

Ñòîèìîñòü ïàÿ = Ñ×À / ×èñëî ïàåâ â îáðàùåíèè. (16.2) 

Åñëè ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã â ñîñòàâå àêòèâîâ ôîí-
äà ðàñòåò, òî óâåëè÷èâàåòñÿ è ñòîèìîñòü ïàÿ, à ïðè ïàäåíèè ñòîèìîñòè 
öåííûõ áóìàã â àêòèâå ôîíäà ñòîèìîñòü ïàÿ ñíèæàåòñÿ. 

Ïîêà ïàé íàõîäèòñÿ ó âëàäåëüöà (âêëàä÷èêà), ðåàëüíûõ äåíåã îí 
åìó íå ïðèíîñèò. Íà ïàé íå íà÷èñëÿþò íè äèâèäåíäû, êàê íà àê-
öèè, íè ïðîöåíòû, êàê íà îáëèãàöèè. Äåíüãè ìîæíî ïîëó÷èòü, 
òîëüêî âåðíóâ åãî ïî öåíå âûêóïà óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè. Äîõîä 
èíâåñòîðà áóäåò ïðåäñòàâëåí â âèäå ïîëîæèòåëüíîé ðàçíèöû ìåæäó 
öåíîé âûêóïà ïàÿ óïðàâëÿþùåé êîìïàíèåé è öåíîé ðàçìåùåíèÿ 
(ïðèîáðåòåíèÿ èíâåñòîðîì) èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ. Åñëè ðàçíèöà 
îêàæåòñÿ îòðèöàòåëüíîé, èíâåñòîð íåñåò óáûòêè. Ïðè÷åì ðèñê ïîòå-
ðè äåíåã â ðåçóëüòàòå ðûíî÷íûõ ôàêòîðîâ èëè íåóäà÷íîãî óïðàâëå-
íèÿ, êàê è â ñëó÷àå ñ àêöèÿìè, îí ïðèíèìàåò íà ñåáÿ. Ãàðàíòèé äî-
õîäíîñòè ôîíäà íå äàåò íè ãîñóäàðñòâî, íè óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ. 

Öåíà ïîêóïêè (ðàçìåùåíèÿ) ïàÿ äëÿ èíâåñòîðà — ýòî ñòîèìîñòü 
ïàÿ íà ìîìåíò ïîêóïêè ïëþñ íàäáàâêà, ðàçìåð êîòîðîé âûðàæàåòñÿ 
â ïðîöåíòàõ îò ñòîèìîñòè ïàÿ, ò.å. öåíà, ïî êîòîðîé èíâåñòîð ìî-
æåò ïðèîáðåñòè ïàé, ïðåâûøàåò ðàñ÷åòíóþ ñòîèìîñòü ïàÿ íà ðàçìåð 
íàäáàâêè (òàáë. 16.1). 

 
Ò à á ë è ö à  16.1 

Ïðèìåð ðàñ÷åòà öåíû èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ 
íà ìîìåíò ïîêóïêè èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ èíâåñòîðîì 

 

Ïîêàçàòåëü Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ, ðóá.

1. ×èñòûå àêòèâû ôîíäà 7 000 000 
2. ×èñëî ïàåâ â îáðàùåíèè 10 000 
3. Ñòîèìîñòü ïàÿ (ñòð. 1 / ñòð. 2) 700 
4. Íàäáàâêà, âçèìàåìàÿ ïðè ïðîäàæå èíâåñòîðó — 1% 7 
5. Öåíà ïðîäàæè ïàÿ èíâåñòîðó èëè öåíà ðàçìå-
ùåíèÿ (ñòð. 3 + ñòð. 4) 707 
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Öåíà ïðîäàæè (âûêóïà) ïàÿ — ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ 
çà âû÷åòîì ñêèäêè, ðàçìåð êîòîðîé òàêæå îïðåäåëåí äàííûì äîãî-
âîðîì, ò.å. öåíà ïîãàøåíèÿ ìåíüøå ðàñ÷åòíîé ñòîèìîñòè èíâåñòè-
öèîííîãî ïàÿ íà ðàçìåð ñêèäêè (òàáë. 16.2). 

 
Ò à á ë è ö à  16.2 

Ïðèìåð ðàñ÷åòà öåíû èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ 
íà ìîìåíò ïðîäàæè èíâåñòèöèîííîãî ïàÿ èíâåñòîðîì 

 

Ïîêàçàòåëü Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ, ðóá.

1. ×èñòûå àêòèâû ôîíäà 7 000 000 
2. ×èñëî ïàåâ â îáðàùåíèè 10 000 
3. Ñòîèìîñòü ïàÿ (ñòð. 1 / ñòð. 2) 700 
4. Ñêèäêà ïðè ïîêóïêå ïàÿ ó èíâåñòîðà (ïðè 
âûêóïå) — 1,5% 10,5 
5. Öåíà ïîêóïêè ïàÿ ó èíâåñòîðà èëè öåíà âû-
êóïà, ïîãàøåíèÿ (ñòð. 3 — ñòð. 4) 689,5 

 
Ïîìèìî íàäáàâîê è ñêèäîê ê ïðÿìûì ðàñõîäàì èíâåñòîðà îòíî-

ñèòñÿ òàêæå íàëîã íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö (ÍÄÔË), êîòîðûé ïàé-
ùèê óïëà÷èâàåò ñ ïîëîæèòåëüíîé ðàçíèöû ìåæäó öåíîé ïîêóïêè è 
ïðîäàæè ïàåâ òîëüêî ïîñëå èõ ïðîäàæè (òàáë. 16.3). Â ñëó÷àå îòñóò-
ñòâèÿ äîõîäà íàëîã, åñòåñòâåííî, íå óïëà÷èâàåòñÿ. Ôèçè÷åñêèå ëèöà — 
ðåçèäåíòû Ðîññèè óïëà÷èâàþò íàëîã ïî ñòàâêå 13%, íåðåçèäåíòû — 
ïî ñòàâêå 30%. Ïîäîõîäíûé íàëîã âçèìàåòñÿ ñ äîõîäà, ïîëó÷åííîãî 
â ÏÈÔå ïðè ëþáîì ñðîêå èíâåñòèðîâàíèÿ. Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ 
îáÿçàíà óäåðæàòü è ïåðå÷èñëèòü â áþäæåò 13% îò ÷èñòîãî äîõîäà, 
ïîëó÷åííîãî ïàéùèêîì, çà âû÷åòîì âñåõ âûïëà÷åííûõ êîìèññèé. 

 
Ò à á ë è ö à  16.3 

Ïðèìåð ðàñ÷åòà ñóììû íàëîãà íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 
 

Äàííûå Ôîðìóëà Çíà÷åíèå 

1 2 3 

1. Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà èíâåñòèöèé, ðóá.  100 000 
2. Ðàñ÷åòíàÿ ñòîèìîñòü ïàÿ íà äàòó ïðèîáðå-
òåíèÿ, ðóá. 

 10 000 

3. Íàäáàâêè, % îò ñòîèìîñòè ïàÿ  0 
4. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ ïàÿ, ðóá. Ñòð. 2 + ñòð. 3 ½ 

½ ñòð. 2 
10 000 

5. Êîëè÷åñòâî ïðèîáðåòåííûõ ïàåâ, øò.  10 
6. Êîëè÷åñòâî ïîãàøàåìûõ ïàåâ, øò.  10 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 16.3 
 

1 2 3 

7. Ðàñ÷åòíàÿ ñòîèìîñòü ïàÿ íà äàòó ïîãàøå-
íèÿ, ðóá. 

 15 000 

8. Ñêèäêè, % îò ñòîèìîñòè ïàÿ  1 
9. Öåíà ïîãàøåíèÿ ïàÿ, ðóá. Ñòð. 7 – ñòð. 8 ½ 

½ ñòð. 7 
14 850 

10. Ñòîèìîñòü ïàåâ ïðè ïîãàøåíèè, ðóá. Ñòð. 9 ½ ñòð. 6 148 500 
11. Èíâåñòèöèîííûé äîõîä, ðóá. Ñòð. 10 – ñòð. 1 48 500 
12. Ñòàâêà íàëîãà íà äîõîä, %  13 
13. Ñóììà íàëîãà, ðóá. Ñòð. 12 ½ ñòð. 11 6305 
14. Ñóììà ê âûäà÷å, ðóá. Ñòð. 10 – ñòð. 13 142 195 
15. ×èñòàÿ ïðèáûëü èíâåñòîðà, ðóá. Ñòð. 14 – ñòð. 1 42 195 

 
Ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ îá èíâåñòèðîâàíèè ñðåäñòâ â ïàåâûå 

èíâåñòèöèîííûå ôîíäû ñëåäóåò ïîëüçîâàòüñÿ íåêîòîðûìè ðåêî-
ìåíäàöèÿìè, êîòîðûå ìîãóò óâåëè÷èòü äîõîä è ñíèçèòü âåðîÿòíîñòü 
óáûòêà äî ìèíèìóìà. Íàïðèìåð, ïðèíöèï óñðåäíåííîãî (íåïðåðûâíî-
ãî) èíâåñòèðîâàíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì: âêëàä÷èê èíâåñòèðóåò 
ñóììó íå åäèíîâðåìåííî, à âíîñèò ñðåäñòâà ÷àñòÿìè ñ îïðåäåëåí-
íîé ïåðèîäè÷íîñòüþ. Ñìûñë èíâåñòèðîâàíèÿ â ïàè äîñòàòî÷íî 
ïðîñò: êóïèòü ïàè â íèæíåé òî÷êå ðûíêà (ò.å. ïî ìèíèìàëüíîé öå-
íå), à ïðîäàòü â íàèâûñøåé. Ðàçíèöà ìåæäó äâóìÿ êîòèðîâêàìè, çà 
âû÷åòîì íàëîãîâ è àãåíòñêîãî âîçíàãðàæäåíèÿ, ñîñòàâèò äîõîä èí-
âåñòîðà. Îäíàêî «ïîéìàòü» ìèíèìóì èëè ìàêñèìóì ïðàêòè÷åñêè 
íåâîçìîæíî äàæå ïðîôåññèîíàëó. Ïîýòîìó, ïðèîáðåòàÿ ïàè ñ îïðå-
äåëåííîé ïåðèîäè÷íîñòüþ, èíâåñòîð îáåðåãàåò ñåáÿ îò ðèñêà «íå-
ïðàâèëüíîãî âõîæäåíèÿ» íà ðûíîê. 

Ðàñ÷åò äîõîäíîñòè ïàåâ. Äîõîäíîñòü ïî ïàÿì — ïîêàçàòåëü äîñ-
òàòî÷íî ñóáúåêòèâíûé, ïîñêîëüêó íå ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿííûì è çàâè-
ñèò îò èíòåðâàëà, íà êîòîðîì ñ÷èòàåòñÿ. Êàê ïðàâèëî, äîõîäíîñòü ïî 
ïàÿì â ïðîöåíòàõ ãîäîâûõ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

2 1

1

– 365
100%,

C C
C N

   (16.3) 

ãäå C2 — êîòèðîâêà ïàÿ â äåíü ïðîäàæè; 
Ñ1 — êîòèðîâêà ïàÿ íà äåíü åãî ïðèîáðåòåíèÿ; 
N — ïåðèîä âëàäåíèÿ ïàÿìè (êîëè÷åñòâî äíåé ìåæäó äíåì ïðîäà-

æè è ïîêóïêè). 
 

Äðîáü 
365
N

 îçíà÷àåò, ÷òî àáñîëþòíàÿ äîõîäíîñòü ïðèâîäèòñÿ ê 

ïîêàçàòåëþ äîõîäíîñòè çà îäèí ãîä (êàê íà áàíêîâñêèõ äåïîçèòàõ). 
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Ýòî íóæíî äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîòåíöèàëüíîìó èíâåñòîðó áûëî ëåã÷å 
îðèåíòèðîâàòüñÿ. Îáû÷íî â ðåéòèíãàõ â ýòîò ïîêàçàòåëü íå çàëîæå-
íû ïðîöåíòû íàäáàâêè è ñêèäêè (ò.å. êîìèññèîííûå ïðîöåíòû çà 
ïðîâåäåííûå îïåðàöèè ïî ïðîäàæå è ïîêóïêå îáðàòíî ïàåâ), à òàê-
æå íàëîã íà äîõîäû ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö, êîòîðûå, åñëè îíè åñòü, íå-
çíà÷èòåëüíî ñíèæàþò äîõîäíîñòü. 

Ðåøåíèå òèïîâûõ çàäà÷ 

Çàäà÷à 1. ×èñòûå àêòèâû ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëè-
ãàöèé íà 1 èþëÿ 2007 ã. ñîñòàâëÿþò 18 000 000 ðóá., â îáðàùåíèè 
íàõîäèòñÿ 12 000 ïàåâ. Êàêóþ ñóììó ïîëó÷èò íà ðóêè èíâåñòîð 
äàííîãî ÏÈÔà, ïîãàñèâ â ýòîò äåíü 10 ïàåâ ôîíäà, åñëè ñêèäêà ïðè 
ïîãàøåíèè ñîñòàâëÿåò 1,0%? 

Ðåøåíèå. Ðàñ÷åòû ïî çàäà÷å ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 16.4. 
 

Ò à á ë è ö à  16.4 
Ðàñ÷åòû ïî çàäà÷å 1 

 

Ïîêàçàòåëü Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ 

×èñòûå àêòèâû ôîíäà 18 000 000 ðóá. 
×èñëî ïàåâ â îáðàùåíèè 12 000 
Ñòîèìîñòü ïàÿ (18 000 000 ðóá./12 000 ðóá.) 1500 ðóá. 
Ñêèäêà ïðè âûêóïå 1% 
Ðàçìåð ñêèäêè (1500 ðóá. ½ 1%) 15 ðóá. 
Öåíà âûêóïà (1500 ðóá. – 15 ðóá.) 1485 ðóá. 
×èñëî ïàåâ, ïîãàøàåìûõ èíâåñòîðîì 10 
Ñóììà, ïîëó÷åííàÿ èíâåñòîðîì (10 ½ 1485 ðóá.) 14 850 ðóá. 

 
Çàäà÷à 2. Èíâåñòîð ïðèíÿë ðåøåíèå ïðèîáðåñòè ïàé, êîãäà Ñ×À 

áûëà ðàâíà 80 ìëí. ðóá., à ÷èñëî ïàåâ â îáðàùåíèè ñîñòàâëÿåò 
10 òûñ. (ïðè óñëîâèè, åñëè íàäáàâêà ðàâíà 0%, ñêèäêà — 1%). ×åðåç 
øåñòü ìåñÿöåâ èíâåñòîð ïðèíÿë ðåøåíèå ïðîäàòü ïàé. Òðåáóåòñÿ 
îïðåäåëèòü, êàêîâà áóäåò ñóììà äåíåæíîé êîìïåíñàöèè (áåç ó÷åòà 
íàëîãà), åñëè â ðåçóëüòàòå óïðàâëåíèÿ Ñ×À: 

1) óâåëè÷èëàñü äî 85 000 000 ðóá.; 
2) ñíèçèëàñü äî 78 000 000 ðóá. 
Ðåøåíèå. Â ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ ñòîèìîñòü îäíîãî ïàÿ ñîñòà-

âèëà 8000 ðóá.: 

80 000 000 ðóá. : 10 000 = 8000 ðóá. 

1. Åñëè â ðåçóëüòàòå óïðàâëåíèÿ ðàçìåð Ñ×À óâåëè÷èëàñü äî 
85 000 000 ðóá., òîãäà ðàñ÷åòíàÿ ñòîèìîñòü ïàÿ áóäåò 8500 ðóá. 
Ñ ó÷åòîì ñêèäêè ñóììà äåíåæíîé êîìïåíñàöèè áóäåò 8415 ðóá. 
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2. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî â ðåçóëüòàòå óïðàâëåíèÿ ðàçìåð Ñ×À ñíè-
çèëñÿ äî 78 000 000 ðóá., òîãäà ðàñ÷åòíàÿ ñòîèìîñòü ïàÿ áóäåò 7800 
ðóá. Ñëåäîâàòåëüíî, ñ ó÷åòîì ñêèäêè ñóììà äåíåæíîé êîìïåíñàöèè 
ñîñòàâèò 7722 ðóá. 

 

Çàäà÷à 3. Êàêîé äîõîä ïîëó÷èò âêëàä÷èê ïàåâîãî èíâåñòèöèîí-
íîãî ôîíäà ÷åðåç ïîëãîäà, åñëè ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà âêëàäà ñî-
ñòàâèëà 20 000 ðóá., ñòîèìîñòü ïàÿ â ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ áûëà 
725,63 ðóá., à ïðè ïîãàøåíèè — 948,27 ðóá.? Ðàçìåð ñêèäêè, óñòà-
íîâëåííîé ÓÊ ïðè ïîãàøåíèè, ðàâåí 1,5%, ïîäîõîäíûé íàëîã — 13%. 

Ðåøåíèå. Ðàñ÷åò äîõîäà âêëàä÷èêà çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì. 
Åñëè âêëàä÷èê âíåñ ïåðâîíà÷àëüíî 20 000 ðóá., òî îí ñòàë âëà-

äåëüöåì 27,5623 ïàåâ: 

20 000 ðóá. / 725,63 ðóá. = 27,5623 ïàÿ. 

Ïðè ïîãàøåíèè ñòîèìîñòü ïàÿ çà âû÷åòîì ñêèäêè ñîñòàâèò: 

948,27 – (948,27 ðóá. ½ 1,5%) = 948,27 – 14,22 = 934,05 ðóá. 

Äîõîä ïðè ïîãàøåíèè îäíîãî ïàÿ: 

934,05 ðóá. – 725,63 ðóá. = 208,42 ðóá. 

Äîõîä âêëàä÷èêà îò ïðîäàæè âñåõ ïàåâ: 

27,5623 ïàÿ ½ 208,42 ðóá. = 5744,53 ðóá. 

Äîõîä îáëàãàåòñÿ íàëîãîì â ðàçìåðå 13%: 

5744,53 ðóá. ½ 13% = 746,79 ðóá. 

Íà ðóêè âêëàä÷èê ïîëó÷èò: 

5744,53 ðóá. – 746,79 ðóá. = 4997,74 ðóá. 

 
Çàäà÷à 4. Èíâåñòîð ïðèîáðåë â ÏÈÔ ïåðâûé ïàé çà 1000 ðóá., 

÷åðåç ìåñÿö — âðåìÿ âòîðîé ïàé ïî öåíå 1300 ðóá., åùå ÷åðåç ìåñÿö — 
òðåòèé ïàé ïî 1500 ðóá. Ñ êàêîé ñóììû è â êàêîì ðàçìåðå áóäåò 
óäåðæàí ïîäîõîäíûé íàëîã, åñëè ñòîèìîñòü ïàÿ ê ìîìåíòó ïðîäàæè 
èõ âëàäåëüöåì ñîñòàâèëà 2000 ðóá., à ðàçìåð ñêèäêè è íàäáàâêè ÓÊ 
ðàâåí 0%? 

Ðåøåíèå. Äîõîä âêëàä÷èêà îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì. 
Ïðè ïðîäàæå äâóõ ïåðâûõ ïàåâ ïî 2000 ðóá., äîõîä áóäåò îïðå-

äåëÿòüñÿ ïî êàæäîìó ïàþ. 
Ñ ïåðâîãî ïàÿ âëàäåëåö ïîëó÷àåò äîõîä â ðàçìåðå 1000 ðóá. 

(2000 – 1000 = 1000 ðóá.), ñî âòîðîãî — 700 ðóá. (2000 – 1300 = 700 ðóá.), 
ñ òðåòüåãî — 500 ðóá. (2000 – 1500 = 500 ðóá.). 
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Â èòîãå íàëîãîì áóäåò îáëàãàòüñÿ ñóììà 1700 ðóá. (1000 + 700 + 
+ 500 = 2200 ðóá.) 

Ïîäîõîäíûé íàëîã ñîñòàâèò 286 ðóá. (2200 ðóá. ½ 13%). 
 
Çàäà÷à 5. Ïàéùèê èíâåñòèðîâàë äåíåæíûå ñðåäñòâà â ôîíä àê-

öèé â ñóììå 40 000 ðóá. Ñòîèìîñòü îäíîãî ïàÿ íà ìîìåíò ïîêóïêè 
áûëà 3600 ðóá. Ðàçìåð àãåíòñêîé íàäáàâêè è ñêèäêè 1,5%. Â ìîìåíò 
ïîãàøåíèÿ ïàåâ ñòîèìîñòü îäíîãî ïàÿ âîçðîñëà 5000 ðóá. Íàäî ðàñ-
ñ÷èòàòü ñóììó íàëîãà íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö è ñóììó ê âûäà÷å 
ïðè óñëîâèè, ÷òî áûëè ïîãàøåíû âñå ïàè. 

Ðåøåíèå. Ðàñ÷åòû ïî ðåøåíèþ çàäà÷è ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 16.5. 
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Ïîêàçàòåëü Ðåçèäåíò ÐÔ Íåðåçèäåíò ÐÔ 

Èíâåñòèðîâàíî 40 000 ðóá. 40 000 ðóá. 
Óïëà÷åíà íàäáàâêà 
àãåíòó 

40 000 ½ 1,5% = 
= 600 ðóá. 

40 000 ½ 1,5% = 600 ðóá. 

Çà÷èñëåíî ïàåâ (40 000 – 600) / 3600 = 
= 10,9444 

(40 000 – 600) / 3600 = 
= 10,9444 

Ïîãàøåíî ïàåâ 10,9444 10,9444 
Óïëà÷åíà ñêèäêà 
àãåíòó 

(5000 ½ 10,9444) ½ 
½ 1,5% = 820,83 ðóá. 

(5000 ½ 10,9444) ½ 1,5% = 
= 820,83 ðóá. 

Äîõîäû îò ïîãàøåíèÿ 
ïàåâ 

10,9444 ½ 5000 = 
= 54 722 ðóá. 

10,9444 ½ 5000 = 
= 54 722 ðóá. 

Íàëîãîâàÿ áàçà 54 722 – 40 000 – 600 – 
– 820,83 = 13 301,17 ðóá.

54 722 – 40 000 – 600 – 
– 820,83 = 13 301,17 ðóá. 

Ñóììà íàëîãà íà 
äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö

13301,17 ½ 13% = 
= 1729,15 ðóá. 

13301,17 ½ 30% = 
= 3990,35 ðóá. 

Ñóììà ê âûäà÷å 54722 – 820,83 – 
– 1729,15 = 52172,02 ðóá.

54 722 – 820,83 – 3990,35 = 
= 49910,82 ðóá. 

 
Çàäà÷à 6. Ñóììà èíâåñòèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 20 000 ðóá. 
Âàðèàíò 1. Ïåðèîä èíâåñòèðîâàíèÿ: ñ 1 ÿíâàðÿ 2006 ã. ïî 1 ñåí-

òÿáðÿ 2006 ã. Èíâåñòèðóåòñÿ âñÿ ñóììà (20 000 ðóá.) 1 ÿíâàðÿ 2006 ã., 
ñòîèìîñòü ïàÿ 376,00 ðóá. Ïîãàøåíèå ïàåâ ïðîèñõîäèò 1 ñåíòÿáðÿ 
2006 ã., ñòîèìîñòü ïàÿ 369,00 ðóá. 

Âàðèàíò 2. Ñóììà 20 000 ðóá. èíâåñòèðóåòñÿ ðàâíûìè ÷àñòÿìè 
åæåìåñÿ÷íî ïî 2500 ðóá. êàæäûé ïåðâûé ðàáî÷èé äåíü ìåñÿöà: 
1 ÿíâàðÿ 2006 ã., 1 ôåâðàëÿ 2006 ã., 1 ìàðòà 2006 ã., 1 àïðåëÿ 2006 ã., 
1 ìàÿ 2006 ã., 1 èþíÿ 2006 ã., 1 èþëÿ 2006 ã., 1 àâãóñòà 2006 ã. Ïî-
ãàøåíèå ïàåâ ïðîèñõîäèò 1 ñåíòÿáðÿ 2006 ã., ñòîèìîñòü ïàÿ 184,50 ðóá. 
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Ðåøåíèå. Ðàñ÷åòû ïî äâóì âàðèàíòàì çàäà÷è ïðåäñòàâëåíû â 
òàáë. 16.6. 

Â ðåçóëüòàòå èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ðàâíûìè ÷àñòÿìè åæåìå-
ñÿ÷íî äîõîä ñîñòàâèë 1527,15 ðóá. Èñïîëüçóÿ ìåòîä íåïðåðûâíîãî 
èíâåñòèðîâàíèÿ, ïàéùèê èçáåæàë óáûòêà è ïîëó÷èë äîõîä, õîòÿ â 
çàäà÷å áûë ðàññìîòðåí ïåðèîä, íàèìåíåå áëàãîïðèÿòíûé ïåðèîä ñ 
òî÷êè çðåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ. 
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Äàòà 
ïîêóïêè 

ïàåâ 

Ñóììà 
èíâå-

ñòèðî-
âàíèÿ, 
ðóá. 

Ñòîè-
ìîñòü 

ïàÿ, ðóá.

Êîëè÷åñò-
âî ïðèîá-
ðåòåííûõ 
ïàåâ, øò.

Äàòà 
ïðîäàæè 

ïàåâ 

Êîëè÷åñò-
âî ïðîäà-
âàåìûõ 

ïàåâ, øò.

Ñòîè-
ìîñòü 
ïàÿ, 
ðóá. 

Ñðåäñòâà, 
âûðó÷åí-
íûå îò 

ïðîäàæè 
ïàåâ, ðóá. 

Âàðèàíò 1 

01.10.06 40 000 376,00 106,3830     

    01.09.06 106,3830 369,00 39255,32 

Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò: 39 255,32 – 40 000 = –744,68 ðóá. Óáûòîê 744,68 ðóá. 
Ðàñ÷åò ïðîâåäåí áåç ó÷åòà íàäáàâîê, ñêèäîê, íàëîãîîáëîæåíèÿ 

Âàðèàíò 2 

01.01.06 5000 376,00 13,2979     
01.02.06 5000 349,14 14,3209     
11.06.06 5000 340,30 14,6929     
01.04.06 5000 355,84 14,0513     
01.05.06 5000 376,26 13,2887     
01.06.06 5000 359,24 13,9183     
03.07.06 5000 344,44 14,5163     
01.08.06 5000 345,94 14,4534     

   Âñåãî 
112,5397

    

    01.09.06 112,5397 369,00 41527,15 

Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò: 41527,15 – 40 000 = +1527,15 ðóá. Äîõîä 1527,15 ðóá. 
Ðàñ÷åò ïðîâåäåí áåç ó÷åòà íàäáàâîê, ñêèäîê, íàëîãîîáëîæåíèÿ 

 
Çàäà÷à 7. Ïàéùèê ïðèîáðåë ïàé 21 ÿíâàðÿ 2007 ã. ïî ñòîèìîñòè 

10 298 ðóá., à ïðîäàë åãî 6 ìàðòà 2007 ã. ïî ñòîèìîñòè 10 621 ðóá. Òðå-
áóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ãîäîâóþ äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé. 
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Ðåøåíèå. Îïðåäåëÿåì êîëè÷åñòâî äíåé âëàäåíèÿ ïàåì — 44. 
Ãîäîâàÿ äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé: 
(10621 – 10298) : 10298 ½ 365 : 44 = 26% 
 

Çàäà÷à 8. Èíâåñòîð 1 ìàðòà 2007 ã. ïðèîáðåë çà 10 000 ðóá. ïàé 
îäíîãî èç ôîíäîâ àêöèé. ×åðåç ïîëãîäà (1 ñåíòÿáðÿ 2007 ã.) îí ðå-
øèë ðåàëèçîâàòü ñâîé ïàé ïî òåêóùåé ñòîèìîñòè çà 12 000 ðóá. Ðàñ-
ñ÷èòàòü äîõîäíîñòü çà ïåðèîä âëàäåíèÿ ïàåì. Ñêèäêè, íàäáàâêè è 
äðóãèå ðàñõîäû ó÷òåíû â öåíå ïàÿ. 

Ðåøåíèå. Ðàññ÷èòàåì äîõîä çà ïåðèîä âëàäåíèÿ ïàåì: 
12000 – 10000 = 2000 ðóá. 
Ïåðèîä âëàäåíèÿ ïàåì — 184 äíÿ. 
Äîõîäíîñòü çà ïåðèîä âëàäåíèÿ ïàåì: 
(2000/10000) ½ (365/184) ½ 100% = 39,67% ãîäîâûõ. 
 

Çàäà÷à 9. Èíâåñòîð ïðèîáðåë ïàé 10 àïðåëÿ, êîãäà åãî ñòîè-
ìîñòü ðàâíÿëàñü 5000 ðóá., 10 îêòÿáðÿ îí ðåøèë ñ íèì ðàññòàòüñÿ. 
Ê ýòîìó âðåìåíè åãî ñòîèìîñòü áëàãîäàðÿ óñïåøíîé ðàáîòå óïðàâ-
ëÿþùåé êîìïàíèè ïîäíÿëàñü äî 5800 ðóá. Ðàçìåð íàäáàâêè, óñòà-
íîâëåííîé ÓÊ, ñîñòàâëÿåò 1%, ñêèäêè — 1%. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü 
ãîäîâóþ äîõîäíîñòü âëîæåíèé. 

Ðåøåíèå. Êîãäà 10 àïðåëÿ èíâåñòîð êóïèë îäèí ïàé åãî ñòîè-
ìîñòü ðàâíÿëàñü 5000 ðóá. Ñ ó÷åòîì ïðèíÿòîé â äàííîì ÏÈÔå íàä-
áàâêè ïàé îáîøåëñÿ èíâåñòîðó â 5050 ðóá. (5000 ½ 1,01). 

10 îêòÿáðÿ îí ðåøèë ðàññòàòüñÿ ñî ñâîèì ïàåì. Íî íà ðóêè èí-
âåñòîð ïîëó÷èë çà âû÷åòîì óñòàíîâëåííîé ñêèäêè 5742 ðóá. 

5800 ½ 0,99 = 5742 ðóá. 
5742 – 5050 = 692 ðóá. 
Òàêèì îáðàçîì, çà ïîëãîäà 5050 ðóá. ïðèíåñëè èíâåñòîðó 692 ðóá. 

äîõîäà, èëè 13,7% (692 / 5050), ÷òî ðàâíîçíà÷íî 27,4% ãîäîâûõ. 

Çàäà÷è äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåøåíèÿ 

Çàäà÷à 1. Ñòîèìîñòü îäíîãî ïàÿ â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ 1900,40 ðóá., 
êîëè÷åñòâî ïàåâ ê ïîãàøåíèþ 1000 øò., ñêèäêà ïðè âûêóïå 0,5%. 
Ðàññ÷èòàòü ñóììó äåíåæíûõ ñðåäñòâ ê ïåðå÷èñëåíèþ (áåç ó÷åòà ïî-
äîõîäíîãî íàëîãà). 

 

Çàäà÷à 2. Íàäáàâêà â ôîíäå àêöèé ñîñòàâëÿåò 1% ïðè ñóììå èí-
âåñòèðîâàíèÿ äî 500 000 ðóá. è 0,5% — áîëåå 500 000 ðóá. Ðàçìåð 
ñêèäêè 1%. Êàêóþ ñóììó ïîëó÷èò íà ðóêè ïàéùèê, âëîæèâøèé â 
ôîíä 300 000 òûñ. ðóá., åñëè ðàñ÷åòíàÿ ñòîèìîñòü ïàÿ íà ìîìåíò 
ïîêóïêè ñîñòàâëÿëà 5000 ðóá., à íà ìîìåíò ïîãàøåíèÿ 5500 ðóá.? 
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Çàäà÷à 3. Êàêóþ ñóììó ïîëó÷èò íà ðóêè âëàäåëåö ïàÿ ïðè åãî 
ïîãàøåíèè, åñëè ñòîèìîñòü ïàÿ â ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ ñîñòàâëÿëà 
1000 ðóá., à ïðè ïîãàøåíèè ÷åðåç òðè ìåñÿöà — 2000 ðóá. Ïðè ïî-
ãàøåíèè ïàÿ áåðåòñÿ ñêèäêà: 1,5%, åñëè ïîãàøåíèå èíâåñòèöèîí-
íûõ ïàåâ îñóùåñòâëÿåòñÿ â òå÷åíèå 180 äíåé ñî äíÿ âíåñåíèÿ ïðè-
õîäíîé çàïèñè ïî ïðèîáðåòåíèþ äàííûõ èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ â 
ðååñòð âëàäåëüöåâ èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ; 1%, åñëè ïîãàøåíèå èíâå-
ñòèöèîííûõ ïàåâ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ïåðèîä ïîñëå èñòå÷åíèÿ 180 
äíåé è äî èñòå÷åíèÿ 365 äíåé; 0,5%, åñëè ïîãàøåíèå èíâåñòèöèîí-
íûõ ïàåâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî èñòå÷åíèè 365 äíåé. Ïîäîõîäíûé íà-
ëîã â áþäæåò ñîñòàâëÿåò 13% ñ äîõîäà. 

 

Çàäà÷à 4. Ïàéùèê èíâåñòèðîâàë äåíåæíûå ñðåäñòâà â ôîíä àê-
öèé â ñóììå 40 000 ðóá. Ñòîèìîñòü îäíîãî ïàÿ ñîñòàâëÿåò 2000 ðóá., 
ðàçìåð ñêèäêè — 1,5%. Â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ ïàåâ ñòîèìîñòü îäíîãî 
ïàÿ áûëà 3000 ðóá. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ñóììó ê âûäà÷å â òîì ñëó-
÷àå, åñëè ïàéùèê ÿâëÿåòñÿ ðåçèäåíòîì (íåðåçèäåíòîì) ÐÔ. 

 

Çàäà÷à 5. Èíâåñòîð ïåðå÷èñëèë â ÏÈÔ 100 000 ðóá., êîãäà ïàè 
ýòîãî ôîíäà ñòîèëè 1000 ðóá., ïðè ýòîì âçèìàëàñü íàäáàâêà 1%. 
Ïðîäåðæàâ èõ ãîä, îí ðåøèë ïîãàñèòü ñâîè ïàè, ïðè ýòîì ñòîè-
ìîñòü îäíîãî ïàÿ ñîñòàâèëà 1500 ðóá., ðàçìåð ñêèäêè áûë 0,5%. 
Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü, â êàêîì ðàçìåðå áóäåò óäåðæàí ïîäîõîäíûé 
íàëîã è êàêàÿ ñóììà áóäåò ïåðåâåäåíà íà ñ÷åò âêëàä÷èêà. 

 

Çàäà÷à 6. Èíâåñòîð (íåðåçèäåíò ÐÔ) ïðèîáðåë â ìàðòå 15 ïàåâ â 
îòêðûòîì ôîíäå ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé ïî öåíå 9250 ðóá. çà ïàé. 
Â äåêàáðå, êîãäà ñòîèìîñòü ïàÿ âîçðîñëà äî 11 000 ðóá., ïàéùèê 
ïðèíèìàåò ðåøåíèå ïîãàñèòü âîñåìü ïàåâ. Ñîãëàñíî ïðàâèëàì äî-
âåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ îòêðûòûì ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîí-
äîì ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé ðàçìåð íàäáàâêè ñîñòàâëÿåò 0%. Ðàçìåð 
ñêèäêè èçìåíÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: åñëè ñðîê, ïðîøåäøèé ñ 
ìîìåíòà âíåñåíèÿ ïåðâîé ïðèõîäíîé çàïèñè î ïðèîáðåòåíèè ïàÿ 
ìåíåå øåñòè ìåñÿöåâ, — 1,5%; åñëè îí ðàâåí èëè áîëåå øåñòè ìå-
ñÿöåâ — 1%; áîëåå îäíîãî ãîäà — 0%. Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ñóììó 
ÍÄÔË è ñóììó, âûäàííóþ íà ðóêè âêëàä÷èêó. 

 

Çàäà÷à 7. Ïðè ðàçìåùåíèè Â. Ïåòðîâ ïîëó÷èë 20 ïàåâ ÏÈÔ 
îáùåé ñòîèìîñòüþ 30 000 ðóá. ñ ó÷åòîì íàäáàâêè. Â ìîìåíò ïîãà-
øåíèÿ äåñÿòè ïàåâ ñòîèìîñòü îäíîãî ïàÿ èç ðàñ÷åòà ñòîèìîñòè ÷èñ-
òûõ àêòèâîâ ÏÈÔ ñîñòàâèëà 1800 ðóá. (ñ ó÷åòîì ñêèäêè). Òðåáóåòñÿ 
ðàññ÷èòàòü ÍÄÔË, ïåðå÷èñëåííûé â áþäæåò. 

 

Çàäà÷à 8. Â íà÷àëå ãîäà èíâåñòîð ïðèîáðåë 12 ïàåâ îòêðûòîãî 
ôîíäà àêöèé, íà ÷òî áûëî ïîòðà÷åíî 60 000 ðóá. ×åðåç òðè ìåñÿöà 
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âêëàä÷èê ïðîäàë ñâîè ïàè óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè è ïîëó÷èë íà 
ðóêè 61 200 ðóá. Êàêîâà ãîäîâàÿ äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé? 

 

Çàäà÷à 9. Èíâåñòîð ïðèíÿë ðåøåíèå î âëîæåíèè äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ îäíîâðåìåííî â ôîíä àêöèé è â ôîíä îáëèãàöèé. Ðàñ÷åòíàÿ 
ñòîèìîñòü ïàÿ â ôîíäå àêöèé íà ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ ñîñòàâëÿëà 
10 000 ðóá., â ôîíäå îáëèãàöèé — 2100 ðóá. Ðîâíî ÷åðåç ïîëãîäà 
èíâåñòîð ïîãàøàåò âñå ïàè. Ñòîèìîñòü ïàÿ íà ìîìåíò ïîãàøåíèÿ â 
ôîíäå àêöèé áûëà 11 000 ðóá., â ôîíäå îáëèãàöèé — 2210 ðóá. Êà-
êîé ôîíä ïîêàçàë ëó÷øóþ äîõîäíîñòü çà äàííûé ïåðèîä? 

 

Çàäà÷à 10. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ñðî÷íîìó âêëàäó â áàíêå íà 
ñðîê áîëüøå ãîäà ñîñòàâëÿåò 10,5% ãîäîâûõ. Ãîäîâàÿ äîõîäíîñòü 
îòêðûòîãî ôîíäà îáëèãàöèé çà ïðîøëûé ãîä áûëà 12%. Èíâåñòîð 
ïðèíèìàåò ðåøåíèå î âëîæåíèè 90 000 ðóá. â äàííûé ôîíä è ïîêó-
ïàåò íà óêàçàííóþ ñóììó 30 ïàåâ. ×åðåç ãîä âêëàä÷èê ïîñëå ïðîäà-
æè âñåõ ïàåâ ïîëó÷àåò íà ðóêè 97 650 ðóá. Îöåíèòü ïðàâèëüíîñòü 
ðåøåíèÿ èíâåñòîðà, ñðàâíèâ äîõîäíîñòü, ïðåäîñòàâëÿåìóþ áàíêîì, 
è äîõîäíîñòü ôîíäà îáëèãàöèé. 



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

ÏÐÈËÎÆÅÍÈß 



Ïðèëîæåíèå 1 

¹
ï/ï

Íàèìåíîâàíèå ñòàòåé 
Äàííûå íà 
01.01.06,
òûñ. ðóá. 

Äàííûå íà 
01.01.05,
òûñ. ðóá. 

1 2 3 4 

I ÀÊÒÈÂÛ   

1 Äåíåæíûå ñðåäñòâà 61 990 279 48 339 767
2 Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â 

Öåíòðàëüíîì áàíêå Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè 85 175 627 86 624 417

2.1 Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû 56 808 779 44 966 603
3 Ñðåäñòâà â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ 3 524 746 2 651 134
4 ×èñòûå âëîæåíèÿ â òîðãîâûå öåííûå 

áóìàãè 224 950 484 236 738 929
5 ×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü 1 859 360 124 1 353 213 846
6 ×èñòûå âëîæåíèÿ â èíâåñòèöèîííûå 

öåííûå áóìàãè, óäåðæèâàåìûå äî ïî-
ãàøåíèÿ 65 993 373 43 831 066

7 ×èñòûå âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè, 
èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè äëÿ ïðîäàæè 86 728 635 77 072 702

8 Îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå 
àêòèâû è ìàòåðèàëüíûå çàïàñû 131 964 911 86 853 149

9 Òðåáîâàíèÿ ïî ïîëó÷åíèþ ïðîöåíòîâ 1 626 942 1 664 789
10 Ïðî÷èå àêòèâû 15 864 665 7 297 857

11 Âñåãî àêòèâîâ 2 537 179 786 1 944 287 656

II ÏÀÑÑÈÂÛ 

12 Êðåäèòû Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè 0 0

13 Ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 115 055 808 42 641 431
14 Ñðåäñòâà êëèåíòîâ (íåêðåäèòíûõ îðãà-

íèçàöèé) 2 042 777 862 1 637 199 130
14.1 Âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö 1 500 112 307 1 183 985 600
■15 Âûïóùåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 86 693 048 63 304 816
16 Îáÿçàòåëüñòâà ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ 17 968 582 16 256 296
17 Ïðî÷èå îáÿçàòåëüñòâà 14 647 470 9 506 936
18 Ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî óñ-

ëîâíûì îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíîãî õà-
ðàêòåðà, ïðî÷èì âîçìîæíûì ïîòåðÿì è 
ïî îïåðàöèÿì ñ ðåçèäåíòàìè îôøîðíûõ 
çîí 4 993 936 1 854516

19 Âñåãî îáÿçàòåëüñòâ 2 282 136 706 1 770 763 125
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III ÈÑÒÎ×ÍÈÊÈ ÑÎÁÑÒÂÅÍÍÛÕ 
ÑÐÅÄÑÒÂ 

20 Ñðåäñòâà àêöèîíåðîâ (ó÷àñòíèêîâ) 1 000 000 1 000 000
20.1 Çàðåãèñòðèðîâàííûå îáûêíîâåííûå 

àêöèè è äîëè 950 000 950 000
20.2 Çàðåãèñòðèðîâàííûå ïðèâèëåãèðîâàí-

íûå àêöèè 50 000 50 000
20.3 Íåçàðåãèñòðèðîâàííûé óñòàâíûé êàïè-

òàë íåàêöèîíåðíûõ êðåäèòíûõ îðãàíè-
çàöèé 0 0

21 Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó 
àêöèîíåðîâ 0 0

22 Ýìèññèîííûé äîõîä 5 576 698 5 576 698
23 Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 67 389 029 37 029 957
24 Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è ïðåäñòî-

ÿùèå âûïëàòû, âëèÿþùèå íà ñîáñòâåí-
íûå ñðåäñòâà (êàïèòàë) 18 553 124 16 398 232

25 Ôîíäû è íåèñïîëüçîâàííàÿ ïðèáûëü 
ïðîøëûõ ëåò â ðàñïîðÿæåíèè êðåäèò-
íîé îðãàíèçàöèè (íåïîãàøåííûå óáûò-
êè ïðîøëûõ ëåò) 136 700 509 102 645 226

26 Ïðèáûëü ê ðàñïðåäåëåíèþ (óáûòîê) çà 
îò÷åòíûé ïåðèîä 65 929 968 43 670 882

27 Âñåãî èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 255 043 080 173 524 531

28 Âñåãî ïàññèâîâ 2 537 179 786 1 944 287 656

IV ÂÍÅÁÀËÀÍÑÎÂÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ

29 Áåçîòçûâíûå îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè 271 788 365 167 910 667

30 Ãàðàíòèè, âûäàííûå êðåäèòíîé îðãàíè-
çàöèåé 15 678 292 4 595 583

V Ñ×ÅÒÀ ÄÎÂÅÐÈÒÅËÜÍÎÃÎ 
ÓÏÐÀÂËÅÍÈß 

 Àêòèâíûå 

1 Êàññà 0 0
2 Öåííûå áóìàãè â óïðàâëåíèè 438 824 76 849
3 Äðàãîöåííûå ìåòàëëû 0 0
4 Êðåäèòû ïðåäîñòàâëåííûå 0 0
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5 Ñðåäñòâà, èñïîëüçîâàííûå íà äðóãèå 
öåëè 0 0

6 Ðàñ÷åòû ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ 29 623 20 820
7 Óïëà÷åííûé íàêîïëåííûé ïðîöåíòíûé 

(êóïîííûé) äîõîä ïî ïðîöåíòíûì (êó-
ïîííûì) äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì 3 601 309

8 Òåêóùèå ñ÷åòà 3 071 3 928
9 Ðàñõîäû ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëå-

íèþ 0 0
10 Óáûòîê ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ 81 4 355

 Ïàññèâíûå 

11 Êàïèòàë â óïðàâëåíèè 386 438 101 084
12 Ðàñ÷åòû ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ 1 585 34
13 Ïîëó÷åííûé íàêîïëåííûé ïðîöåíòíûé 

(êóïîííûé) äîõîä ïî ïðîöåíòíûì (êó-
ïîííûì) äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì 0 0

14 Äîõîäû îò äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 0 0

15 
Ïðèáûëü ïî äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëå-
íèþ 87 177 5 143

Ïðèëîæåíèå 2 

Бухгалтерский баланс 

на 31 декабря 2005 г. КОДЫ 

Форма №1 по ОКУД 0710001 

Дата (год, месяц, число) 2005 12 31 

Организация                                       ОАО "НЛМК"                             по ОКПО 5757665 

Идентификационный номер налогоплательщика                                     ИНН 4823006703 

Вид деятельности _______________________________________по ОКВЭД 27.17 

Организационно-правовая форма / форма собственности ______________ 

Открытое акционерное общество / Совместное федер. и иностр. собст-

венность_________________________________        по ОКОП / ОКФС 

 

47 

 

31 

Единица измерения: тыс. руб. / млн. руб. (ненужное зачеркнуть)   по ОКЕИ 0384 

 

Адрес____________________________________________________________________________ 
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Дата отправки (принятия)  
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Àêòèâ
Êîä

ïîêà-
çàòåëÿ

Íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

1 2 3 4

I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110 4 783 3 855
Â òîì ÷èñëå: 

ïàòåíòû, ëèöåíçèè, òîâàðíûå çíàêè 
(çíàêè îáñëóæèâàíèÿ), èíûå àíàëîãè÷-
íûå ñ ïåðå÷èñëåííûìè ïðàâà è àêòèâû 111 4 783 3 855
îðãàíèçàöèîííûå ðàñõîäû 112 — —
äåëîâàÿ ðåïóòàöèÿ îðãàíèçàöèè 113 — —

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 20 733 524 22 568 761
Â òîì ÷èñëå: 

çåìåëüíûå ó÷àñòêè è îáúåêòû 
ïðèðîäîïîëüçîâàíèÿ 121 1 044 691 1 044 205
çäàíèÿ, ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå 122 19 688 833 21 524 556

Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 4 808 654 8 081 524
Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåí-
íîñòè 135 6 982 —
Â òîì ÷èñëå: 

èìóùåñòâî äëÿ ïåðåäà÷è â ëèçèíã 136 6 982 —
èìóùåñòâî, ïðåäîñòàâëÿåìîå ïî äîãîâîðó 
ïðîêàòà 137 — —

Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 140 26 497 049 25 631 107
Â òîì ÷èñëå: 

èíâåñòèöèè â äî÷åðíèå îáùåñòâà 140.1 25 085 204 25 095 852
èíâåñòèöèè â çàâèñèìûå îáùåñòâà 140.2 99 156 99 156
èíâåñòèöèè â äðóãèå îðãàíèçàöèè 140.3 346 096 346 096
çàéìû, ïðåäîñòàâëåííûå îðãàíèçàöèÿì 
íà ñðîê áîëåå 12 ìåñÿöåâ 140.4 47 749 —
ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå 
âëîæåíèÿ 140.5 918 844 90 003

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 145 49 567 15 278
Àâàíñû âûäàííûå ïîä âíåîáîðîòíûå 
àêòèâû 149 777 251 3 946 621
Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 150 29 706 1 138 593

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 52 907 516 61 385 739

II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 
Çàïàñû 210 13 762 674 15 177 790
Â òîì ÷èñëå: 

ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷íûå 
öåííîñòè 211 9 435 769 9 879 220
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æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå 212 781 1 384
çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå 213 3 810 675 4 029 247
ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû 
äëÿ ïåðåïðîäàæè 214 353 690 840 227
òîâàðû îòãðóæåííûå 215 167 5 913
ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 216 144 340 333 043
ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 217 17 252 88 756

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü 
ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 220 2 584 111 2 387 494
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 
ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû) 230 86 573 86 942
Â òîì ÷èñëå: 

ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 231 55 223 38 298
âåêñåëÿ ê ïîëó÷åíèþ 232 — —
àâàíñû âûäàííûå 234 9 207 3 918
ïðî÷èå äåáèòîðû 235 22 143 44 726

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿ-
öåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû) 240 12 786 291 15 894 395
Â òîì ÷èñëå: 

ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 9 470 682 11 058 518
âåêñåëÿ ê ïîëó÷åíèþ 242 — —
çàäîëæåííîñòü ó÷àñòíèêîâ (ó÷ðåäèòåëåé) 
ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë 244 — —
àâàíñû âûäàííûå 245 756 230 967 129
ïðî÷èå äåáèòîðû 246 2 559 379 3 868 748

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 250 29 389 712 32 419 335
Â òîì ÷èñëå: 

çàéìû, ïðåäîñòàâëåííûå îðãàíèçàöèÿì 
íà ñðîê ìåíåå 12 ìåñÿöåâ 251 — 48 782
ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå 
âëîæåíèÿ 253 29 389 712 32 370 553

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 2 590 278 11 382710
Â òîì ÷èñëå: 

êàññà 261 578 503
ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà 262 1 759 873 760 274
âàëþòíûå ñ÷åòà 263 296 213 10 450 160
ïðî÷èå äåíåæíûå ñðåäñòâà 264 533 614 171 773

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270 17 722 16 504

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 61 217 361 77 365 170

ÁÀËÀÍÑ 300 114 124 877 138 750 909
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III. ÊÀÏÈÒÀË È ÐÅÇÅÐÂÛ 
Óñòàâíûé êàïèòàë 410 5 993 227 5 993 227
Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå 
ó àêöèîíåðîâ 411 — —
Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 420 4 423 266 4 358 869
Ðåçåðâíûé êàïèòàë 430 299 661 299 661
Â òîì ÷èñëå: 

ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè 
ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì 431 299 661 299 661
ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè 
ñ ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè 432 — —

Ôîíä ñîöèàëüíîé ñôåðû 440 — —
Öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ 450 — —
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé 
óáûòîê) 470 94 653 988 119 095 970
Â òîì ÷èñëå: 

íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé 
óáûòîê) ïðîøëûõ ëåò 471 94 653 988 89 859 406
íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé 
óáûòîê)îò÷åòíîãî ïåðèîäà 472 — 29 236 564

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó III 490 105 370 142 129 747 727

IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû 510 — —
â òîì ÷èñëå: 

êðåäèòû áàíêîâ, ïîäëåæàùèå ïîãàøå-
íèþ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû 511 — —
çàéìû, ïîäëåæàùèå ïîãàøåíèþ áîëåå 
÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé 
äàòû 512 — —

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 515 825 633 1 187 505
Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 520 95 628 4 093

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó IV 590 921 261 1 191 598

V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû 

êðåäèòû áàíêîâ, ïîäëåæàùèå ïîãàøå-
íèþ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû 

610

611

—

—

—

—
çàéìû, ïîäëåæàùèå ïîãàøåíèþ â òå÷å-
íèå 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû 612 — —
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Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 620 7 630 524 7 715 782
Â òîì ÷èñëå: 

ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè 621 2 334 129 2 532 997
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåðñîíàëîì 
îðãàíèçàöèè 622 8 957 278 913
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè 
âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè 623 94 816 190 885
çàäîëæåííîñòü ïî íàëîãàì è ñáîðàì 624 1 879 377 1 032 781
ïðî÷èå êðåäèòîðû 625 343 532 294 284
àâàíñû ïîëó÷åííûå 627 2 969 713 3 385 922

Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ó÷àñòíèêàìè 
(ó÷ðåäèòåëÿìè) ïî âûïëàòå äîõîäîâ 630 182 602 73 470
Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 640 20 348 22 332
Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 650 — —
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 660 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó V 690 7 833 474 7 811 584

ÁÀËÀÍÑ 700 114 124 877 138 750 909

Ðóêîâîäèòåëü         ______          ___________________ 
 (ïîäïèñü) (ðàñøèôðîâêà ïîäïèñè) 

Ãëàâíûé áóõãàëòåð ______ ___________________
 (ïîäïèñü) (ðàñøèôðîâêà ïîäïèñè) 

«___» _________ 20___ã. 

Ïðèëîæåíèå 3 

Отчет о прибылях и убытках 

за 2005 г. КОДЫ 

Форма №2 по ОКУД 0710002 

Дата (год, месяц, число) 2005 12 31 

Организация                                       ОАО "НЛМК"                             по ОКПО 5757665 

Идентификационный номер налогоплательщика                                     ИНН 4823006703 

Вид деятельности _______________________________________по ОКВЭД 27.17 

Организационно-правовая форма / форма собственности ______________ 
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венность_________________________________        по ОКОП / ОКФС 
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Ïîêàçàòåëü 

íàèìåíîâàíèå êîä

Çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Çà àíàëîãè÷íûé
ïåðèîä ïðåäû-
äóùåãî ãîäà 

1 2 3 4

Äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿ-
òåëüíîñòè
Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì íà-
ëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ 
è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé) 

010 119 345 086 126 180 664 
Â òîì ÷èñëå: 

îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè ìåòàëëóðãè÷åñ-
êîãî ïðîèçâîäñòâà 011 114 633 239 121 721 093 

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðî-
äóêöèè, ðàáîò, óñëóã 020 (68 567 057) (60 619 761) 
Â òîì ÷èñëå: 

ïðîäàííîé ïðîäóêöèè ìåòàëëóðãè÷åñêî-
ãî ïðîèçâîäñòâà 021 (65 560 536) (57 973 427) 

Âàëîâàÿ ïðèáûëü 029 50 778 029 65 560 903 
Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 030 (2 549 177) (1 270 564) 
Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 (2 203 767) (1 809 543) 
Ïðèáûëü(óáûòîê) îò ïðîäàæ 050 46 025 085 62 480 796 

Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû 
Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 060 1 763 563 885 575 
Ïðîöåíòû ê óïëàòå 070  
Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ 080 543 931 111 885 
Ïðî÷èå îïåðàöèîííûå äîõîäû 090 46 175 763 87 442 581 
Ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû 100 (46 666 183) (83 234 004) 
Âíåðåàëèçàöèîííûå äîõîäû 120 4 787 394 2 465 230 
Âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû 130 (5 994 871) (4 548 221) 
×ðåçâû÷àéíûå äîõîäû 135 160 1 000 
×ðåçâû÷àéíûå ðàñõîäû 136 (314) (5 889) 

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 140 46 634 528 65 598 953 

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 141 (34 289) (5 834) 
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 142 (361 872) (203 522) 
Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü 150 (11 072 973) (15 552 194) 

   

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà 190 35 165 394 49 849 071 

ÑÏÐÀÂÎ×ÍÎ: 
Ïîñòîÿííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 
(àêòèâû) 200 276 847 6 133 
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Îêîí÷àíèå ïðèë. 3 

1 2 3 4

Áàçîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ 201 5,87 8,32 
Ðàçâîäíåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àê-
öèþ 

  

Ðóêîâîäèòåëü         ______          ___________________ 
 (ïîäïèñü) (ðàñøèôðîâêà ïîäïèñè) 

Ãëàâíûé áóõãàëòåð ______ ___________________
 (ïîäïèñü) (ðàñøèôðîâêà ïîäïèñè) 

«___» _________ 20___ã. 

Форма 0710002 с. 2 

Расшифровка отдельных прибылей и убытков 

Ïîêàçàòåëü Çà îò÷åòíûé ïåðèîä
Çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 

ïðåäûäóùåãî ãîäà 

íàèìåíîâàíèå êîä ïðèáûëü óáûòîê ïðèáûëü óáûòîê

1 2 3 4 5 6 

Øòðàôû, ïåíè è íåóñòîéêè, 
ïðèçíàííûå èëè ïî êîòîðûì 
ïîëó÷åíû ðåøåíèÿ ñóäà (àð-
áèòðàæíîãî ñóäà) îá èõ âçû-
ñêàíèè 

     

Ïðèáûëü (óáûòîê) ïðîøëûõ ëåò      
Âîçìåùåíèå óáûòêîâ, ïðè÷è-
íåííûõ íåèñïîëíåíèåì èëè 
íåíàäëåæàùèì èñïîëíåíèåì 
îáÿçàòåëüñòâ 

     

Êóðñîâûå ðàçíèöû ïî îïåðà-
öèÿì â èíîñòðàííîé âàëþòå 

     

Îò÷èñëåíèÿ â îöåíî÷íûå ðå-
çåðâû 

 

X  X 

 

Ñïèñàíèå äåáèòîðñêèõ è êðå-
äèòîðñêèõ çàäîëæåííîñòåé, 
ïî êîòîðûì èñòåê ñðîê èñêî-
âîé äàâíîñòè 

     

      

Ðóêîâîäèòåëü         ______          __________________ 
 (ïîäïèñü) (ðàñøèôðîâêà ïîäïèñè) 

Ãëàâíûé áóõãàëòåð ______ __________________
 (ïîäïèñü) (ðàñøèôðîâêà ïîäïèñè) 

«___» _________ 20___ã. 
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Ïðèëîæåíèå 4 

Бухгалтерский баланс 

на год 2005 г. КОДЫ 

Форма №1 по ОКУД 0710001 

Дата (год, месяц, число) 2005 01 01 

Организация  ОАО "Липецкий тракторостроительный завод"  по ОКПО 54581192 

Идентификационный номер налогоплательщика                                     ИНН 4824020669 

Вид деятельности _______конкурсное производство________по ОКВЭД 5170 

Организационно-правовая форма / форма собственности ______________ 

______________________________________________        по ОКОП / ОКФС 

 

47 

 

16 

Единица измерения: тыс. руб. / млн. руб. (ненужное зачеркнуть)   по ОКЕИ 384/385 

 

Адрес __________________________________________________________ 

 

Дата утверждения  

Дата отправки (принятия)  

Àêòèâ
Êîä ïî-
êàçàòåëÿ

Íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî

ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

1 2 3 4

I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110 0 1 
Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 6 976 3 878 
Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 121214 118 023 
Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè 135 0 0 
Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 140 9 690 0 
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 145 1 550 0 
Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 150 0 0 

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 139 430 121 902

II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 
Çàïàñû 210 89 310 67 144 
Â òîì ÷èñëå: 

ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷íûå 
öåííîñòè 211 70 571 0 
æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå 212 0 0 
çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå 213 0 0 
ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû 
äëÿ ïåðåïðîäàæè 214 7418 66 047 
òîâàðû îòãðóæåííûå 215 4 780 0 
ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 216 6 541 1 097 
ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 217 0 0 

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü 
ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 220 46 655 46 655 
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Îêîí÷àíèå ïðèë. 4 

1 2 3 4

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû) 230 0 0 
Â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 231 0 0 
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ 
ïîñëå îò÷åòíîé äàòû) 240 94 018 2 
Â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 55 464 0
Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 250 0 0 
Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 81 36
Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270 0 0 

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 230 064 113 837

ÁÀËÀÍÑ 300 369 494 235 739

Ïðèëîæåíèå 5 

Бухгалтерский баланс 

на год 2005 г. КОДЫ 

Форма №1 по ОКУД 0710001 

Дата (год, месяц, число) 2006 01 01 

Организация  ОАО "Липецкий тракторостроительный завод"  по ОКПО 54581192 

Идентификационный номер налогоплательщика                                     ИНН 4824020669 

Вид деятельности _______конкурсное производство_______по ОКВЭД 5170 

Организационно-правовая форма / форма собственности ______________ 

______________________________________________        по ОКОП / ОКФС 

 

47 

 

16 

Единица измерения: тыс. руб. / млн. руб. (ненужное зачеркнуть)   по ОКЕИ 384/385 

 

Адрес __________________________________________________________ 

 

Дата утверждения  

Дата отправки (принятия)  

Àêòèâ
Êîä ïî-
êàçàòåëÿ

Íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî

ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî
ïåðèîäà

1 2 3 4

I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110 0 1
Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 6 976 3 878
Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 121 214 118 023
Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè 135 0 0
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Îêîí÷àíèå ïðèë. 5 

1 2 3 4

Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 140 9 690 0
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 145 1 550 0
Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 150 0 0

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 139 430 121 902

II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 
Çàïàñû 210 89310 67 144
Â òîì ÷èñëå: 

ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷íûå 
öåííîñòè 211 70 571 0
æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå 212 0 0
çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå 213 0 0
ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðåïðî-
äàæè 214 7418 66 047
òîâàðû îòãðóæåííûå 215 4 780 0
ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 216 6 541 1 097
ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 217 0 0

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîá-
ðåòåííûì öåííîñòÿì 220 46 655 46 655
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû) 230 0 0
Â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 231 0 0
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè ïî êî-
òîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû) 240 94 018 2
Â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 55 464 0
Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 250 0 0
Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 81 36
Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270 0 0

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 230 064 113 837

ÁÀËÀÍÑ 300 369 494 235 739
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Ïðèëîæåíèå 6 

Отчет о прибылях и убытках 

За период с 1 января по 31 декабря 2005 г. КОДЫ 

Форма №2 по ОКУД 0710002 

Дата (год, месяц, число) 2005 12 31 

Организация                     ОАО "Липецкий трактор"                       по ОКПО 57162426 

Идентификационный номер налогоплательщика                                     ИНН 4824022970/ 

482401001 

Вид деятельности ___Производство колесных тракторов__по ОКВЭД 29.31 

Организационно-правовая форма / форма собственности _____ОАО____ 

______________________________________________        по ОКОП / ОКФС 

 

47 

 

16 

Единица измерения: тыс. руб. / млн. руб. (ненужное зачеркнуть)   по ОКЕИ 384 

 

 

Ïîêàçàòåëü 

íàèìåíîâàíèå êîä

Çà îò÷åò-
íûé

ïåðèîä

Çà àíàëî-
ãè÷íûé

ïåðèîä ïðå-
äûäóùåãî

ãîäà

1 2 3 4 

Äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëü-
íîñòè 
Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì íàëîãà 
íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ 
è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé) 010 174 520 463 867
Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã 020 (192 743) (411 541)
Âàëîâàÿ ïðèáûëü 029 (18 223) (52 326)
Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 030 (2 019) (49 000)
Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 0 0
Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ 050 (20 242) (3 326)

Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû 
Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 060 
Ïðîöåíòû ê óïëàòå 070 (7 954) (3 418)
Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ 080 4 354 —
Ïðî÷èå îïåðàöèîííûå äîõîäû 090 29 529 13 693
Ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû 100 (21 761) (10 663)
Âíåðåàëèçàöèîííûå äîõîäû 120 1 323 7 736
Âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû 130 (21 643) (7 131)

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 140 (36 394) (3 543)
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 141 488 5 370
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 142 (1 980) (2 854)
Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü 150 (2 584) (4 771)
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Îêîí÷àíèå ïðèë. 6 

1 2 3 4 

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà 190 (40 470) 1 288

ÑÏÐÀÂÎ×ÍÎ: 
Ïîñòîÿííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 
(àêòèâû) 200 4 076 1 405
Áàçîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ
Ðàçâîäíåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ  

Расшифровка отдельных прибылей и убытков 

Ïîêàçàòåëü 
Çà îò÷åòíûé ïå-

ðèîä

Çà àíàëîãè÷íûé 
ïåðèîä ïðåäûäóùå-

ãî ãîäà 

íàèìåíîâàíèå êîä ïðèáûëü óáûòîê ïðèáûëü óáûòîê

1 2 3 4 5 6

Øòðàôû, ïåíè è íåóñòîéêè, ïðè-
çíàííûå èëè ïî êîòîðûì ïîëó÷å-
íû ðåøåíèÿ ñóäà (àðáèòðàæíîãî 
ñóäà) îá èõ âçûñêàíèè 

     

Ïðèáûëü (óáûòîê) ïðîøëûõ ëåò      

Âîçìåùåíèå óáûòêîâ, ïðè÷èíåí-
íûõ íåèñïîëíåíèåì èëè íåíàäëå-
æàùèì èñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ

     

Êóðñîâûå ðàçíèöû ïî îïåðàöèÿì 
â èíîñòðàííîé âàëþòå 240 1178 1691 6632 3219 
Îò÷èñëåíèÿ â îöåíî÷íûå ðåçåðâû  X  X  
Ñïèñàíèå äåáèòîðñêèõ è êðåäè-
òîðñêèõ çàäîëæåííîñòåé, ïî êîòî-
ðûì èñòåê ñðîê èñêîâîé äàâíîñòè

     

      

Ðóêîâîäèòåëü         ______          __________________ 
 (ïîäïèñü) (ðàñøèôðîâêà ïîäïèñè) 

Ãëàâíûé áóõãàëòåð ______ __________________
 (ïîäïèñü) (ðàñøèôðîâêà ïîäïèñè) 

«___» _________ 20___ã. 
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